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Rast nomindlnych miezd v minulom roku nestihal rastu infldcie, av-
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S I ovens k u sku klesla na minimum. Slovenska infldcia polavuje. Rychly odhad

HDP Slovenskej republiky naznacuje mierny rast ekonomiky.
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V roku 2022 mzdy no-
mindlne rastli o 7,7%,
avsak redlne poklesli o
4,6%.

Infldcia predbehla rasti
miezd od zaciatku roka
2019.
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Vyvoj miezd na Slovensku

Vysoka inflacia znizuje
nase realne prijmy a tym meni
nase spotrebitelské spravanie,
¢o je dolezitym krokom ku sna-
he zniZenia vysokej inflacie
spat k jej cielu. Avsak nominal-
ne mzdy, teda to kolko dosta-
neme od zamestnavatela, by
mali aj ked's primeranym ¢aso-

vym oneskorenim dobiehat

Inflacia vs rast miezd
1.1.2019 = 100

inflaciu. Doévodom je to, aby —
spotrebitelia nemuseli zmenit

svoje sprdvanie tak vyrazne, ze

by to mohlo poskodit hospodarstvo. V tejto
analyze sa pozrieme na rast nominalnych
a redlnych miezd aj v jednotlivych odvetviach
a na regionadlne rozdiely, kde kolko Slovéci zaro-

bia.

Priemernd nominadlna mesacnd mazda

zamestnanca v slovenskom hospodarstve

v roku 2022 v kazdom mesiaci rastla 0 6-10 %
medzirocne a dostala sa tak na 1463 € v prvom
kvartali 2023. Spotrebitelské ceny vsak stale
rastd vyrazne rychlejSim tempom, takZze realna
mzda sa v marci 2023 prepadla o0 4,98 %. Takze
aj ked' ndm mzda vzrastla, v priemere sme si
redlne mohli kupit o takmer 5 % menej tovarov

—Rast inflacie = Rast nominalnych miezd
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a sluzieb ako minuly rok. Podobny trend bolo
vidno takmer pocas celého obdobia minulého
roka. Naposledy k poklesu redlnych miezd
okrem roku 2019 a obdobia pandémie doslo
v pokrizovom obdobi v roku 2011 a 2012. Aktu-
alne pozorujeme rychlejsi rast inflacie ako
miezd, ale ak zaéneme porovnavat kumulativne
rasty infldcie a miezd v urcitych historickych
bodoch uvidime, Ze je to fenoménom posled-
nych rokov. Ak sa pozrieme na rast miezd od
zaCiatku roka 2019 vidime, Ze zvySena inflacia
v poslednych dvoch rokoch dobehla tento rast.
Ak by sme porovndvali rasty v kazdom skorSom
obdobi (rast od 2020, 2021...), inflacia by stale
vyraznejSie prevySovala rast miezd.

Rast nominalnych miezd vs rast inflacie na Slovensku
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Jedinymi  odvetviami,
kde rdstla redlna mzda
boli

vebnictvo a ubytova-

restaurdcie, sta-

nie.

Informacie a komunikacia

Rast miezd v odvetviach

Priemerné nomindlne mzdy medzirocne
vzrastli vo vSetkych sledovanych odvetviach
ekonomiky. VSetky vsak zaroven ovplyvnila in-
flacia. Jedinymi odvetviami, v ktorych podla
poslednych udajov rastla mzda rychlejSie ako
boli

a ubytovanie.

inflacia reStauracie, stavebnictvo
Ide o odvetvia vyznacujuce
\Y

a pohostinstvach po prudkom spomaleni rastu

sa najnizSimi zarobkami. reStauraciach
miezd v roku 2022, mzdy v marci 2023 vzrastli
0 18 % na 700 €. Vdaka ¢omu sa ich redlna hod-

nota zvysila 0 2,8 %. V stavebnictve mzdy vzras-

Stavebnictvo

Restauracie

ROCNIK 2023 | CISLO 20

tli o 15 % na 1000 €, vdaka ¢omu tu redlna
mzda vzrastla o 0,3 %. Okrem nizkej pociatoc-
nej Urovne miezd, k rastu platov v stavebnictve
prispel nesulad medzi dopytom a ponukou po
pracovnej sile. Podla konjunkturdlneho priesku-
mu v stavebnictve vnima nedostatok kvalifiko-
vane] pracovnej sily ako problém az 40 % pod-
nikov. V ubytovani mzdy vzrastli o 15 % na 1038
€, vdaka ¢omu realna mzda vzrastla o 0,19 %.
Odvetvie stavebnictva a ubytovania dokazali
pocas celého obdobia zvySujlcej sa inflacie udr-
Zat tempo rastu miezd na urovni velmi podob-
nej inflacii.

Ubytovanie
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Naopak najpomalsie rastli mzdy v odvetvi
s dlhodobo najvy3$simi zarobkami, a to v infor-
maciach a komunikacii o takmer Sest percent
na 2 617 €. Vysokad inflacia i po¢as marca okre-
sala nomindlne zarobky, takZze redlne mzdy boli

medziro¢ne nizSie vo vsetkych ostatnych sledo-
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vanych odvetviach. Najviac sa prepadli v infor-
maciach a komunikacii o 7,8 %, v doprave a
skladovani 0 5,7 % a v odvetvi s najvacsim poc-
tom zamestnancov v priemysle o 5,16 %, kde

nominalne vzrastli platy o0 8,8 % na 1432 €.
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Metodicka
Kvartilové

pozndmka:
rozpditie je
rozdiel medzi tretim a
prvym  kvartilom v
usporiadanom subore
udajov, ktory ndm
hovori o Sirke interva-
lu, kde sa nachddza

strednd polovica ddt.

Priemerné mzdy v jed-
notlivych krajoch su o
24-30% nizsie ako v
Bratislavskom kraji.

Regiondlne rozdiely v platoch

Priemerna hruba mzda
na Slovensku v roku 2021 do-
siahla 1405 €. To vSak nezna-
meng3, Ze vacsina ludi aj takuto
mzdu zardba. Nevyhodou prie-
meru je, ze mbze byt vyrazne
ovplyvneny extrémnymi hod-
notami. Preto lepSim ukazova-
tefom je median, ktory ndm
hovori, Ze napriklad v roku
2021 na Slovensku 50 % oby-
vatelov zarabalo nizSiu mzdu
ako 1145 € a zvysnych 50 %
vysSiu. Ak sa pozrieme na deci-
lové rozpatie vidime, ze 10 %
udi zardba viac ako 2204 €.
Spodna hranica tohto rozpatia je ovplyvnend
vySkou minimalnej mzdy. V priemere hrubd
mzda medziro¢ne od roku 2012 rastla kazdym
rokom o 5 %.

Decilové rozpétie

888 € 912¢€

703 € 718¢€

2012 2013 2014
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Slovenska Republika

Kvartilové rozpétie Priemer Median 2000
1500
1405¢€
1333¢
1262¢€
1101€ HrsE 1145¢
1081€
1044€
997 ¢ 1018¢ 1000
964 € 938¢
HiFE 874¢€
756€ 775¢
500

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Vyvoj medidnovej mzdy v krajoch Slovenska,
zdroj: SUSR

Slovenska republika 703 € 718€ 756 € 775 € 818€ 874€ 938€ 1018€ | 1081€| 1145¢€
Bratislavsky kraj 881€ 898 € 948 € 958€ | 1015€| 1098€| 1169€ 1264€ | 1329€| 1401€
Tmavsky kraj 707 € 715€ 743 € 770 € 809 € 880€ 940€ 1021€ | 1091€| 1130€
Trenciansky kraj 667 € 684 € 723 € 746 € 797 € 862 € 928 € 1002€ | 1054€ | 1114€
Nitriansky kraj 642 £ 655 € 696 € 703 € 752 € 793€ 861€ 944€ | 1004€| 1077€
Zilinsky kraj 683 € 698 € 728 € 759 € 795 € 846 € 905 € 987€ | 1043€| 1104€
Banskobystricky kraj 656 € 676 € 716 € 725€ 758 € 802€ 862€ 938€ | 1001€| 1068€
Prefovsky kraj 611€ 617 € 648 € 663 € 690 € 730€ 791€ 870€ 927 € 991 €
KoSicky kraj 699 € 719€ 7551 762 € 803 € 846 € 905 € 976€ | 1046€ | 1105€

Pri pohlade na jednotlivé kraje Slovenska
vidime vyrazne rozdiely v priemernych mzdach,
ale aj v medidnovych mzdach. Pri porovnani
priemernej mzdy v jednotlivych krajoch su
mzdy v PreSovskom kraji o viac ako tretinu niz-
Sie neZ v Bratislavskom kraji. V ostatnych kra-
joch su priemerné mzdy o 24-30 % nizSie ako
v Bratislavskom kraji. Tieto rozdiely existuju od
vzniku Slovenskej republiky, pozitivom vsak je,

Priemernd hrubd mzda 2021

1317 €

1328€

1262€

1308 € 1157 €

1344€

1130€

1250€

Pougiva Bing
@ Microsoft, TomTom

Ze tieto rozdiely sa dari znizovat. V roku 2012
bol rozdiel medzi PreSovskym a Bratislavskym
krajom v priemernej mzde takmer 40 %.
K zniZeniu rozdielov doslo hlavne vdaka zvyso-
vaniu miezd v nebratislavskych regiénoch za-
Ciatkom minulého desatrodia.

Medianova hruba mzda 2021

1104 € 991 €

1114€
1105 €

1068 €

1077 €

PouZiva Bing
© Microsoft, TomTom
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Na kipu 1 metra
Stvorcového nehnutel-
nosti za priemernu
by
v Bratislavskom kraji

cenu sme
pouZili 160% priemer-

nej  hrubej mzdy,
v Presovskom kraji by
sme potrebovali 136%
a v Nitrianskom len

93%.

Regionalne rozdiely su spdso-
bené jednak rozdielnou Strukturou
trhu prace, o znamena, Ze pracovné
miesta v Bratislavskom a KoSickom
kraji si CcastejSie vyzaduju vyssie
vzdelanie a zrucnosti, inak povedané
vySSiu  Uroven ludského kapitalu.
Rozdielne priemerné mzdy medzi
regionmi ndm vsak nehovoria celu
pravdu. Ak chceme porovnavat sku-
to¢né rozdiely medzi regionmi je
potrebné ich ocistit o progresivne
zdanenie, rozdielne ceny v regiénoch
a rozdielne naklady na byvanie. Po
ocisteni by ndm zostala redlna kupna sila prie-
merného zamestnanca, ¢o nam zrealfiuje nase
porovndvanie. Zdanovanie na Slovensku je
mierne progresivne, najma v dbésledku nezdani-
telnej casti zakladu dane, ktord je v sucasnosti
neceld tretina priemernej mzdy. To znamena,
Ze Cisty prijem z hrubej mzdy je v PreSovskom
kraji o par percent vyssi ako v Bratislavskom, ¢o
mierne znizuje regiondlne rozdiely. Kipna sila
rovnakého prijmu v jednotlivych regiénoch Slo-
venska nie je rovnakd. To je sp6sobené hlavne
rozdielnymi  cenami  rovnakych  sluZieb
v jednotlivych krajoch Slovenska. Dal$im fakto-
rom su naklady na byvanie, ktoré kvéli tomu, Ze

1998 €

Hornych 10 % populacie - mzdy 2021

1983 € 1747 €

1985 €
2151€

1878 €

1883 €

Poufiva Bing
© Microsoft, TomTom

vacsina Slovakov (takmer 90 %) vlastni nehnu-
telhost vieme zohladnit s imputovanym najom-
nym. lde o naklady byvania vo vlastnom, kedZe
vacsSina z nas neplati ndjomné (je to len Statis-
ticky odhad, pre lepsie porovnavanie). Pre pri-
klad na kdpu 1 metra Stvorcového nehnutel-
nosti za  priemerni cenu by sme
v Bratislavskom kraji pouzZili 160 % priemernej
hrubej mzdy, v PreSovskom kraji by sme potre-
bovali 136 % a v Nitrianskom len 93 %. Po zapo-
¢itani tychto faktorov sa rozdiely, ktoré su vy-
kreslené priemernymi mzdami zniZia o polovicu
a mbze dojst aj k zmene poradia krajov. (mv)

Vyvoj priemernej mzdy (krajiny V4)
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Miera uspor na Slo-
vensku je historicky
dva az tri krdt vysSia
ako je priemer Eurozo-
ny.

Miera Uspor, teda pomer
konecnej spotreby domacnosti
a disponibilného prijmu domac-
nosti v minulom roku na Sloven-
sku klesol na najnizSiu Uroven
v histdrii  pozorovani. Slovaci 11,28%
usetrili len 3,3 % zo svojich pri- oo

jmov, zatial ¢o Staty eurozdny

65000 15,31%

18,90% 13 2%
55000

35000

11,69%

ROCNIK 2023 | CISLO 20

Miera uspor Slovensko, zdroj: Eurostat

10,55%
10,05%
8,91% 9,37%

8,35%

8,38%
7,42%

7,68%
7,43%

18,00%

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

dokazali usetrit 13 %. Slovenské P8 s 55;;“:,632% sa00 | 154"

, . . , 25000 5,20% 4 60% 4,755/00% 6,00%
domdcnosti napriek vysokému AL L o 2o
zdraZovaniu sa nechcu uskromnit. . St
Na uUkor Uspor sa snazia udriat 2.00%
spotrebunal]rovninaakuboli 5000288%%SSSSSSEB%SSSQQEESDESRHQO{OO%
zvyknuty. V predpandemickych S92 2322838 RRRSESERERERRERREERRER
rOkOCh b\llvala miera l:ISpor viac Miera ispor  ====Disponibilny prijem Koneéna spotreba
fclj( EU?V;JQ: If oat}ntzlcz 212?;?:2 uplleJ Miera uspor Eurozéna, zdroj: Eurostat
viénej urovni oproti priemeru Eu- *°*° 18,68% 2000%
rozény. Pocas lockdownov miera 800000 16,7 18.00%
uspor prudko vzrastla, kvoli to- 7smwom 16,00%
mu, Ze fudia nemali kde minat 000000 e e Lo e an | 13005 19005
a dostala sa nad 10 %. Aktudlne ..., piress sk e e 10T L 00
domdcnosti  mifanim  svojich
uspor ekonomike pomahaju, av- P o
$ak vratit sa im to méze uz " BO0%
v tomto roku tym, Ze sa im ming *°®%® 6:00%
Uspory a znizi sa ich zivotna Uro- #5000 4,00%
ven. S tym je spojené aj realne sowom 2,00%
znizenie  miezd, ktoré  sa :se0m 0,00%
v minulom roku zniZli o 4,6 % L0 SRR R 0 O P IR g el

a oCakava sa, Ze ani tento rok rast

nomindlnych miezd nedobehne

inflaciu, ale rozdiel sa zniZi na 1,5 %. Neochotu
alebo neschopnost obyvatelov menej minat a
tvorit finanéné vankuse pre dalsie roky vidno aj
na stave vkladov v bankdch, ¢i uz na beZnych,
alebo terminovanych uctoch. Tie od zaciatku
minulého roka do konca februdra tohto roka
klesli, ¢o sa stalo prvy raz od krizy v roku 2009.

April priniesol mierne oslabenie inflacie,
kedy po majovej hodnote 14,8% poklesla celko-
vo na 13,8%. Doposial najvyssiu zaznamenanu
inflaciu sme za posledné dve desatrocia mohli
sledovat v zavere minulého roka kedy sa vyspl-
hala az na uroven 15,4%. V slovenskom spo-
trebnom kosi su najsilnejSie zastupené dve zloz-
ky: z takmer 26% je to byvanie, voda, elektrina,
plyn a z 24% su to potraviny a nealkoholické
napoje. KedZe vidime, Ze takmer polovicu
Struktury vydavkov domdcnosti tvoria prave tie

Koneéna spotreba

Miera aspor

s Disponibilny prijem

Vklady obyvatelstva su najdoleZitejSou sucas-
tou bankovych zdrojov, z ktorych nasledne mé-
Zu uUverovat ekonomiku, ¢i uz domacnosti, ale-
bo firmy. Ich negativny vyvoj je pre banky dalsi
dovod, preco zacinaju zvysovat Urokové sadzby
terminovanych vkladov. (mv)

dve zlozky, ktoré za ostatné obdobia zazname-
navali vysoku volatilitu — bolo prirodzené, Ze sa
rast cien na Slovensku vymykal priemeru ostat-
nych desatro¢i. Naposledy sme zaznamenali
inflaciu vysSiu ako 15% len na zaliatku milénia
v Casoch transformacie. Aprilové medzimesac-
né zlepsenie potvrdil trend poklesu polhohos-
podarskych plodin, ¢o pribrzdilo dynamiku ras-
tu cien potravin. Pozitivny vyvoj bol zazname-
nany aj na trhu s energiami, kde sa napriklad
spotova cena plynu dostala na 32 eur/MWh

Strana 6
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Ukazovatel  jadrovej
infldcie, ktory je oslo-
bodeny o rast cien
potravin a energii na
Slovensku  dosiahol

urovne 14,7%.

Napriek vysokej infld-
cii sa spotreba do-
mdcnosti  na Sloven-
sku nezniZovala, ¢o v
kone¢nom  désledku
prinieslo hospoddrsky
rast.

pricom este pri konci roka sa po-
hybovala cez 100 eur/MWh. Tieto
okolnosti teda viedli k miernemu
poklesu infldcie druhy mesiac
v rade, aj napriek tomu je vSak 2%
inflacny ciel stale daleko. Tlak na
spotrebitelské ceny v ostatnom

obdobi potvrdila aj niZsia Uroven

150 -

125-

100 -

75-

=Celkova inflacia 13,8%, prava os

= ZmieSané tovary a sluzby 12,247...

= Restauracie a hotely 20,361%, la...

= VVzdelavanie 12,930%, lava os

= Rekredcia a kultura 8,916%, lava os
= Komunikacia 5,286%, lava os

= Doprava -0,189%, lava os

= Zdravie 11,061%, lava os

= Udrzba domacnosti 11,912%, lav...

= Byvanie a energie 12,269%, lava os
= Oblecenie 8,043%, lava os

= Alkoholické napoje a tabak 7,937...

ROCNIK 2023 | CISLO 20

Slovensko CPI

-17,5

-15,0
o)

-12,5

-10,0

maloobchodnych trzieb, ktoré
medzirocne vykazali pokles o 6%.
To poukazuje na fakt, Ze fudia vo
vacSej miere uz pocitili zdraZzova-
nie a obmedzili svoje vydavky di
nakupy. Ak sa v najblizsSich mesia-
coch budu trzby nadalej znizovat,

25-
OI

-25-

= Potraviny 25,374%, lava os

- 7,5

- 5,0

- 25

- 00

moze to byt vyznamnym faktorom 2019
podporujucim postupné utlmova-

nie vyssej inflacie. (pd)

" 2023

2020

2021 2022

MACRGBOND

Rychly odhad slovenského HDP v prvom
stvrtroku ukazuje mierny rast

Ekonomika Slovenskej republiky v prvom
Stvrtroku 2023 rastla nizkym tempom. Na za-
klade rychleho odhadu HDP v stalych cenach od
Statistického tradu SR rastla tempom 0,9% me-
dziro€ne. Medzistvrtro¢ny rast bol 0,2%. Ekono-
micky rast Slovenska oproti poslednému kvar-
talu mierne spomalil (v Q4 2022 sme sledovali
medziro¢ny rast 1,2% a medzistvrtro¢ny 0,3%).
Kvoli vysokej inflacii mdézeme pozorovat vyraz-
né rozdiely v HDP v beZnych a stalych cendch.
Zatial ¢o v beznych cendach sa v prvom Stvrtroku
2023 vytvoril HDP v objeme 27,7 mld. EUR, ¢o
predstavovalo
medziro€ne

Ekonomicky rast podporovali najma rastuci in-
vesticny dopyt a prebytky v zahrani¢nom ob-
chode. Rast HDP 0 0,9% je povaZzovany za nizky
rast. Najvacsim podielom sa na raste HDP po-
diela spotreba domacnosti, ktora bola
v poslednom roku obmedzovand najma rastu-
cou inflaciou, ktora dosiahla na Slovensku vr-
chol vo februari na Urovni 15,4%. Rast tieZ na-
znacuje, Ze napriek vysokej inflacii, nebola spo-
treba domdcnosti do vysokej miery obmedze-
na, o je pre Stat pozitivnym signalom. (zl)

Slovensko HDP

17,5
zvySenie o 3,2 -
mld. EUR alebo 147/\
zvySenie o0 13%. 29w )
V stilych ce- 10,0
nach L
k referen¢nému
roku 2015 vsak - 5,0@\0
rast predstavo- I 25
val v absolit- I I I L[] %
nom vyjadreni '
pohyb z 23 mld. 2,5
EUR na 23,2 5.0
mld. EUR, Cdize s
zvyseme. iba 100
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HLAVNE UROKOVESADZBY CENTRALNYCH BANK

Krajina Sadzba Kvartalna zmena
Eurozéna (ECB) 3,75 % 0,75
USA (FED) 5,25 % 0,50
Spojené krélovstvo (BoE) 4,50 % 0,50
Ceska Republika (CNB) 7,00 % 0,00
Madarsko (MNB) 13,00 % 0,00
Polsko (NBP) 6,75 % 0,00
Svajgiarsko (SNB) 1,50 % 0,50
Cina (PBC) 3,65 % 0,00
Janponsko (BoJ) 0,10 % 0,00
Rusko (BoR) 7,50 % 0,00
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USA - Akciové trhy zvyknu sttpat po ukonceni rastu sadzieb FED-u

Source: S&P Global
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Tento dokument je publikovany pre spoloénosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a d'alej
Sireny len s jej pisomnym suhlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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