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AKA JE BUDUCNOST
REALITNEHO TRHU V EU?

Podla ddajov za rok 2020 viac ako
dve tretiny fudi v EU Ziju vo svojich
vlastnych nehnutelnostiach. Slo-
vensko a Madarsko pritom drzZia
popredné miesta, kde vlastnictvo
nehnutelnosti presahuje az 90%.
V Nemecku je napriklad podiel
vlastnikov rovnaky s podielom na-
jomcov. Tento Udaj prezradza vela
o kultire a o nastaveni myslenia
spolocnosti. Pre velké mnoiZstvo
Eurdpanov je teda stale vlastnictvo
nehnutelnosti dolezitou hodnotou,
najskor pravdepodobne ako symbol
istoty. Od toho sa nasledne odvija
aj ochota realizovat sa na realitnom
trhu. Vyvoj na realithom trhu je
navyse jednym z klucovych fakto-
rov vyvoja ekonomiky v krajine.
Jeho aktivita zvacsa predstavuje
v jednotlivych krajinach pomerne
vyznamnu c¢ast HDP. Stavebnictvo

celkovo za EU predstavuje prinos
hrubej pridanej hodnoty k HDP na
urovni 5 az 6%. Tento trh okrem
toho ovplyviiuje vela dalSich trhov.
Aktudlne sme ale v situdcii, kedy
inflacia napriec krajinami pokracuje
v raste a centralne banky na to rea-
guju zvySovanim zakladnej urokovej
sadzby. Vyska urokovej sadzby je
pritom jeden zo zadkladnych fakto-
rov ovplyviujicich ochotu ludi
vstUpit na realitny trh. Terajsie zvy-
sené sadzby v kombinacii
s rasticou inflaciou tak vyrazne
znizuju kupyschopnost obyvatel-
stva a tym sa zniZuje aj ich ochota
vlastnit nehnutelnost. Rast cenovej
hladiny a rast splatok navyse pred-
stavuje rast nakladov pre spoloc-
nosti a to zniZuje aj ich ochotu rea-
lizovat sa na trhu nehnutelnosti.
Ako na tom teda teraz realitny trh
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V tomto cisle:

Buducnost realitného trhu v
Eurdpskej Unii

—>  Ako sa vyvija ekonomicky
rast Ciny a USA ?

—>  Index ndkupnych manazérov
v USA pokracuje v poklese

—  Urokovd sadzba v Kanade
rastie pomalsie

—>  Smeruje ekonomika Nemec-
ka do recesie?

—>  Ekonomicky vyhlad VB

—>  MMF zhorsil vyhlad rastu
svetovej ekonomiky

—>  Trh prdce na Slovensku

—>  Ndrast poctu prvoZiadatelov

oazylvEU

je? Ako sa vyvija trh s hypotékami
v jednotlivych eurdpskych kraji-
nach? A ako to ovplyviuje aktivitu
v stavebnictve? Na zaciatok by sme
si predstavili zdkladné makrodata
vybranych krajin, ktoré nasledne
ovplyviuju vyvoj realitného trhu.
NasSu pozornost upriamime na vy-
voj na Slovensku, v jeho susednych
krajinach a takisto na vyvoj v dvoch
najvacsich  ekonomikdch  EU,
v Nemecku a Francuzsku. Jeden
z najhlavnejSich ovplyviiovatelov
celej aktivity na realitnom trhu je
urokova sadzba. Zakladnd urokova
sadzba v krajinach eurozény je od
posledného zasadnutia na urovni
2%. Vzhladom na neutichajlci rast
inflicie moZno ocakdvat, Zze dalsie
zasadnutie ECB prinesie navysenie
tejto sadzby. Stale vsak plati, ako
sme spominali aj pri analyze realit-
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nej situdcie v Bratislave, Ze Urokové
sadzby platné v krajinach Eurozony,
su stale prijatelné, pretoze zaklad-
na sadzba je stale pomerne nizka
a odvodené sadzby tak dosahuju
v podstate normalnu vysku, na kto-
ru si obyvatelia ¢asom zvyknu. Ak-
tudlne platné hypotekarne sadzby
reflektuju eSte droven zdkladnej
sadzby 1,25%. Kam sa vySplhaju po
poslednom zasadnuti tak ostava
zatial otdzne, no v susednych kraji-
nach Slovenska je urokovd sadzba
podstatne vyssia. V Cechach 7%,
v Polsku 6,75% a v Madarsku 13%.
Na zaklade toho vieme odhadovat,
Ze aj vyska hypotekarnej sadzby sa
oproti priaznivému roku 2021 vy-
razne posunula. Pozrime sa teda na
konkrétne cisla. V Nemecku dosa-
hovala priemerna vyska hypotekar-
nej sadzby podla najnovsich udajov
2,9%, vo Francuzsku je sadzba aktu-
alne 1,59% a na Slovensku bola
v auguste na 2,75%. V Madarsku sa
hypotekarna sadzba pohybuje na
urovni 8,16%, v Polsku 9,25%
a v Cesku 6,05%. Nesulad hypote-
karnej a zakladnej urokovej sadzby
v Madarsku je vysledkom vladneho
zasahu, ktory zmrazil rast hypote-
karnej sadzby. Na zaklade tychto
hodndt si vieme overit, Ze skutoéne
je v krajinach eurozény vyska hypo-
tekarnej sadzby v porovnani s inymi
krajinami na nizkej a teda stéle pri-
jatelnej udrovni. Po obdobi velmi
priatelskych podmienok ale pricha-
dza zvySovanie ako Sok, na ktory si
ludia eSte nezvykli. Aj z toho d6vo-
du mdézeme vidiet, Ze celkovo ob-
jem hypoték v krajinach Eurozény
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Zakladna urokova sadzba
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klesa. Druhym faktom ale je aj to,
Ze sa terajSimi hodnotami objem
hypoték vracia na uroven spred
pandémie. Mdzeme povedat, Ze sa
teda v podstate normalizuje po ne-
Standardnom vychyleni. Pre lepSiu
predstavivost zmeny situdcie na
realithom trhu a tym padom aj pre
lepSie pochopenie motivacie ¢i de-
motivacie zaujemcov
o nehnutelnosti sme pripravili aj
prepocet. Mdzeme v fom vidiet,
ako sa v jednotlivych krajinach
v jednotlivych obdobiach menila
vyska disponibilného prijmu, droko-
vej sadzby a cena nehnutelnosti. Na
zaklade tychto parametrov ndsled-
ne vidime zmenu vo vyske splatok.
Pre zjednoduSenie vypocltu sme
ratali  vo  vSetkych  krajinach
s hypotékou pokryvajucou 90%
z ceny nehnutelnosti. Aj z toho d6-
vodu zjavne vyska splatky dosahuje
v niektorych pripadoch pomerne
vysoké percento z vysky disponibil-
ného prijmu. Druhym dovodom

Objem cisté nové uvery na kupu nehnutelnosti
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moze byt aj nami ratand doba
splatnosti. Splatnost hypotéky sme
ratali na 30 rokov, pri niektorych
krajinach vsak vyska hypotéky ale aj
tak stupla na nedosiahnutelnd mé-
tu. Z toho vychadza, ze redlne si
takto nie je mozné na vsetkych tr-
hoch pozi¢at za takychto podmie-
nok a zdujemci tak musia skladat
vacsiu zalohu v hotovosti alebo pre-
dlzovat dobu splatnosti. To samo-
zrejme v oboch pripadoch predsta-
vuje bariéru vstupu na trh,
v pripade skladania viac ako 10%
z ceny nehnutelnosti v hotovosti aj
pomerne vysoku. Okrem toho vie-
me z vysky splatky odvodit, v akych
krajinach najskér déjde k stagndcii
na trhu. Stac¢i ked si porovname
napriklad vysky splatok v Nemecku
¢i Franctzsku a Cesku. Ich Grover je
v tychto krajinach za rok 2021 po-
merne rovnaka, za rok 2022 je do-
konca v Cechach splatka vyssia.
Rozdielnost je ale jednak vo vyske
urokovej sadzby, ktora je v Cechach
v oboch obdobiach takmer trojna-
sobne vyssia a aj vo vyske prijmu.
Splatka hypotéky tak predstavuje
dost rozdielny podiel z vysky prijmu
zaujemcu a v pripade zdujemcu na
Ceskom trhu presahuje vyska hypo-
téky moznosti potencidlneho kupu-
juceho. V predikcii vyvoja na rok
2023 mbzeme predpokladat
s jemnym navySenim miezd aj cien
nehnutelnosti. Pri droku pravdepo-
dobne dojde k navyseniu
v krajinach Eurozény, nakolko ECB
planuje  navySovanie zakladnej
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sadzby a naopak s poklesom moze-
me ratat pre krajiny mimo Eurozo-
nu, nakolko sa predpokladd jemné
uvolnenie inflaénych tlakov. Vo vy-
sledku sa vSak situdcia zjavne
v krajindch mimo Eurozény vo vy-
raznej miere nezlepsi a k velkej ob-
nove zdujmu urcite nedojde.
V krajinach Eurozény dopyt pravde-
podobne takisto poklesne, no stale
sa budd naklady drzat na hladine
udrzatelnosti. Vv krajinach
s vlastnou menou je situacia viac
vyhrotena a zaujemcom o byvanie
urcite neprispieva ani devalvacia
mien vplyvom inflacie. Ta sa vo
véetkych troch krajinach, Cesku,
Polsku a Madarsku, aktualne pohy-
buje okolo 20%. Dostdvame sa
k hlavnému bodu nasho zaujmu
a to, ako sa teda vyvija objem po-
skytovanych hypoték. Uz na zakla-
de prepoctu jasne vidime, Ze tento
narast vysky splatky musel vyrazne
ovplyvnit zdujem o kupu nehnutel-
nosti. Sledovat tento suvis moézeme
aj na nasledujucich grafoch, kde
mame porovnanie vyvoja Urokovej
sadzby a zdujmu o hypotéky. Tak-
mer vo vSetkych krajinach mézeme
vidiet, ako sa objem hypoték pocas
roka 2021 zdvihol. Zarover moze-
me vidiet rozdielnosti v citlivosti na

zvySenie  sadzieb.  Zatial co
v Nemecku objem hypoték pokra-
coval v raste aj po miernom navy-
Seni sadzby na zaciatku roka 2022,
napriklad v Cesku bola reakcia na
zvySovanie okamzita. Krajiny
v snahe podporit ekonomiku zvyse-
nim spotreby obyvatelov po pandé-
mii  zniZovali zakladné udrokové
sadzby v centralnych bankach
a tym vyrazne podporili rast dopytu
aj na realitnom trhu. S prichodom
turbulentného roka 2022 tak zas
naopak vidime opéatovné zvySova-
nie sadzieb. Centralne banky tak
reaguju v snahe skrotit prudko ras-
tucu inflaciu a zaistit opatovne ce-
novu stabilitu. ZvySovanim sadzieb
totiz dochddza k poklesu spotreby,
teda aj dopytu, ¢o nasledne vplyva
na pokles cien a tym dochadza
k utlmeniu inflacie. Na realitnom
trhu sa  zvySovanie sadzieb
a ochladenie dopytu prejavuje pra-
ve v poklese objemu hypoték. Po-
merne dramaticky to mézeme vi-
diet v situacii na Slovensku
a v Cesku. Slovensko je sice kraji-
nou Eurozdny, no inflacia sa nacha-
dza na vysSich cislach, ako je to
v pripade Francuzska alebo Nemec-
ka. D6vodom je iné zloZenie spo-
trebitelského koSa a teda vacsi
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dopad rastu cien energii. Pre oby-
vatelov to teda znamena, Ze ich
naklady na Zivot rastli viac a tym
padom su aj viac citlivi na zmenu
urokovej sadzby. V Cesku situdciu
rovnako ovplyvnila inflacia ako na
Slovensku, rolu hrd aj spominand
devalvacia meny a treba brat do
Uvahy aj spominany fakt, Ze rok
2021 bol svojim objemom hypoték
vo viacerych krajinach prelomovy a
vynimkou v tomto pripade nebola
prave ani Ceskd republika. Jednoz-

nacne vsak doslo aj
k redlnemu poklesu zaujmu
o hypotéky a nejednda sa len

o bazicky efekt. O¢akdvanym odzr-
kadlenim klesajuceho dopytu po
nehnutelnostiach by bolo spomale-
nie rastu cien nehnutelnosti. Ceno-
vé prispésobenie je vSak vo vacsine
krajin zatial len velmi mierne
a index v medzikvartalnom aj me-
dziro€nom porovnani stale narasta.
Dévodom mbze byt, ze prenos in-
formacii na trhu je s istym onesko-
renim, ¢o znamena, Ze sa pokles
dopytu ukaze az neskor. No takisto
musime za tymto vyvojom vidiet
stranu ponuky. Faktorom, ovplyv-
fiujucim predovietkym velkost po-
nuky ale aj vyvoj cien nehnutelnos-
ti, je rast stavebnych nakladov.

Prepocet zmeny vysky splatky vo vybranych krajinach

obdobie 2021
kraiing Cisty prijem hypotekdrny urok | cena 50m’ byt v centre mesacnda spldtka
!/ (priemer za rok) (priemer za rok) (priemer za rok) (splatnost' 30 rokov)
Nemecko 2832€ 1,3% 230000 € 772 €
Francuzsko 2388 € 1,1% 231950 € 757 €
Slovensko 1007 € 1,1% 132500 € 432 €
Cesko 1239¢€ 3,0% 167 100 € 705 €
Madarsko 821 € 4,5% 100 700 € 510€
Pol'sko 970 € 4,7% 86 450 € 448 €
obdobie 2022
Kkraiing _c:sty p ZU fm . hypotekdrny urok | cena 50m’ byt v centre mesacna spldtka
J (pri e’"s;:,‘; ; ,‘; )e’”’s'e (k augustu 2022) (k augustu 2022) (splatnost 30 rokov)
Nemecko 2745 € 2,9% 244 650 € 1018€
Francuzsko 2264 € 1,6% 243 084 € 849 €
Slovensko 934 € 2,8% 151429 € 618 €
Cesko 1377 € 6,1% 192 605 € 1161€
Madarsko 748 € 8,2% 120360 € 897 €
Pol'sko 947 € 9,3% 97778 € 804 €

Zdroj: Numbeo, Statista, Deloitte
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Pandémiou narusené dodavatelské
retazce a nasledne vytvoreny nepo-
mer medzi dopytom a ponukou
spbsobil rast ceny stavebnych ma-
teridlov a prac. Z pohladu firiem to

tak predstavuje zvySeny vstupny =
naklad, ktory bude zapoditany do 125

koncovych cien a nevznikd tak
priestor na ustupovanie z cien, Ci
odovodnovanie ich rastu len nafuk-
nutim zo Spekulativnych dévodov.
Dal$im indikdtorom reprezentuju-
cim stav ponuky byvania
v jednotlivych krajinach je napriklad
velkost bytového fondu. Na zaklade
toho vieme usudit, ako velky tlak je
vyvijany na ceny nehnutelnosti.
Podla udajov spoloénosti Deloitte
vieme vyhodnotit, Ze bytovy fond
bol v roku 2021 v Polsku a na Slo-
vensku na podpriemernej, v Cesku
na priemernej Urovni. To znamen3,
Ze je ponuka minimalne v tychto
krajindch stale nedostato¢na a teda
stale existuje tlak na ceny. Predpo-
kladom teda mézZe byt stagnacia
cien, kedZe na jednej strane budu
firmy vytlacené na urcitl cenu a na
druhej spotrebitelia nedosahujuci
na moznosti ziskania nehnutelnosti.
\Y Nemecku, Francuzsku
a Madarsku, kde je bytovy fond
zjavne dostatocny, bude cena zjav-
ne realistickejsie, aj ked s urcitym
oneskorenim, odrazat situdciu na
trhu. Spojenim tychto dvoch fakto-
rov dostdvame teda odpoved na to,
prec¢o nevidime vyraznejSie spoma-
lenie rastu cien nehnutelnosti
a takisto méZzeme na jeho zdklade
predikovat Ze ceny nehnutelnosti
budd rast len velmi minimalne az

f125 N
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Urokova sadzba a &isté nové tvery na kipu nehnutelnosti na byvanie, krajiny Eurozény
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stagnovat. Data z hypotekarneho
trhu v Eurdpe ndm ukazali to, aka
vysoka je citlivost na vysku uroko-
vej sadzby a Ze je tento faktor pre
realitny trh vyznamny na narodnej
aj nadndarodnej Urovni. Porovnania
jednotlivych krajin ndm navyse uka-
zali, v ¢om su krajiny v Eurozéne a
mimo nej rovnaké a v ¢om naopak
rozdielne. Robustny rast realitného
trhu v minulom roku poskytol za-
klad na vznik novej cenovej urovne,

Index vyrobnych cien v stavebnictve, vystavba obytnych domov, 2015=100
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z ktorej sa na zaklade faktorov po-
nukovej strany zliezat pravdepo-
dobne urite nebude. Mbézeme na-
vySe ocakavat, Ze aktivita ponuko-
vej strany naprie¢ Eurépou ostane
skor tlmend, ako by malo dojst
k vyraznejSiemu rastu. Vzhladom
na to, Ze vacsina krajin neoplyva
vyrazne dostacujlicou ponukou vol-
nych bytov, nevznikd na trhu dévod
pre pokles cien nehnutelnosti.
Zhodnotenie prijmovych moZnosti
domdcnosti ndm na druhej strane
navySe ukdzali, Ze by v robustnom
raste nemal kto trh ani podporovat.
Do budldcna tak zjavne neméOime
ocakavat ni¢ iné, ako len dalsie
ochladzovanie dopytu. Na zdklade
dat hypotekarneho trhu si tak opat
mozeme len potvrdit, Ze rast realit-
ného trhu sa v najblizZSom obdobi
bude pohybovat na jednocifernych
hodnotach. Tie najprudsie rasty ma
realitny trh pri najnizsich sadzbach
zrejme za sebou. (jh)
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Vyvoj indexu nakupnych manazérov v USA a EA

V USA aktualne vysledky indexu
nakupnych manazérov zaostali za
predpokladmi. Obidva subindexy,
index vyroby aj index sluzieb, vyka-
zali hodnoty pod Uroven 50 bodov,
¢o pri tomto indexe znaci pokles
daného sektoru. Subindex vyroby v
mesiaci oktober klesol z 52 na 49,9
bodov a prvykrat od juna 2020 do-
siahol hodnotu naznacdujucu spo-
malenie sektora vyroby. Hodnoty
indexu su urcované podla dotazni-
ka, ktory vypliia 600 vyrobnych za-
vodov. Najvacsiu vahu na poklese
malo predovsetkym znizenie no-
vych objednavok, ktoré naznacuju
pokles dopytu od spotrebitelov z
dovodu aktudlne vyssej hladiny in-
flacie. Ta sa v USA dosahuje Urovne
8,2%. Cenové tlaky taktiez zvySovali
ceny vyrobnych faktorov, ktoré na-
sledne zniZovali objem vyroby fi-
riem. Buduci vyvoj subindexu bude
zavisiet od vyvoja inflacie a uroko-
vych sadzieb. Ked sa pozrieme na
subindex sluzieb, kde reprezenta-
tivny panel tvori 400 sukromnych
spolo¢nosti zo sektorov: doprava,
financné sluzby, obchodné sluzby,
informacné technolégie, hotely a
reStaurdcie. V tychto firmach sledu-
je najma interné ukazovatele, ako
su trzby, ceny, Uroven zasob alebo
zamestnanost. Uroveri indexu kles-
la zo septem-

brovych 49,3

bodov na

aktudlnych

46,6 pricom

sa progndzo-

val pokles

iba na 49,2.

Optimizmus

v podnikatel- =
skej dovere

katelov. Z toho dovodu klesd aj po-
cet novootvorenych podnikov a
problémom je aj nadalej stdle posil-
Aujuci dolar, ktory brzdi exportné
objedndvky od klicovych obchod-
nych partnerov. Vyrobny index aj
index sluZieb vyrobnych manazérov
su korelované a preto v bodovom
grafe vidime iba fazu rastu a fazu

poklesu. Hodnoty za rok 2022 zatial

poukazuju na vysoké poklesy. Klu-
¢ovou premennou, ktord opat po-
vedie k rastu podnikatelského pro-
stredia bude udroven inflacie. Pri
poklese cenovej hladiny mézeme
oCakavat obnovenie aktualne znize-
ného dopytu a opatovné zvysenie
produkcie sektoru vyroby a sluzieb.

Podobnu situdciu sledujeme pri
indexe PMI v Eurozéne. Kompozit-
ny PMI index za Eurozénu dosiahol
hodnotu 47,1. Sluzby skondili
s vysledkom 48,8 a vyroba na Urov-
ni 46,6. Vo vsetkych troch pripa-
doch pritom bola hodnota nizsia
ako ocakdvali trhy. Spolo¢nymi uka-
zovatelmi, ktoré najviac ovplyvno-
vali naladu v ekonomikach bol pre-
dovsetkym rast cien energii, miezd
a urokovych sadzieb. Situdcia
ohladne pretrvavajlicej energetic-
kej krizy ma za nésledok vyssie vni-
manie neistoty podnikmi a strach

Index vyroby a sluzieb PMI

Rast ®

=/

z rastucich nakladov. Dévera je pri-
tom délezitym pilierom pre ekono-
mickd prosperitu. Takdato nalada
nasledne teda oslabuje predpoklad
hospodarskeho rastu. Rast nakla-
dov navyse vplyva na kupnu silu
spotrebitelov a teda silu ich dopy-
tu. To ndsledne prindsa pesimistic-
ké ocakavania podnikov do buduc-
na a slabé hodnoty novych objed-
navok. Tie za eurozénu v oktdbri
padali uZ Stvrty mesiac po sebe.
Ako pozitivne mo6Zeme v tejto situa-
cii vidiet, Ze znizovanie dopytu vply-
va pozitivne na zniZovanie inflacie
vstupnych nakladov. Znizenie no-
vych objedndvok totiZ znizuje tlak
na dodavatelské retazce a v nich
tak odznievaju oneskorenia sp6so-
bené este pandémiou. Priemerné
vstupné naklady tak v oktdbri rastli
vo vyrobnom sektore G4 najpomal-
Sim tempom za poslednych 20 me-
siacov. Neistotou pre podniky do
dalsich obdobi ostdva aj miera, do
akej budu centralne banky pokraco-
vat v sprisfiovani menovej politi-
ky. To nevyhnutne este viac ochladi
dopyt a infla¢né tlaky. Ohlad treba
vsak brat aj na zjavné znamky
ochladzovania hospodarskeho ras-
tu. (zl, jh)
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Hruby domaci produkt v USA za Q3 rastol

Americka ekonomika v tretom kvar-
tali roku 2022 rastla. Ekonomicky
rast USA sa odrazil od klesajucich
hodnét z prvého polroka a dosiahol
rast 2,6%, Co prekonalo aj progndzu
2,4%. K rastu najviac prispieval Cisty
export, ktory sa zvysil o0 2,77%. Ob-
chodna medzera sa zuzila, ked im-
port klesol 0 6,9% a export vzrastol
o 14,4%. Narast exportu sa tykal
tovarov aj sluzieb. V rdmci tovarov
k rastu najviac prispievali ropné
vyrobky a kapitalové statky mimo
automobilového priemyslu. V ramci
sluzieb najviac

prispieval ces-

, = Vladne vydavky
tovny ruch . Import
a finan¢né sluz- =Export

by. Pri spotre-
be domacnosti
k rastu prispie-
vala spotreba
zdravotnickych
sluzieb. Tento
rast Ciastocne
kompenzoval
pokles spotreby
tovarov, najma
potravin.

V rdmci statkov
dlhodobej spo-

dielov. Pokles je moiné sledovat
najma v oblasti investicii do nehnu-
tefnosti, kedZe rastuce hypotekar-
ne sadzby uz dosiahli Urovne 7%.
Rast pri verejnych vydavkoch bol
spésobeny najma zvysenim vydav-
kov na obranu a zvySenim platov
Statnych  zamestnancov. Obavy
z recesie napriek vykazanému rastu
v USA nadalej pretrvdvaju. Pozitiv-
ny je nadalej trh prace, ked podla
udajov z non-farm payrolls, ktoré
meraju zmenu poctu pracovnych
miest mimo polnohospodarskeho
USA

—Realny HDP 2,60% =Zmena zasob
=Fixné domace investicie
= Spotreba domacnosti

priemyslu, pribudlo v septembri
263 tisic pracovnych miest. Aj pri
tychto dislach uZ ale sledujeme po-
kles, ked priemer za 3 predoslé me-
siace bol priblizne 382 tisic miest.
Po dvoch kvartdloch indikujucich
recesiu by bol tento vysledok dobry
znak symbolizujuci jednak Uspesné
ukorigovanie ekonomiky a mozno
aj symbolizujuci moznost miernej-
Sieho utahovania monetarnej politi-
ky. (zl, jh)
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Rast HDP v Cine bol vii¢si ako sa prognézovalo

Den po opatovnom zvoleni cinske-
ho prezidenta Si Tin-pchinga za ge-
neralneho tajom-
nika Komunistic-
kej strany Ciny,
boli  zverejnené
najnovsie  data
o cinskom HDP.
Ekonomika Ciny
medziro¢ne

v tretom kvartali
2022 rastla

~

Tazba inych rad

~

a pozitivnejSie nadviazala na nizky Hlavnym zdrojom aktudlneho rastu

0,4%-ny rast z predoslého kvartalu.

Vyroba automobilov

Vyroba elektrickych strojov a zariadeni

Vyroba chemickych surovin a chemickych produktov
Vyroba a spracovanie Zeleznych kovov

Tazba a dobyvanie celkovo

0 3,9%. Tato hOOI_Tazba a dobyvanie celkovo

nota presiahla

ocakavané 3,4%- M september 2022

né tempo rastu

Aktivity na podporu banictva

bola predovsetkym priemyselnd

Cina - medziroény rast vo vyrobe a tazbe pri vybranych sektoroch
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Realny rast HDP Ciny

produkcia, ktora
v septembri medziroc-
ne rastla o 6,3%, pri-
¢om ocakdvania prog-
nézovali rast 4,5%.
Okrem wvyroby podpo-
roval rast aj sektor taz-
by a dobyvania, ked
medziro¢ne rastol
o 7,2%. Najvyznamnej-
Simi sektormi vo vyrobe
bol automobilovy prie-
mysel, kde vyroba ras-
tla 0 23,7%. Vyraznejsie
rastla aj vyroba elek-

Do septembra 2022

--10

trickych strojov a1
a zariadeni o 15,8%.
V banictve sa najviac
rozsirila tazba inych rud o 25%
a rastli aj aktivity podporujuice ba-
nictvo o 14,4%. Ekonomicky rast

Q2 Q3
2017

Ciny za tri kvartaly roka 2022 zatial

predstavuje 3%. Cielom bolo do-
siahnut rast 5,5% za rok 2022, ¢o sa
pravdepodobne ¢inskej ekonomike
nepodari a revidovana progndza
celoro€ného rastu je na Udrovni
3,2%. Cinu nadalej brzdi politika

Q2 Q3 a4 af
2019

Q2 Q3 a4 af
2018

Q4 Qf

Q2 Q3 a4 af
2020

Q2 Q3 a4 af
2021

Q2 Q3
2022

—Cina HDP, stale ceny = Cisty export s Tvorba hrubého kapitalu = Celkova spotreba

nulovej tolerancie ochorenia COVID
-19, kvoli ktorej sa v priebehu roka
uzatvarali celé regiony
a spomalovala ekonomicka aktivita.
Na poklese sa podiela aj dolezity
sektor nehnutelnosti, kde investicie
do tohto sektoru klesli od zaciatku
roka o 8%. Vyraznejsie klesala aj
vystavba o 38% od zaciatku roka,

Biliénovy fiskdlny deficit Ciny

Cinskej ekonomike sa podarilo
vzrast o 3,9% no jej fiskalny deficit
31 provincii dosiahol historické 9
mesacné maximum v hodnote 7,16
bilidnov CNY (993,45 miliardy eur).
Oproti minulému roku to predsta-
vuje takmer trojnasobok. Ide
0 najvacsi rozdiel medzi vladnymi
prijmami a jej vydavkami najmenej
od roku 2012. Hlavné faktory, ktoré
prispeli k tak vysokému deficitu boli
dariové ulavy, prehibenie interného
dlhu a prepad na trhu
s nehnutelnostami. Celkové vlddne
prijmy klesli za sledované obdobie
0 6,6% na 15,3 bilibna CNY, ktoré
nebyt darovych ulav by vzrastli.
Celkové vladne vydavky predstavo-
vali 27,1 biliéna CNY, z ¢oho verej-
né vydavky stupli o 6,2% na 19,04
bilibna CNY, ¢im sa vlada snazila
podporit hospodarsky rast, infra-
Struktdru a trh prace. Lokdlne sa-
mospravy su hnacou silou ¢inskeho
ekonomického rastu, lenze kvoli

politike Cinskej Komunistickej Stra-
ny sa mnohi developeri dostali do
problémov s likviditou a upadli do
dlhovej krizy. Evergrande-najvacsia
¢inska realitna firma nebola schop-
na zaplatit svoj dlh 300 miliard
USD, spustila sa retazova reakcia a
iné spolo¢nosti museli takisto poza-
stavit platby. ZniZili sa tym poplatky
napriklad za prevod prav na uZiva-
nie pody, ¢o oslabilo tieto miestne
financie, ktoré tvoria najvacsi zdroj
ich nedanovych prijmov. 70% ma-
jetku domdcnosti je uloZenych na
trhu s nehnutelnostami a vladne
predaje pozemkov sa medzirocne
znizili 0 28,3% na 3,85 bilionov CNY,
pricom tento priemysel je zakladom
viac ako Stvrtiny HDP krajiny. Vyzvu
pre ¢insku ekonomiku predstavuju
aj lockdowny, ktoré este stale zava-
dza vlada, pretoZe niektoré vacsie
mesta tvoria ohniska nakazy Covid
19. V septembri sa viac ako 30
miest nachadzalo v ¢iastocnej alebo

MACROBOND

a aj predaj nehnutelnosti klesol
0 22,2%. Cina v poslednych dvoch
desatroCiach vyrazne prispievala
k rastu globalneho HDP. Globalne
spomalovanie a restriktivne politiky
dolezitych ekonomik sa zacinaju
dotykat aj Ciny, ktord v minulom
desatro¢i dosahovala roény rast na
Urovni medzi 6-7%. (zl)

uplnej izolacii a postihnutych
lockdownom bolo priblizne 65 mili-
6nov fudi. Obmedzené su teda sek-
tory sluZieb, su pozastavené stavby
a obyvatelia nechodia do pra-
ce. Spotreba domaiacnosti bola tl-
mena a spotrebitelskd dovera dosa-
huje rekordné minima (august
2022, index 87), ¢im sa oslabuju vo
velkej miere prispevky do statnej
pokladnice. Zaroven vlada viacej
minala na lockdowny, testovanie
alebo  zdravotnd  starostlivost.
V utorok zaznamenala 258 tisic pri-
padov nakazenia virusom. Neza-
mestnanost v mestach sa zvysila na
5,5% z augustovych 5,2%, najma
v dobsledku pretrvavania koro-
nakrizy. Znovuzvolenie prezidenta
Si-Tin-Pchinga do dradu
a upevnenie postavenia Komunis-
tickej strany odradza investorov, ¢o
oslabuje investicie do nehnutelnos-
ti aich nasledny predaj.(mvj)
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Smeruje ekonomika Nemecka do recesie ?

Nemecky IFO Business Climate
Index meria naladu podnikate-
[ov na sucasnu obchodnu situa-
ciu a ich ocakavania na najbliz-
Sich 6 mesiacov. Je zaloZeny na
prieskume medzi priblizne 9 000
spolo¢nostami vo vyrobe, sluz-
bach, obchode a stavebnictve.

Hodiny hospodarskeho cyklu IFO

Vyvoj od 2017

Maj 2021
N\

o
o

o
o

N
o

w
o

[N]
o

Januar 2018

N
o

Oktdébrovy prieskum IFO ukazal
na pokles biznis klimy uZ piaty
mesiac za sebou na 84,3 bodu,
¢o je s vynimkou koronasoku
najhorsia nalada od financnej
krizy z roku 2009. Pokles sa tyka
najma vyroby a stavebnictva.

o

Posledné udaje |

" April 2020 Oktober 2022
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o o o o
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A
IS}

--50

Spomalenie
--60

Jedinym pozitivom je, Ze tempo °
zhorsovania nalady sa spomalilo

a index vyhodnocujuci ocakavania
mierne stupol na 75,6 zo 75,3.
A zéaroven 63,8 % podnikov sa sta-
Zovalo na problémy v zdsobovani,
¢o je menej ako 65,8 % v septem-
bri. Celkovo predstihové indikatory
z Nemecka naznacuju, Ze recesia je
nevyhnutna a ocakdava sa, Ze pred-
stihovy ukazovatel rastu nemecké-
ho HDP ukaze, ze nemecka ekono-
mika sa v tretom kvartali dostala do
poklesu. Zatial ¢o odvetvie sluZieb
tazilo z néarastu po lockdownoch v
letnych mesiacoch, klesajuci pocet
objednavok, vysoké ceny energii a

-50 -40 -30 -20 -10 0

10 20 30 40 50 60

Aktualna podnikatelska situacia

komodit a nizka hladina vody v rie-
kach vyrazne ovplyvnili ekonomicku
aktivitu. Napriek dobrému pocasiu,
ktoré prinieslo nemeckej ekonomi-
ke ulavu, kedZe zrazky zvysili hladi-
ny vod a teplé oktébrové pocasie
odsunulo zaciatok vykurovacej se-
z6ny, postupné skiznutie do recesie
pokracuje. Firmy a domacnosti
Coraz viac trpia vy$Simi faktdrami
za energie s pokracujucou vysokou
inflaciou, ktora ovplyviiuje spotre-
bu a investicie. Mb6Zeme povedat,
Zze nemeckd ekonomika je upro-
stred Strukturalnej prestavby. Voj-

MACROBOND

na na Ukrajine dost mozno zname-
na koniec nemeckému obchodné-
mu modelu, ktory bol zaloZzeny na
dovazani lacnej (ruskej) energie
a zéroven vo vyvazani vysokokvalit-
nych produktov do sveta, profitujic
z globalizacie. Krajina aktualne musi
transformovat svoje energetické
zdroje, restrukturalizovat dodava-
telské retazce a pripravit sa na me-
nej globalizovany svet. To by mohlo
znamenat, Ze po oCakavanej recesii
bude ekonomicky rast chvilu utime-
ny. (mv)

Ekonomicky vyhlad Velkej Britanie

Novy britsky premiér, byvaly minis-
ter financii Rishi Sunak, dostal do
ruk britski ekonomiku, ktord sme-
rovala k recesii eSte pred nedavny-
mi nepokojmi vyvolanymi Liz Trus-
sovou. Odchadzajuca premiérka
Trussova odstupila po tom, ¢o jej
rozpocet na znizenie dani financo-
vany z dlhu vyvolal na trhoch Soky
a prepad hodnoty libry a britskych
dlhopisov. Po nastupe nového pre-
miéra (tretieho za poslednych se-
dem tyzdnov) sa britska libra zacala
stabilizovat. Ekonomickd aktivita
Spojeného kralovstva sa vsak v ok-
tébri znizila najrychlejSim tempom
za takmer dva roky, ¢o naznacuje,
Ze krajina upada do recesie pocas
obdobia politickej neistoty a vyso-

kych nakladov na energiu a p6zicky.
Oktdber bol tretim po sebe nasle-

dujucim mesiacom, kedy hodnota
PMI bola pod 50 (pokles). Priesku-

Spojené Kralovstvo

%
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my tiez ukazuju prudky pokles
v novych objednavkach, kvéli zhor-
Senym ekonomickym vyhliadkam.
Dalej spolo¢nosti uviedli, Ze stale
prijimaju zamestnancov, ale najpo-
malsim tempom za poslednych 20
mesiacov. Pokles sentimentu na-
znacuje, Ze podniky sa pravdepo-
dobne rozhodnu znizovat zamest-

ECB opdit zvysuje zakladnu sadzbu

Eurépska centrdlna banka dru-
hykrat za sebou zvysila Urokové
sadzby o tristvrte percentudlneho
bodu na 2 %, ¢o bolo v sulade s
ocakavaniami trhu. Ide o reakciu na
vysoku inflaciu, ktora je v Eurozéne
na urovni 9,9 %. Inflacia eSte nejaku
dobu bude vysokd. Dovodom su
stale vysoké ceny energii, problémy
s dodavkami sa zlepsuju, ale stéle
zvys$uju ceny a kurz EUR/USD zdra-
Zuje import. Za posledné tri mesia-
ce tak ECB zvysila sadzbu o 2 per-
centudlne body, ¢o je najrychlejsie
sprisfiovanie  menovej  politiky
v historii. To sa deje na pozadi voj-
ny na Ukrajine a silnejucich signa-
loch, ktoré naznacuju smerovanie
Eurozény do recesie a teda Ziadne-
ho prehrievania ekonomiky. Ide
o ponukovu inflaciu, avsak ak by sa
voci nej ECB nepostavila takto pria-
mo, mohlo by to podkopat jej do-
veryhodnost a zvysit inflacné oca-
kavania, ktoré by sa mohli preliat sa
do celej ekonomiky. Vo zvySovani
sadzieb sa zrejme bude dalej pokra-
Covat, aby sa zabezpedil véasny na-

nanost v 4. kvartali. Zatial ¢o po-
sledné PMI udaje poskytli dokazy
o tom, Zze ekonomika smeruje do
recesie, pri stdle silnych domacich
inflaénych tlakoch, Bank of England
nebude mat prili$ ind moznost, ako
pokracovat vo zvySovani urokovych
sadzieb. Ocakdvania su na Urovni
zvySenia o 75 aZ 100 bazickych bo-

ROCNIK 2022 CiSLO 43

dov na dalsom zasadnuti. Hlavnou
ulohou nového premiéra a ministra
financii Jeremy Hunta bude stabili-
zacia dlhu. Na to bude potrebna
obnova dbévery britskej viady, ktorej
preslapy je trh pripraveny sankcio-
novat vyssimi sadzbami na financo-
vanie dlhu. (mv)

Eurozéna
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vrat inflacie ku cielu. Trhy zapodita-
vaju, Ze v decembri pride zvySenie
sadzieb o 50 bazickych bodov a po-
tom dve zvySenia po 25 bazickych
bodov, ¢im sa urokova sadzba do-
stane na droven 3 % a potom by
bol cyklus zvySovania sadzieb zasta-
veny. Na zasadnuti zacali diskusie
ohladne kvantitativneho sprisfiova-
nia, pricom o klucovych principoch
zacne diskusia aZ na najblizSom za-
sadnuti. Rada guvernérov tiez roz-

MACROBOND

hodla o zmene podmienok tretej
série cielenych dlhodobejsich refi-
nancnych operacii (TLTRO Ill). Ide
o zmeny v Uroceni, kedZe Urocenie
bolo extrémne nizke a inflacny vy-
voj nepriaznivy. Uroéenie tak bude
zvySené na priemernu aplikovanu
zdkladnu sadzbu ECB. To bude mo-
tivovat banky, aby tieto Uvery skor
splatili, s cielom zredukovat likvidi-
tu vo finanénom systéme. (mv)

Hlavna urokova sadzba v Kanade rastie pomalsie

Kanada

Aktualne rozhodnutie o vyske uro-
kovej sadzby v Bank of Canada bolo
uréené na urovni 3,75%. To pred-
stavuje rast o 50 bazickych bodov,
¢o je menej ako progndzovany rast
0 75 bodov. V juli Kanadska narod-
na banka zvySila sadzbu o 1%
a v septembri o 0,75%. Trend rastu-
cich sadzieb zatial teda pokracuje,
ale pozitivne je, Ze tempo rastu sa
medzi obdobiami zniZuje. Pre eko-
nomiku to je pozitivha sprava, na-
kolko sa javi, Ze obdobie wvyssich
sadzieb sa pretavilo do poklesu ce-

o o=

° &

jén mar maj jal sep nov jén mar maj
2019 2020

jal sep nov jén mar maj jal sep
2021 2022

= Jadrova inflacia — Hlavna urokovéa sadzba = Inflacia
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novej hladiny, ktord v Kanade klesa
uz tri po sebe iddce mesiace
a z junovej hladiny 8,1% poklesla na
6,1%. Napriek tomu vsak rast hlav-
nej sadzby bude musiet pokraco-
vat. Pre centralnu banku je kltcovy
ukazovatel jadrovej inflacie, ktora
je ocistend o zmeny cien energii

a potravin. Miera jadrove] inflacie
v Kanade doposial vyrazné poklesy
nezaznamenala a drZi sa na urovni
5,6%. Rovnaky krok pravdepodob-
ne zvoli aj americky FED, kde hlavni
predstavitelia naznacuju rovnaky
postup, aky aktudlne zvolila kanad-
ska centralna banka. Na tieto spra-

ROCNIK 2022 CiSLO 43

vy pozitivne reagoval aj akciovy trh,
ktory je od zaciatku roka v poklese.
V priebehu tyzdia vzrastol klucovy
akciovy index S&P500 o 5%
a kanadsky index TSX taktieZ rastol
04%. (zl)

MMIF zhorsil vyhlad rastu svetovej ekonomiky

Medzindrodny menovy fond vo
svojej novej oktdbrovej progndze,
znizil odhad rastu globalnej ekono-
miky v roku 2023. Predpokladd sa,
Ze globdlny rast sa spomalizo 6 % v
roku 2021 na 3,2 % v roku 2022 a
2,7 % v roku 2023. Ide o najslabsi
profil rastu od roku 2001 s vynim-
kou globalnej finanénej krizy a akut-
nej fazy pandémie COVID-19. Odra-
Zaju to zvySené rizika, ktoré ohrozu-
ju globalnu finan¢nu stabilitu. Glo-
badlna ekonomickd aktivita zaZiva
rozsiahle a vyraznejSie spomalenie,
neZ sa ocCakavalo, pricom inflacia je
vysSia, ako za niekolko desatrodi.
Predpoklada sa, Ze globalna inflacia
vzrastie zo 4,7 % v roku 2021 na 8,8
% v roku 2022, ale v roku 2023 kles-
ne na 6,5 % a do roku 2024 na 4,1
%. Politika centralnych bank je ak-
tudlne v procese prudkého zvySova-
nia urokovych sadzieb na stabilizo-
vanie cenovej stability, pretoZe ras-
tuce cenové tlaky su najbezpro-
strednejSou hrozbou pre prosperi-

Prognoza medzirocného rastu HDP, Zdroj: MMF

Krajina 2021 2022 2023
Francuzsko 6,77 2,52 0,66
Nemecko 2,63 1,55 -0,29
Taliansko 6,70 3,16 -0,18
Japonsko 1,66 1,75 1,61
Spojene kralovstvo 7,44 3,61 0,32
Spojené staty 5,67 1,64 1,00

tu. Vysoké ceny energii, sprisnenie
financnych podmienok vo vacsine
regidénov, kriza Zivotnych nakladov,
ruska invazia na Ukrajinu
a pretrvavajluca pandémia Covid-19
maju silny vplyv na vyhliadky. Na
vyvoj negativne vplyva aj spomale-
nie ekonomickej aktivity v Cine,
v dbsledku lockdownov proti Covid-
19 a krizy na jej trhu
s nehnutelnostami. Ocakavany rast

HDP Slovenska v roku 2023 je na
urovni 1,5 % na druhej strane
v Nemecku sa ocakdva pokles real-
neho HDP na urovni -0,3 %. Viac
ako tretina globdlnej ekonomiky
smeruje tento alebo buduci rok k
poklesu a tri najvacsie svetové eko-
nomiky, USA, Cina a Eurdpska Unia,
budi dalej stagnovat. (mv)

Porovnanie prognoz rastu HDP na rok 2023, Zdroj: MMF
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Stagnacia na slovenskom trhu prace

Pocet nezamestnanych za septem-
ber zostal takmer rovnaky ako
v auguste. Celkova evidovana neza-
mestnanost, ktord nepodita s napri-
klad uchadzac¢mi o zamestnanie na
PN ¢&i OCR, v septembri klesla na
6,06 % z augustovych 6,14%. Neza-
mestnanost klesa nepretrzite od
janudra tohto roka. V septembri
vyrazne stupol pocet mladych v
evidencii uchadzacov o zamestna-
nie na uradoch prace. Dévodom je
tradi¢ne zvysSeny pocet absolventov
strednych a vysokych $kél, ktory bol
o nieco vacsi ako
v predchadzajucom roku. Do evi-
dencie uchddzaCov o zamestnanie
pribudlo v septembri viac ako 3-
tisic fudi vo veku do 29 rokov. Kym

v auguste evidovali urady 4 477
absolventov, v septembri ich bolo
uz 8 011. Momentalne je na SR 25
tisic fudi mladsich ako 25 rokov ne-
zamestnanych. Pocet volnych pra-
covnych miest sa mierne zvysil na
83-tisic z augustovych 81-tisic,
z ktorych polovica je vhodna pre
absolventov. V septembri bolo avi-
zovanych 5 hromadnych prepustani
z firiem, ako Ziarske Slovalco, orav-
ské OFZ ¢i novacka chemicka For-
tischem, ktoré ohrozia 533 pracov-
nych miest. Vypovedné lehoty vsak
moézu bezne trvat dva az tri mesia-
ce. Zaroven ak sa ni¢ neudeje, tak
v decembri by mali uplyndt vypo-
vedné lehoty priblizne 2000 leka-
rom. Vo februari 2020 pracovalo na

Trh prace na Slovensku

Slovensku priblizne 78-tisic cudzin-
cov. Len za september tohto roku
ich pribudlo 1,2 tisic a aktualne ich
je vySe 84-tisic (najpocetnejsiu sku-
pinu tvoria Ukrajinci, asi 31-tisic).
So zhorsSujucou sa ndladou zamest-
navatelov ohladom zamestnanosti
moze dojst na trhu prace k opatov-
nému rastu nezamestnanosti v na-
sledujucich  mesiacoch, kedZze
v budicom roku sa pocita so spo-
malenim ekonomiky. MMF
v nasledujidcich mesiacoch predpo-
vedd zatial len mierny ndrast neza-
mestnanosti na hodnotu 6,2%, ¢im
sa nachadzame tesne pod prieme-
rom EU. (mvj, mv)
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Slovdci najviac odchddzaju za préacou do CR

UZ pocas Studia na vysokej Skole
Slovaci odchadzaju do zahranicia
a nakoniec tam aj ostavaju zit a
pracovat. Za poslednych 15 rokov
zo Slovenska odiSlo viac ako
300 000 obyvatelov, z ¢oho velka
Cast bola  zastipend  lfudmi
s vysokoskolskym vzdelanim

a vekom pod 30 rokov. NajéastejSie
odchddzaju do Ceskej republiky.
V roku 2021 zo vsetkych zamestna-
nych Slovakov v CR pdsobilo 28%
v priemyselnej vyrobe, 13% vo vel-
koobchode a maloobchode a opra-
va motorovych vozidiel. Informacie
a komunikacia spolu so zdravotnic-

tvom a socidlnou pomocou tvoria
18% slovenskej pracovnej sily v CR.
Minuly rok sa na prvé miesto reb-
ricka v odlive vzdelanej populacie
dostali Specialisti (25%), ¢o pred-
stavuje za poslednych 10 rokov
99% narast a Technici a odborni
pracovnici  zaznamenali  ndrast
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o 86% oproti roku 2012. Prave
emigracia  vysokokvalifikovaného
obyvatelstva a Specialistov predsta-
vuje negativny dopad na slovensku
ekonomiku. Spomaluje sa tym eko-
nomicky a politicky rozvoj krajiny,
zniZuje sa objem investicii, pretoze
mame menej kvalifikovanu pracov-
nu silu alebo sa zhorsSuje demogra-
fia, kedZe zvadésa odchadzaju
z krajiny mladi [udia. Napriklad
v roku 2017 zo vSetkych vysoko-
Skolskych Studentov 18% Studovalo
v zahranic¢i a menej ako polovica sa
vratila naspat. Takisto to obmedzu-
je zlepSovanie kvality slovenskych

The Human Flight a Brain Drain Index

institucii. Hlavnym faktorom, preco
sa Slovéci rozhodnu odist do zahra-
ni¢ia je vyska mzdy. Specialisti v CR
si v priemere zarobia o 117% hodi-
nového zarobku viac ako doma.
Dalgimi faktormi su kvalitnejsie pra-
covné podmienky, kvalita Zivota,
lepsia politicka situdcia alebo rodin-
né dovody. Jednym z pozitivnych
dopadov na odliv mozgov do zahra-
ni¢ia moze byt ziskavanie novych
kontaktov, vedomosti a skusenosti
alebo lepsi pracovny trh pre tych,
ktori sa rozhodli ostat. The Human
Flight a Brain Drain Index (Odliv
[udského kapitalu a mozgov) meria

ROCNIK 2022 CiSLO 43

vplyv odchodu pracovnej sily do
zahranicia a dosledky na rozvoj kra-
jiny. Cim vy$§i index, tym vacsi od-
liv. Z eurépskych krajin je na cele
Albankso s indexom 8,3 a najmenej
obyvatelia odchadzaju zo Svédska
(0,6). Slovensko sa umiestnilo na
17. priecke s hodnotou 4,1 co je
mierne nad priemerom 3,66 inde-
xového bodu z vybranych eurdp-
skych 41 krajin. HorSie su na tom
balkanske krajiny, pobaltie alebo
taka Ukrajina a Polsko. (mvj)
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Zmeny v Zakonniku prace

Od 1. novembra 2022 vstupi do
platnosti rozsiahla novela Zakonni-
ka prace, ktord poslanci schvalili
zaCiatkom oktdbra. Zmeny reaguju
na europske smernice
o transparentnych
a predvidatelnych pracovnych pod-
mienkach a cielom novely je tieZ
doplnit ustanovenia tykajice sa
rovnovahy  medzi pracovnym
a sukromnym Zivotom. Transparen-
tnost a predvidatelnost zo strany
zamestndvatela vyZaduje, aby za-

mestnanca (na dohodu) informoval
minimdlne 24 hodin  vopred
o prideleni pracovnej ulohy. Nespl-
nenie podmienok umoZiuje za-
mestnancovi odmietnut vykonanie
prace alebo ak sa zrusi dohodnuta
praca menej ako 24 hodin vopred,
vznikd nahrada odmeny vo vyske
najmenej 30% odmeny, ktoru by
inak dosiahol. NajdiskutovanejSou
témou bola rodi¢ovska dovolenka
otca, ktord sa meni na otcovsku
dovolenku. Cerpa sa za rovnakych

MACROBOND

podmienok ako matka dietata
s tym rozdielom, Ze narok vznika az
po jeho narodeni a zaleZi od otca, Ci
tuto moznost vyuZije alebo nie. Po-
kial sa o dieta stard aj matka ne-
vznika otcovi narok na kompenza-
ciu celého vypadku prijmu a volno
je neplatené, resp. Ciasto¢ne kom-
penzované socidlnym prispevkom
v rozsahu 2 tyZdiov od priznania
materského. V roku 2022 tak otec
mozZe za 14 dni otcovskej dovolenky
dostat maximalne 782,3€ aj ked' je
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rodicovsky prispevok vyplacany aj
matke. Otcovska davka nesmie vsak
presiahnut 75% denného vymeria-
vacieho zakladu, t. j. max. 55,87€.
Zmeny v pracovnych zmluvach na-
stand pri uvddzani len podstatnych
nalezitosti (druh prace, miesto vy-
konu prace, den nastupu a mzdové
podmienky) pri zakladani pracovnej
zmluvy a ostatné naleZitosti ostava-

Ndrast prvoZiadatelov o azyl v EU

Azyl je forma medzinarodnej ochra-
ny poskytovana stdtom na jeho
Gzemi. V jali 2022 poziadalo EU
0 medzinarodnu ochranu 66 545
prvoziadatelov z celkovych 73 tisic.
Mesacna zmena predstavuje mier-
ny 0,4% narast, ale v porovnani
s tym istym obdobim minulého ro-
ka pocet prvoZiadatelov narastol
0 49%. NajvacsSie zastupenie mali
Syréania (13,5%) a Afganci (12,3%),
pricom krajiny, od ktorych najviac
Ziadali azyl boli Nemecko (21%),
Franclzsko, Rakusko, Spanielsko
a Taliansko. Tychto 5 ¢lenskych kra-
jin spolu tvoria 74% vsetkych Zia-

2013 2014 2015

2016

ju na rozhodnuti zamestnavatela.
Musi ich vSak poskytnut do 7 dni
alebo 4 tyzdnov v zavislosti od in-
formacie. Dalej podla novely sku-
Sobnd doba pracovného pomeru na
dobu uréitd nesmie byt dlhsia ako
polovica dohodnutého trvania pra-
covného pomeru. Upravuju sa aj
zrazky zo mzdy, ktoré teraz modze
zamestnavatel vykonat bez dohody

dosti v rdmci EU. Kore$ponduje to
aj s poftom uteceneckej populacie
krajiny. Maloletych Ziadatelov bez
doprovodu bolo 34 tisic a najviac
ich pochadzalo z Afganistanu. Me-
dzirocne ich pocet stupol o 60%.
Slovensko nepatri medzi vyhladava-
né utociska a za poslednych 12 me-
siacov sme mali 440 Ziadatelov
o azyl, z ¢oho 90% tvorili prvoZiada-
telia. Kazdy mesiac je postupne
menej Ziadatelov o azyl z Ukrajiny.
Najvacsi skok nastal z februara na
marec, kedy rapidne nardstol ich
pocet z 2,3 tisic na rekordnych 12,9
tisic v dosledku invazie Ruska. Cisla

Ziadatelia o azyl v EU

2017 2018 2019
uCelkovy pocet Ziadatelov mprvoziadatelia

ROCNIK 2022 CiSLO 43

so zamestnancom. Konkrétne ide
o nevyuctované preddavky na pri-
spevok na stravovanie alebo ucelo-
vo viazany finan¢ny prispevok na
stravovanie. Znizi sa tym adminis-
trativne zatazenie. (mvj)

aktudlne klesaju najma z ddévodu,
Ze uteCenci z Ukrajiny vyuZivaju
skor docasnu ochranu ako trvaly
azyl, najcastejSie v Polsku, kde ich
za august tohto roka bolo 67 280.
Skupina deti pod 18 rokov tvorila
viac ako Stvrtinu z celkového poctu
a 63% tvorili Zeny. Celkovo od zaca-
tia ruskej agresie na Ukrajinu Ziada-
lo o docasné utocisko v Eurdpe viac
ako 4,3 miliénov evidovanych ute-
¢encov, no cez hranice ich celkovo
prechadzalo viac nez 14,3 miliénov
a vratilo sa len 48,5%. (mvj)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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GRAF KTORY NAS ZAUJAL
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