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PRODUKCIA A SPOTREBA
ELEKTRICKEJ ENERGIE

Na prazskej burze PXE sa uZ kon-
trakty na dodavku elektriny presa-
hujd droven 500EUR/MWh. Kon-
trakty pre slovenskd elektrinu
s donaskou na dalsi rok sa na za-
Ciatku augusta dostali na Uroven
400EUR/MWHh pricom minuly rok sa
elektrina obchodovala na hodno-
tdch medzi 55EUR/MWh  ai
163EUR/MWh. V decembri 2021 sa
uz ale ceny elektriny zacali vymykat
spod kontroly a dostali sa az na
326EUR/MWh. Strach z nedostatku
plynu kvoli ruskej invazii, ale aj vina
letnych horucav tlacia na cenu elek-
triny. Problémom su aj sucha, ktoré
sposobuju napr. zniZenie vodnej
hladiny na rieke Ryn, ktoré znemoz-
nuju plavbu lodiam prevazajucim
uhlie. VIna letnych horucav spbso-
buje sucho a vypadky vyroby hydro-
elektrarni a taktiez prehrievanie
jadrovych elektrarni. Co sa tyka

celej Eurépy, vyroba energie vo
vodnych elektrarfiach klesla o 20%
a v jadrovych o 12%. Energeticky
mix Eurépy naopak posilnili obnovi-
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V tomto cisle:

—>  V USA prijali zékon na vy-
znamné zdariovanie boha-
tych korpordcii

—>  Japonsko zaZiva najsilnejsiu
vinu COVID-19

—  Co spbsobuje odstrihnutie od
ruského uhlia ?

—  Co spésobilo vypadky vyroby
elektriny ?

—>  Ako vyzerd cesky realitny
trh ?

—>  Zhrnutie prvej pomoci pre
podnikatelov

—>  Obchodnd bilancia Eurozény

telné zdroje, vietor o 16% a soldrne
panely o 23%. Eurdpskou jednot-
kou v jadrovej energetike je Fran-
cuzsko, ktoré muselo pre nizku hla-

SLOVENSKO - ENERGETICKY MIX VYROBY 2021

Obnovitelné
(biomasa, solar,
geotermal,
tepelné)
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dinu riek obmedzit vykon svojich
reaktorov. Slovenské jadrové elek-
trarne zatial podobny problém ne-
pocituju a zasobu vody pre chladia-
ci proces maju dostatocné. Prob-
lém vsak pocituju slovenské vodné
elektrarne. Dokopy vdaka vodnym
a jadrovym elektrarfiam sa na Slo-
vensku vyrobi az 68% celkového
objemu energie. To zodpoveda
18,93TWh energie za rok 2021.
V najvacsej vodnej elektrarni na
Slovensku — Gabcikove, klesla za
prvy polrok vyroba elektriny o 30%.
Za mesiac jul a august sa predpo-
kladd az s 50%-nym poklesom. Od
zaCiatku roka klesla vyroba elektri-

ny na Slovensku o 29%. To moze
spOsobit problém so zaviazkom
elektrarni, Ze pre domacnosti doda-
ju elektrinu za zastropované ceny.
Elektrarne budd musiet nedostatky
pre svojich odberatelov dokupovat
na burzach za vysoké ceny. Extrém-
ne zdraZovanie elektrickej energie
mbze spdsobit v ekonomike problé-
my napriec vSetkymi sektormi. Do-
macnosti pocitia zdraZzovanie aZ od
dalSieho roka, nakolko nadalej spo-
treblvaju kontrakty z minulého
obdobia. Podnikatelom sa ale
vstupné ndklady zvySuju uZ teraz.
Cinnost kvoli vysokym cendm elek-
triny  boli donudteni  prerusit
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v hlinikérni Slovalco v Ziari nad Hro-
nom. Pri pokraCovani situdcie sa
teda mbzeme dockat viny zatvara-
nia podnikov a prepustania, ktora
sa moze pretavit az do ekonomicke;j
recesie. Rovnako ako elektrina stu-
pa aj cena zemného plynu, ktord
atakuje hranicu 250EUR/MWh.
Energeticka kriza nadalej neustupu-
je a obrat trendu prinesie opatovné
zvySenie vyroby elektrickej energie.
K tomu poméZe najma ochladenie,
zvySenie vodnej hladiny riek,
a takisto obnovenie doddvok zem-
ného plynu. (zl)

Celkova vyroba a spotreba elektriny - Slovensko
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Obchodna bilancia EA

Zahrani¢ny obchod eurozény je
nadalej v deficite. Za mesiac jun sa
obchodnd bilancia eurozény ocitla
v deficite uz 6smy mesiac za sebou.
Deficit dosiahol Uroven 24,6 miliard
EUR, pricom v rovnakom obdobi
minulého roka sa bilancia eurozény
pohybovala v prebytku 17,3 miliard
EUR. Najvacsie deficity dosahuje
eurozéna s Cinou, pri ktorej import
prevysil export az o 26,2 miliard
EUR. Eurozdna je importérom ener-
gie a kvoli energetickej krize sa pre-
hlbuje aj deficit s Ruskou federaci-
ou, nakolko je najviac zavisld na

dovoze energetickych komodit
z Ruska. Hodnota importu medzi-
rocne kvoli stupajucim cenam
vzrastla o 43,5%, pricom export
stupal pomal$im tempom o 20,1%.
Ceny elektriny a zemného plynu
dosahuju nové maxima a neistoty
ohladom buducich dodavok nadalej
tlac¢ia cenu nahor, ¢o moze deficit
nadalej prehlbovat. Najvaésie pre-
bytky eurozéna dosahuje s USA
a Spojenym kralovstvom. Tieto kra-
jiny sU zaroven najvacsimi obchod-
nymi partermi eurozény, ked USA
zodpoveda 13% objemu exportu

Obchodna bilancia EA
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a 6% objemu importu
a Spojené kralovstvo 12%
exportu a 10% importu.
Vyhodou pre eurozénu je
aj slabsi kurz EURa, ktory
podporuje exportérov a do
buducnosti by mohol defi-
cit zniZzovat. Deficit platob-
nej bilancie celej eurozdny
nepredstavuje pre jej fun-
govanie problém, nakolko
podiel exportu na HDP eu-
rozény predstavuje 49%.
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Eurozéna - zahraniény obchod
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Na porovnanie iba samot-
na ekonomika Slovenska by
pri dlhodobom obchodnom
deficite mala tazkosti, na-
kolko nas podiel exportu
na HDP je na urovni 93%.
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Slovensko je v priebehu
roka 2022 v ramci zahranic-
ného obchodu deficitné. Jediny
prebytok sme dosiahli v maji na
Urovni 161,4 milionov  EUR

Realitny trh CR

Realitny trh v Ceskej republike po
kontinudlnom zvySovani sadzieb
zatina chladnut. Hlavna urokova
sadzba, ktord je dnes uz na uUrovni
7%, sposobila aj rast priemernej
urokovej sadzby na hypotéky, ktord
sa dnes pohybuje na Urovni 6,28% .
Zaujem o hypotéky klesd a v juli
objem novo-poskytnutych hypoték
medzimesacne klesol o 35% z 16,7
miliard CZK na 9,8 milidrd CZK. Naj-

2020 2021

a posledné Udaje za jun 2022 uka-
zuju schodok 78,4 miliéna EUR.
Sme jednou z najotvorenejsich eko-

vySSie objemy z roku 2021 este pri
hypotekarnej sadzbe 2% dosahovali
mesacne takmer 45 miliard CZK. Pri
sadzbe 2% bola pri priemernej vys-
ke hypotéky mesacna splatka vo
vySke 11 109 CZK. Pri dnesSnych
sadzbach uz je vySka splatky pri
priemernej hypotéke vo vyske
19 996 CZK, ¢o predstavuje ndrast
splatok o 45%. Ceski obyvatelia &er-
paju hypotéky stale menej a da sa

objem novych hypoték (CZK)
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nomik sveta, ktora je na zahranic-
nom obchode zavisla. (zl)

predpokladat, Ze to bude mat vplyv
aj na ceny bytov. Doteraz dopyt
prevySoval ponuku, nakolko obyva-
telia Cerpali lacné hypotéky a vo
velkom skupovali nehnutelnosti.
Dnes uz zaujem o nové byvanie
klesa, kedZe zaujem u hypotéky je
na Ustupe. Napriek tomu data na-
znacuju, Zze ceny Ceskych bytov na-
dalej rastu aj v roku 2022 napriek
stUpajucim sadzbdm. Priemerné

ceny nehnutelnhosti v Cesku do-

65 Sahuju vysky 14,9 nasobku prie-

mernej rocnej mzdy. V Brne je
tento pomer na Urovni 16,4 na-

-55 sobku a v Prahe uz na 18,9 na-

sobku. V tychto metropolach je
ponuka bytov nadalej nedosta-

4% to&nd a dopyt ju prevysuje, &ize
40 § ceny nadalej rastd. V Prahe sa
s " dnes ceny bytov pohybuju na

urovni 6175 EUR za m2 . Rast
vsak uz pomalsi
a ocakava sa dosiahnutie vrcho-
lu. Ceny novych bytov vsak uz
klesat nebudd, nakolko vysoky

15 dopyt a ndklady na stavebné

materidly pre developerov, ne-

wacrszono dOVOlia vyrazne znizit cenu. (zl)
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Pauza od ruského uhlia?

Eurdpskej 27ke zacal platit od
10. augusta 2022 uplny zakaz
dovozu ruského uhlia na jej uze-
mie. Pre Rusko predstavuje EU
ia najvacsieho obchodného part-
nera, pokial sa jedna o tuto ko-
moditu. Roc¢ne Rusko ziskalo
z predaja az okolo 8 miliard eur
len z tohto obchodu a to pri ce-
ne okolo 100 eur za tonu. Pri
sucasnych cenach by tak bol

450 -

300 -

prijem aZ $tvornasobny. Co sa so-

tyka objemu, Rusko rocne vyex-
portuje okolo 210 mil. ton uhlia,
z ¢oho aZ viac ako 33% smeruje
do Eurdpy pricom najdélezitejsi-
mi krajinami si Nemecko, Ho-
landsko a Polsko. ZvySnymi im-
portérmi su: Cina (43 mil. ton), Ja-
ponsko (21 mil. ton) a Juzna Kérea
(20 mil. ton). Odhaduje sa, Ze az
70% celkového importu ruského
uhlia sa vyuZiva na energetické uce-
ly ako vyroba tepla a elektriny. Za-
roven sa uhlie vyuZiva aj na ucely
ako: vyroba ocele, cementu, che-
mickd vyroba ¢pavku ¢i metanolu.
EU v roku 2021 vyprodukovala oko-
lo 50 milidnov ton uhlia pricom
spotrebuje aZz okolo 120-150 milio-
nov ton uhlia. To v suvislosti
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s napatim ohladom eurdépskeho
trhu so zemnym plynom a jeho vy-
sokymi cenami méze tlacit aj nada-
lej ceny energii prudko smerom
hore. V sucéasnosti sa cena uhlia
pohybuje na urovni 407 USD/t, ¢o
predstavuje medziro¢né navysenie
o trojnasobok. Nehovoriac
o obdobi pred pandémiou ¢&i invazi-
ou na Ukrajinu, kde pozorujeme az
Sestnasobok ceny uhlia. Problema-
tickym faktorom, negativne péso-
biaci na ceny uhlia je aktudlne aj

MACRGBOND

situdcia na rieke Ryn ako najdolezi-
tejSej obchodnej rieky v Eurdpe,
ktorej hladina kvoli suchdm dosa-
huje minima. Uhlie sa v sucasnosti
pouziva na kompenzdaciu energie,
ktord by za inych okolnosti pocha-
dzala z plynu. Nizka hladina sp6so-
buje, Ze lode na to aby cez Ryn pre-
$li, musia plavat s mensou zatazou,
¢o nasledne moze tlacit na ponuko-
vu stranu komodity a nasledne na
ceny. (pd)

Krajinu vychadzajuceho sinka trapi COVID-19

Japonsko posledné mesiace vy-
znamne bojuje s novymi pripadmi
covid-19. Od juna 2022 do
17.8.2022 im pribudlo celko-
vo 6 mil. nakazenych. To
znamena3, Ze iba pocas troch
mesiacov sa nakazilo tolko
populdcie ako za prvy polrok
roku 2022. To poukazuje na
velmi rychlo sa S$iriaci va-
riant, ktory sposobuje vyso-
ku prevalenciu tohto ochore-
nia. V sucasnosti sa denne
nakazi do 200 tisic ludi, pri-
¢om takto pred rokom to
bolo iba 20 tisic. Rovnako tak
Japonsko zaziva vrchol poctu

ne vyssie. Obsadenost nemocnic-
nych 16Zzok sa pohybuje medzi 40-

60%. Japonské spolo¢nosti docasne
zatvaraju kancelarie alebo prerusu-

Japonsko - COVID19 situacia
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ju vyrobu. ¢im sa naruca podnika-
telské prostredie krajiny. Nadna-
rodné spolo¢nosti ako Toyota (i
KFC, zatvaraju svoje kancelarie, fab-
riky ¢i menia fungovanie vyrobnych
liniek prave ako odpoved na mimo-
riadne vysoké rasty infikovanych
zamestnancov. Velké Sirenie
v krajine je podporované aj tym, ze
krajina prvykrat po troch rokoch

Americkym kongresom presiel za-
kon, ktory ma zabezpedit 15% mini-
malnu sadzbu dane pre velké kor-
poracie. Nova dan by mala mat
Gcinnost od zaciatku roku 2023.
Vztahovat sa bude na spolocnosti,
ktorych rocny uactovny prijem je
vacsi ako jedna miliarda dolarov.
Zaroven sa ma zaviezt aj 1% dan pri
spatnom odkupe akcii. Odhaduje
sa, Zze minimalna dan z prijmu prav-
nickych os6b zvysi prijmy vo vyske
viac ako 300 miliard USD pocas na-
sledujuceho 10-ro¢ného rozpocto-
vého obdobia. Celkovo sa nova dan
dotkne najma gigantov ako je
Google, Meta, Amazon, Apple,
Exxon Mobile, Nike ¢i JP Morgan
Chase. Dokopy by vsak mohla za-
siahnut viac ako 150 spoloénosti

nema Ziadne proti-epidemické
opatrenia. V sucasnosti ludia do 20
rokov tvoria 30 percent pozitivnych
infekcii, a teda tvoria najpocetnej-
Siu skupinu nakazenych spomedszi
celej populacie. V tejto faze maju
narok na Stvrtd davku vakciny proti
COVID-19 iba starsi obcania, vyso-
korizikové skupiny verejnosti a
zdravotnicki pracovnici. Do najbliz-

pdsobiacich na americkom Uzemi.
Doposial' tieto spolo¢nosti pocas
poslednych rokov vykazali zdanenie
len vo vyske 5%, CiZze novy zdkon by
priniesol navySenie o 10 percentu-
alnych bodov. Tieto spolocnosti tak
svojim akciondrom vykazuju mimo-
riadne vysoké zisky, co ma nové
zdanenie obmedzit. Tento zakon
nema ni¢ spolocné s celosvetovym
15% odvodom, ktory ma zabranit
nadnarodnym spoloc¢nostiam v pre-
suvani operacii do danovych rajov.
Eurdpska unia a dalsie krajiny sice v
sucasnosti napreduju v implemen-
tovani tejto dohody avsak USA do-
posial dohodu neschvalili, a tak sa
zd3, Ze bude Gc¢inna bez nich. V EU
vSak aj v sucasnosti postupuje v
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Sich tyzdnov mbéZieme aj nadalej
vdaka velkej mobilite letnej dovo-
lenkovej sezény ocakavat vyssie
prirastky nakazenych. Ocakdva sa
vSak vrchol prirastku a neskér po-
zvolny pokles viny pandémie. (pd)

zdanovani digitalnych sluZieb ako
Uber ¢i Booking.com, ktoré obcha-
dzaju eurdpske darfiové pravidl3,
&im EU straca roéne miliardy eur.
Tradi¢né spoloénosti v EU pritom
zvyCajne platia  priblizne  23-
percentnu dan zo zisku, v porovna-
ni s 8 az 9-percentnymi pre takéto
internetové firmy. Vidina vyssieho
zdanenia pre gigantov sa teda ne-
napadne podoba aj na novoprijaty
zakon v USA, a tak sa zd3, Ze spo-
lo¢nosti budd musiet aj v nasledu-
jucom obdobi poditat s vy$Sou da-
novou sadzbou po celom svete,
nehovoriac o nakladoch vyvolanych
narocnejSou danovou udrzbou. (pd)

NAzZOV ZISK V DANOVA

FIRMY MLD.S SADZBA
BERKSHIRE HATHAWAY 89,1 5,9%
ALPHABET 59,5 14,9%
BANK OF AMERICA 28,6 11,7%
AMAZON 25,4 8,2%
VERIZON 25,4 12,3%
INTEL 23,6 9,6%
AT&T 14,2 7,3%
GENERAL MOTORS 9,4 7,3%
UPS 8 14,6%
METLIFE 7 13,7%
NVIDIA 5,8 a4,7%
MICRON TECHNOLOGY 5,4 6,5%
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Priemysel si polepsil, inflacia dalej rastie

Priemyselna produkcia a inflacia, medziroéna zmena
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—Taliansko =EU = potraviny a napoje, EU, prava os
=Nemecko =EU, lava os = byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva, EU, prava os

Priemyselnd produkcia v EU za jun
medziro¢ne vzrastla 0 3,2% a v EA o
2,4%. Produkcia tak v pripade vy-
sledkov za celd EU ui prekonala
predpandemické hodnoty. Oproti
minulym mesiacom, ktoré naznaco-
vali skor spomalovanie ekonomiky
su junové vysledky priaznivé. Za

Eurozénu  vysledky  negativne
ovplyvnila produkcia medziproduk-
tov a tovarov kratkodobej spotre-
by, ktora v medziro¢nom porovnani
klesala. Zhodne vSak najviac rastla v
EU aj EA produkcia kapitalovych
statkov, urcenych na dalSie pouzitie
vo vyrobe tovarov a sluZieb pre

vé Cisla priemyselnej pro-

al dukcie tak pravdepodobne

budd zavisiet od toho, do
akej miery vyrobcovia zaré-
tali do svojich o¢akavani rast
inflacie a tiez od toho, ako
na tento rast zareaguju spotrebite-
lia. Inflacia kaZzdopadne zda sa, este
nedosiahla svoj vrchol, uvidime,
ako sato zmeni po septembrovom
sprisneni monetarnej politiky. (jh)

MACROBOND

Maloobchod a priemyselna produkcia v USA

USA

klesnutie cien paliv a

@ energii v juli. Prepad
- 10 kazdopadne odréza
5o Znizend  kdpnu  silu
- 0= Ameri¢anov kvoli vy-
5 sokej inflacii. V prie-
10 mysle bol ale naopak
zaznamenany medzi-
-5 ro¢ny rast produkcie
-10,0 - o
za jul o 3,9%, pricom
- 75 ,
50 2 troch hlavnych sek-
7 2’5 torov rastla predo-

= vSetkym tazba, no v

- 0,0

o5 Ppozitivnej zmene
<447 ] oproti minulému ro-
~.75 ku su aj vyroba a

jun  jal  aug sep okt nov

2021

—priemyselna produkcia, vyroba motorovych vozidiel; medziroéna zmena

dec‘jan feb mar apr

2022

maj

—priemyselna produkcia celkom, medziroéna zmena

= maloobchod, stale ceny

Maloobchodné trzby v Spojenych
Statoch vzrastli medzirocne o
10,3%. No pri prepocitani do sta-

lych cien bol zaznamenany pokles o
takmer 4,5%. VyraznejSiemu prepa-
du pravdepodobne zabranilo jemné

jan

elektrotechnicky a
plynarensky priemy-
sel. Tazbe sa darilo
kvoli ziskom z tazby
uhlia a z ropnych a

MACROBOND plynovych vrtov a ich
udrzby. Rovnako sa zvysila nielen
produkcia ale aj kapacita v elektro-
technickom a plyndrenskom prie-

jal
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mysle, ¢o je pravdepodobne v
oboch sektoroch désledok energe-
tickej krizy a teda d6sledok navyso-
vania produkcie ako ndahrada za
vypadok ruskych dodavok. Vyuzitie
kapacity v celom priemysle medzi-
rocne vzrastlo o 1,3%. Vo vyrobe
rastla produkcia hlavne vo vyrobe
motorovych vozidiel no rovnako aj

v leteckom priemysle ¢i vyrobe ko-
vovych produktov. Straty zazname-
nali naopak vo vyrobe elektroniky a
spotrebicov, pravdepodobne stdle
v sUvise s nedostato¢nymi dodavka-
mi mikrocipov, kedZe do tychto
produktov musia ist ¢ipy technolo-
gicky mladsie ako do aut. V kazdom
pripade je rast produkcie aj kapaci-
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ty dobrym znakom pre ekonomiku.
Kdpna sila bude pravdepodobne
este istu dobu obmedzovana. (jh)

Nezamestnanost a infldcia vo VB bude a je vyssia

Velka Britania
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Nezamestnanost vo Velkej Britanii
za druhy kvartdl bude podla naj-
novsich odhadov zaznamenand na
urovni 3,8%. V medzikvartalnom
porovnani by tak vzrastla o0 0,1% no
pri porovnani s uroviiou pred pan-
démiou, bude stale nizsia o 0,2%.
Zamestnanost by sa tak zhodne
znizila o 0,1% a pri porovnani s
kvartdlom pred pandémiou bude
tak zamestnanost nizsia o 1 p.b.
Dévodom mobze byt pretrvavajlico
nizsi pocet ludi pracujlcich na Cias-
to€ny uvazok. Ludia s tymto typom
prace boli pocas pandémie prepus-
tani medzi prvymi a tieto Gvazky
vadiinou zaplfali $tudenti. Vieme
ale, ze aktudlne vela sStudentov
ostava v skupine ekonomicky neak-
tivnych a teda sa nevratili do aktiv-
neho hladania prace. Percento
ekonomicky neaktivnych by sa ani
podla odhadov teda nemalo zme-
nit, ostava tak od prichodu pandé-
mie stale rovnako v navyseni, pri-

Percent

=—celkom, lava os

kym spominanymi Studentami a
dlhodobo chorymi. Po takmer
dvoch rokoch doslo prvykrat k jem-
nému poklesu volnych pracovnych
miest. Ich pocet je ale stale ndsob-
ne vy$si ako pred pandémiou. Co sa
tyka dalSieho makroekonomického
ukazovatela, index spotrebitelskych
cien vo Velkej Britanii stale zjavne
nedosiahol svoj vrchol a zrychlil v
juli svoj rast na 10,1%. Naklady na

Zivot tak teda dalej rastu, kedZe za
rastom inflacie stoji predovsetkym
narast cien v sektore byvania a slu-
Zieb ¢i jedla a potravin. K rastu in-
flacie prispel ale napriklad aj rast
cien v reStaurdciach a hoteloch.
Ceny potravin sa medzirocne zdvihli
o 12,7% (v juni 9,8%), ceny v res-
taurdciach a hoteloch o 9% a ceny
byvania a s tym spojenych sluzieb
vzrastli o 9,1. Sice len jemné, no
nizenie bolo zaznamenané v sekto-
re dopravy. ZvySovanie cien samo-
zrejme slvisi so zvySovanim cien
energii, vojnou a tym spojenymi
narusenymi doddvkami komodit.
Vsetky tieto faktory zvySuju vstup-
né naklady dodavatelov a predaj-
cov, ktoré sa ndsledne pretavuju do
spotrebitelskych cien. Ocakavanou
reakciou na tento stav je dalSie zvy-
Sovanie zdkladnej urokovej sadzby,
ktord je aktualne na drovni 1,75%.
Napriek tomu odhadom Bank of
England je, Ze inflacia v oktdbri do-
siahne 13,3. (jh)

Velka Britania
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Po prepuknuti pandémie koronavi-
rusu bolo mnoho podnikatelfov na
zaklade nariadenia Uradu verejného
zdravotnictva prindtenych zatvorit
svoje prevadzky, pripadne vyrazne
obmedzit svoju ¢innost. Zamestna-
vatelia zacali prepustat pracovnikov
a zivnostnici ukoncovali svoju ¢in-
nost. V obdobi tejto krizy bola na
vlade schvdlend schéma pomoci na
udrzanie pracovnych miest
s ndzvom ,prva pomoc”“. Financna
pomoc z rezortu prace od 6.aprila
2020 pomohla 176 tisicom podnika-
telskych subjektom so sumou 2,48
miliardy EUR. Dokopy bolo podpo-
renych 770 tisic zamestnancov

CBD olej je v poslednej dobe velmi
Casto sklofiovany a propagovany
vyZzivovy doplnok, ktorého zdaklad-
nou zlozkou je CBD, teda kanabidi-
ol. Tato zlozka ziskanda z konope
siatej si ziskala v poslednej dobe
velkd popularitu. Mnoho fudi si ju
spaja s viacerymi zdravotnymi be-
nefitmi, napriek tomu, Ze pozitivne
ucinky nie su castokrat vedecky
podloZené ¢i podporené riadnym
vyskumom. Isté pozitivne ucinky ale
zjavne ma a kedZe v fiom nie je psy-
choaktivna zlozka (THC), v mnohych
krajinach je povoleny predaj a pou-
Zivanie tohto oleja aj ako lieku. Na
Slovensku patri stdle na zoznam
zakdzanych latok no na druhej stra-
ne sa k nemu vie ¢lovek aj tak fahko
dostat. Ako je teda nastavena legis-
lativa pri tomto produkte? Od roz-
hodnutia eurépskeho sidneho dvo-
ra v novembri 2020, CBD nie je po-
vaZované za omamnu latku &i dro-
gu. Clenské $taty teda nemdzu na-
mietat proti jeho volnému pohybu
a uvadzaniu na trh bez ohladu na
jeho formu, ak ho legalne vyrobil
iny &lensky $tat v ramci zény EU.
Surova rastlina konope uvadzana
do obehu pritom musi respektovat

a $ZCO. S vyvojom epidemiologickej
situdcie bola schéma prvej pomoci
viackrat rozsirovana
a novelizovana. K prvej novelizacii
doslo v obdobi oktéber 2020 — ja-
nuar 2021 prostrednictvom ,prvej
pomoci+“, na zaklade ktorej sa za-
traktivnila financna podpora
a rozsiril sa okruh oprdvnenych Zia-
datelov. V obdobi februar az jun
2021 sa uplatnovala schéma ,prvej
pomoci ++“, pri ktorej sa opat zvysil
objem pomoci. Najvyssie mesacné
objemy prvej pomoci boli vyplatené
v €asoch vrcholenia prvej a druhej
viny ochorenia. V aprili 2020 bolo
v ramci prvej pomoci rozdelenych

koncentraciu THC nizSiu ako 0,3 %.
Stéle vsak neplati jednotné usmer-
nenie ohladom pouZivania, pesto-
vania, uzivania ¢i marketingu v celej
EU. Eurépsky sudny dvor dalej na-
vrhol klasifikovat CBD ako potravi-
nu a na zaklade podnetov bol zara-
deny do kataldgu novych potravin.
Zaradenie CBD ako novej potraviny
bolo ale nedavno pozastavené pre
nedostatok dat o vplyve na ludské
zdravie a tato latka sa teda zatial
stdle nachddza len v tzv. katalogu. Z
toho vychadza, Ze by sa CBD nema-
lo pouzivat na konzumiciu ale len
na vonkajSie poutzitie, napriklad v
kozmetike. Cize v podstate predaj
tinktur, ktoré sa kvapkaju pod jazyk
¢i pridavaju do jedal a celkovo klasi-
fikacia ako vyzivovy doplnok, by
nemalo byt povolené. Pravdepo-
dobne teda vyrobcovia toto obcha-
dzaju a klasifikuju to inak, aj ked' su
produkty ur¢ené na vnutorné pou-
Zitie. Na Slovensku sa CBD vyradilo
zo zoznamu omamnych a psychot-
ropnych latok v maji 2021. V sused-
nych Cechéach je ako technické ko-
nope klasifikovana odroda s obsa-
hom THC mensim ako 1%, takze
povoleny obsah vyssi ako je v regu-
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177 miliénov EUR. V priebehu roka
2020 mesacné dotacie klesali
a v septembri spadli na 50 miliénov
EUR. Od oktébra vsak prichodom
novej viny stupali aj dotacie v ramci
prvej pomoci, ktorych mesacny ob-
jem dosiahol maximum vo februari
2021 na urovni 213 miliénov EUR.
Vyplacanie ddvok prvej pomoci
skoncilo vo februdri 2022 a od mar-
ca sa preslo na systém Kurzarbeit.
Vdaka finanénej pomoci sa na Slo-
vensku zamedzilo SirSiemu prepus-
taniu a droven nezamestnanosti sa
dostala na uroven 6,3% z 8% v aprili
2021, kedy najviac vzrastla. (zl)

lacii EU. Co sa tyka napriklad CBD
kvetov, podobne ako u nas, aj v CR
sa takéto a im podobné produkty
mozZu predavat len ako zberatel-
ské/daréekové predmety osobam
starsim ako 18 rokov. Nie je povole-
né nabadat zakaznikov ku konzu-
macii (napr. fajéenie) pre mozné
obvinenie zo Sirenia toxikomdnie.
Napriek zatial' vedecky nepreukaza-
nym benefitom na fudské zdravie
naberd tento trh na sile. V roku
2020 eurdpsky trh s CBD dosiahol
objem 1,9 miliardy dolarov a jeho
odhadovany rast medzi rokmi 2021
a 2028 je o 40%. Segment s CBD
olejmi dosiahol objem okolo 450
milionov doldrov a je brany ako
pomerne stabilny a popularny
naprie¢ krajinami. Ostatné typy
produktov su brané este ako rela-
tivne nové. Z eurdpskych trhov naj-
viac trhu dominuje Francuzsko, Vel-
ka Britania a Nemecko. Pretoze v
tychto krajinach je pomerne pod-
porné regulacné prostredie a zvySu-
juce sa povedomie o CBD a jeho
pozitivach. (jh)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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