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Zamestnanost’ USA mimo polnohospodarskeho sektora
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TRH PRACE V USA

Databaza Nonfarm payrolls meria
medzimesacnd zmenu pracovnych
miest vytvorenych v ekonomike
USA s vylucéenim polnohospodar-
skeho sektora. Najnovsie data za jul
2022 ukazuju vytvorenie 528 ftisic
pracovnych miest. Najviac miest
bolo vytvorenych v sektore vzdela-
vania a zdravotnickych sluzieb, kde
pribudlo 122 tisic miest. V sektore
sluzieb dalej pribudali miesta
v pohostinskych sluzbach, najma pri
ubytovani a restauraciach, kde bolo
vytvorenych 96 tisic miest. Okrem
toho pribudlo 57 tisic vo verejnom
sektore, 13 tisic miest vo financ-
nom sektore a 13 tisic miest
v sektore informacnych technoldgii.
Tato hodnota vyrazne prekonala
predpokladand hodnotu, ktora bola
na Urovni 250 tisic miest. Vysoké
prekonanie predpokladanej hodno-
ty ndm ukazuje stabilitu americké-

ho trhu prace, ktory je napriek re-
cesnym tlakom stale ukazuje priaz-
nivé hodnoty. Okrem pozitivnych
dat z nonfarm payrolls, sa pozitivhe
vyvija aj ukazovatel nezamestna-
nosti, ktord sa za jul 2022 medzime-
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safne znova znizila a dosahuje uro-
ven 3,5%. Pocet pracovnych miest
a uroven nezamestnanosti sa tak
dostali spat na predpandemické
urovne z februdra 2020. Otazne je,
ako dlho vydrZi trh prace dosahovat

Vytvorené pracovrv)é miesta v sektoroch v tis.
TaZba 7
Stavebnictvo 32
Wroba 30
Obchod, doprava a komunadine sluzby 54
Média a komunikacia 13
Financné aktivity 13
Profesiondlne a obchodné sluzby 89
Vzdeldvanie a zdravotnicke sluzby 122
Pohostinnost’ a volnocasoveé sluzby 96
Ostatné 15
Vidda 57
Celkovo 528
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USA - zamestnanci pracujuci vo viacerych pracach
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Covid-19 v Cine a Japonsku

Pocas letnych mesiacov sa opat
zacali zvySovat Cisla novych pripa-
dov ochorenia covid-19. Pripady
zacali rast najma v azijskych kraji-
nach. Pocet pripadov v Cine je uz
na poklese, ale naopak pripady sa
zacinaju zvySovat najma v Japonsku
a Severnej Kérei. Za rastlce Ccisla
novych pripadov moZu nové, agre-
sivnejSie  subvarianty omikronu,
proti ktorym nepomaha ani oc¢kova-

nie respektive prekonanie ochore-
nia. Co sa tyka situacie na Sloven-
sku, pred mesiacom bolo spustené
ockovanie Stvrtou davkou, pre oby-
vatelov nad 50 rokov. Doposial tuto
moznost vyuzilo 7942 [udi a dalsich
2306 fudi ma priradeny termin. Ob-
medzenia na Slovensku zatial vo
velkom nepozorujeme, jediné bolo
zavedené nosenie rasok
v zdravotnickych a nemocniénych

Nové potvrdené pripady covid-19, 7-diiovy kizavy priemer
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takto pozitivne vysledky. Zaujima-
vym ukazovatelom trhu prace je aj
Statistika obyvatelov, ktory pracuju
na plny uvazok v dvoch pracach.
Najnovsie data ukazuju, Ze za me-
siac jul pribudlo az 433 tisic pracov-
nikov, ktory pracuju full-time
v dvoch zamestnaniach. Celkovo
tato statistika obsahuje az 4,8%
vSetkych zamestnanych v USA, ¢o
predstavuje zhruba 7,57 miliénov
obyvatelov. Tieto disla poukazuju
na negativnhu stranku pracovného
trhu v USA, kde je mnoho zamest-
nanych pod finanénou tiesiou a su
nuteni pracovat vo viacerych za-
mestnaniach. (zl)

objektoch. Vyrazne nie je obmedze-
né ani cestovanie a do viacerych
oblUbenych turistickych destinacii
je mozné vycestovat bez oc¢kovania
respektive testovania. Rozdielne
situdciu s vypuknutim dalsej viny
rieSia azijské krajiny. Najvacsie res-
trikcie aj nadalej prebiehaju v Cine,
kde zhorsena situacia v polovici jula
viedla az k lockdownu, ked zakaz
vychadzania dostalo az 5,2 miliénov
obyvatelov v provincidach Kan-su
a An-chuej. Okrem toho bol troj-
diovy lockdown vyhlaseny aj
v oceliarskej metropole Wu-kang.
Cinske Urady sa snaZia nadalej bo-
jovat  proti  Sireniu  prisnymi
lockdownami, ktoré ale sp6sobuju
Cine ekonomické 8kody. Cinske se-
zénne upravené HDP v druhom
stvrtroku kleslo o 2,6%, €o je prvy
pokles od prvého Stvrtroku 2020 po
prvotnom vypuknuti pandémie. Uz
v aprili a maji Cina zavadzala
lockdowny, ktoré sa v juni a juli es-
te zndasobovali. Silné lockdowny
v Cine st uZ na Ustupe, ale negativ-
ne sa vyvija celkova situacia vo sve-
tovej ekonomike, ktord ¢insku eko-
nomiku bude nadalej spomalovat.
Najviac pripadov momentdlne pri-
bida v Japonsku, ked tyZzdnovy
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priemer dosiahol Uroven 215 ftisic
pripadov denne. Japonské urady
maju od zaciatku pandémie silné
reStrikcie ohladom vstupu do kraji-
ny a rovnako aj pri odchode z nej.
Momentalne je mozné Japonsko
navstivit aj napriek stipajucemu
poctu novych pripadov. Pri dnesnej

V ekonomickej tedrii predstavuje
trhovy mechanizmus zdklad fungo-
vania ekonomiky. Funguje na zakla-
de dopytu, ponuky a rovnovazinej
ceny. Dnes sa politicki predstavite-
lia snazia do ekonomiky zasahovat
stdle viac a tym ovplyviuju chod
trhového mechanizmu. Jednym zo
zasahov vlady do ekonomiky je re-
guldcia cien. Trhovy mechanizmus
nie vidy funguje bezchybne a ma
urcité nedokonalosti, ktoré sa vlada
snazi odstranit. Cenova regulacia
vSak nie vidy ekonomike pomoze,
a naopak niekedy mézZe aj vyrazne
uskodit. Aktudlnym prikladom ne-
gativne poOsobiacej cenovej regula-
cie, je vyvoj situacie v Madarsku.
Désledkom ustupujicej pandémie
a rusenia opatreni sa zacalo aj viac
cestovat, ¢o zvysilo dopyt po po-
honnych latkach a prirodzene zvysi-
lo aj cenu. Madarska vlada sa roz-
hodla regulovat ceny pohonnych
hmot, benzinu a nafty. Cenu zastro-
povali 15.11.2021 na urovni 480

Rusky prevadzkovatel ropovodov
Transneft v najnovsej sprave uvie-
dol, Ze 4. augusta zastavil tok ropy
juZznou vetvou ropovodu Druzba.
Dévodom k zastaveniu toku ropy su
podla Transneft eurdpske sankcie,
ktoré neumoznili spracovanie plat-

by za tranzit cez Ukrajinu.
Z oznamenia vyplyva, Ze ukrajinsky
prevadzkovatel ropovodov

Ukrtransnafta nedostal platbu za
tranzit ropy od ruského Transneft.
Rusky prevadzkovatel naopak tvrdi,
Ze platbu za tranzit v mesiaci au-

situdcii su opatrenia vo vnutri kraji-
ny uvolnené a nedochadza ku Ziad-
nym lockdownom. Ekonomicka si-
tudcia v Japonsku sa nezhorsuje iba
kvoli covidu, ale aj kvoli zvySujicim
sa vstupnym nakladom pre japon-
skych vyrobcov. Z aktudlneho prie-
skumu agentury Reuters vyplyva, Ze

HUF/liter, ¢o v tej dobe predstavo-
valo asi 1,30 EUR/liter. Tato regula-
cia nasledne prerastla do situacie,
kedy je na pokraji krachu az 80%
malych cerpacich stanic. Po ruskej
invazii zacali prudko rast ceny ropy,
ktoré spo6sobili aj rast cien pohon-
nych latok. Pri zastropovanej cene
zacal v Madarsku rast dopyt po po-
honnych hmotdach a na lacné tanko-
vanie do Madarska cestovali aj slo-
venski a rakuski vodici, ¢o dodatoc-
ne zvySovalo dopyt, ktory v aprili
vzrastol o 20% oproti obdobiu pred
reguldciou cien. Na strane ponuky
vznikala diera, nakolko cerpacim
staniciam vyrazne klesali ziskové
marze, a kvoli tomu sa niektoré
stanice rozhodli ukoncit svoje pod-
nikanie. Stupajuci dopyt a klesajuca
ponuka by sa mala prejavit
v rastlcej cene statku, ale v pripade
zastropovanej ceny sa tato situdcia
prejavi v neuspokojenom dopyte.
Stanice v Madarsku neboli pripra-
vené na takto rapidne zvySeny do-

gust si Standardne predplatili v juli,
ale Ukrtransnafta esSte pred kon-
com jula platbu wvratila. Tok
v ropovode vsak bol v stredu
10.augusta opat obnoveny, vdaka
iniciacii Slovnaftu a skupiny MOL,
ktori uhradili tranzitné poplatky
ukrajinskému  prevadzkovatelovi.
Juzna vetva ropovodu vedie cez
Ukrajinu na Slovensko, do Madar-
ska a Ceska. Denne dodava Rusko
okolo 250 tisic barelov ropy. Po-
dobnu situaciu sme doteraz pozo-
rovali pri dodavkach plynu z Ruska
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japonské firmy maju zatial najpesi-
mistickejsie ocakavania za doterajsi
rok. Japonska ekonomika v prvom
kvartali 2022 poklesla o 0,1%
a v druhom kvartali sa o¢akava na-
rast 0 0,6%. (zl)

pyt, a nedokdzali adekvatne zvyso-
vat ponukané mnoZstvo. To viedlo
k regulacii zo strany cerpacich sta-
nic, ktoré urcili limity pre tankova-
nie. Okrem toho niektoré stanice
radsSej zavreli, nakolko im reguldcia
zrazila marze na nulu. Tento prob-
[ém sa neskor snazila riesit vlada,
ktord dotovala krachujuce Cerpacie
stanice, ale jej pomoc nebola dos-
tato¢nd. Namiesto pomoci vznikol
iba tlak na Statny rozpocet
a Madarsku vyrazne oslabil aj kurz
forintu. Regulacia cien pohonnych
hmot v Madarsku tak nepriniesla
vytuzZeny vysledok a okrem malych
Cerpacich stanic zastavuje prevadz-
ku aj ropny gigant Shell, ktory ozna-
mil docasné uzavretie piatich Cer-
pacich stanic. Takyto zdsah vlady
bude mat nakoniec tazky dopad na
madarské firmy a domdcnosti, kto-
ré budd mat obmedzené moznosti
¢erpania pohonnych hmat. (zl)

do Eurdpy. Obmedzovanie toku
ropy sa do rastlcej ceny neprejavi-
lo, nakolko sa problém s platbou
rychlo vyrieSil a dodavky sa opéat
obnovili. Pri obmedzenych dodav-
kach plynu moéZeme tuto situaciu
pozorovat aj vo vysokej cene. Ob-
medzenim doddvok ropy a plynu
vznika nielen tlak na cenu ale aj na
Statny rozpocet. Slovensky prevadz-
kovatel ropovodov Transpetrol, a.s.
je v 100% vlastnictve Slovenskej
republiky v zastUpeni Ministerstva
hospodarstva SR. Podla uctovnej
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zavierky v roku 2021 odviedli na
dani z prijmu 2,3 miliénov EUR.
Ovela vadsie prijmy pre Statny roz-
pocet vSak predstavuju darfové pri-
jmy z firmy Eustream, a.s., ktora je
z 51% vo vlastnictve &tatu. Eustre-
am je prevadzkovatelom preprav-
nej siete plynu na uzemi Slovenska.
Zaplatena dan z prijmov firmy Eus-
tream bola za uUctovny rok trvajuci
od l.augusta 2020 do 31. jula 2021
vo vyske 201 milionov EUR. Okrem
toho dosahuju dividendy Eustrea-
mu roc¢ne okolo 100 miliénov EUR
a taktiez odvadza aj DPH. Eustream
tak mbze roc¢ne ukratit rozpodet
verejnej spravy o viac ako 300 mili-
6nov EUR, ¢o predstavuje 1,89%

§o v

qgﬁ-(//
®)
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Moskva

Cerné more

prijmov do Statneho rozpoctu za
rok 2021. (zl)

Infldcia v Cesku

Po zmene guvernéra Ceskej narod-
nej banky dochadza k nizsej miere
reStrikcie  monetdrnej  politiky
v Ceskej republike. Novy guvernér
Ale$ Michl sa vyjadril, Ze potom, ¢o
CNB devatkrat po sebe zvy3ovala
urokovu sadzbu, by momentalne
rad ponechal vysku sadzby na sta-

bilnej drovni. Od juna 2021 CNB
zvysila zakladnd Urokovd sadzbu
0 6,75% a momentdlne je stabilizo-
vana na urovni 7%. Inflacia za me-
siac jul v Ceskej republike opat me-
dzimesacne rastla a medziro¢na
zmena cenovej hladiny, sa uz dosta-
la na uroven 17,5%. Ceny v juli tak
Ceska Republika

rastli o nieCo pomalsie, ako predpo-
kladala CNB, ktorej odhad inflacie
bol na urovni 18,8%. Podobné ce-
nova hladina bola v Cesku naposle-
dy v roku 1993. K rastu prispeli naj-
ma ceny byvania a potrieb pre do-
macnost, potraviny a napoje, do-
prava a skupina rozne tovary

a sluzby. Kurz ceskej

koruny na najnovsie
spravy o inflacii velmi
nereagoval. Inflacia by
sa mala spat
k dvojpercentnému cie-
I [u mala vratit zaciatkom
" roka 2024. Spomalova-
nie inflacie by mohlo
prist s vyrieSenim kon-
fliktu na Ukrajine
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a poklesom cien energii.
Koruna si stdle najma
kvoli doterajSiemu kon-
tinudlnemu zvySovaniu
sadzieb drzi silny kurz.
K posilfiovaniu koruny
prispeli aj intervencie
CNB, ktora na posilnenie
kurzu pouzila uz 10,6
miliard EUR, Co predsta-
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vuje 6,6% Ceskych devi-
zovych rezerv. (zl)
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Co by znamenal konflikt medzi Cinou a Taiwanom?

Taiwan

—
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cien mnohych statkov.
Rovnako z pohladu cinskej
strany, td by konfliktom
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— priemyselna produkcia celkom, lava os tatok by bol citelny. Len
= priemyselna produkcia, z toho vyroba, prava os pri EU sa obchodovanie
= priemyselna produkcia, vyroba, z toho informacné a komunikacné zariadenia, prava os a s Cinou v roku 2021 oproti
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V poslednych drioch sledujeme zvy-
$ené napitie medzi  Cinou
a Taiwanom po tom, ¢o Taiwan
navstivila americka predsednicka
Snemovne reprezentantov Nancy
Pelosi. Cina, ktord povazuje Taiwan
za svoje Uzemie, tento krok povazu-
je za provokaciu a odpovedala na to
vojenskymi cvi¢eniami. Co by zna-
menalo rozputanie konfliktu medzi
tymito krajinami? Taiwan je ostrov
s rozlohou 36-tisic km2 a poctom
obyvatelov okolo 24 milidnov. Eko-
nomika Taiwanu je velmi vyspel3,
za rok 2021 dosiahlo HDP krajiny
hodnotu 775 miliard dolarov (na
porovnanie Slovensko 114 miliard
dolarov) a spoloc¢nosti, ktoré tu sid-
lia patria k najvac¢sim inovatorom
vo svojich odvetviach. Najvacsie
spolo¢nosti sU zamerané na infor-
macné a komunikacné technoldgie
a dodavanie priemyselnych tova-
rov. Asi najdoleZitejSou komoditou
st mikrocipy. Na vyrobu sa zame-
riava Taiwan Semiconductor Manu-
facturing Co, United Microelectro-
nics Corp., MediaTek Inc., vsetky
patriace podla trhovej kapitalizacie

do prvej 30-tky spolocnosti na sve-
te. Na montdz sa zameriava napri-
klad ASE Technology Holding. Dal3i-
mi odvetviami, v ktorych sa realizu-
ju taiwanské spolocnosti je vyroba
elektroniky alebo rafinéria ropy.
Vsetky tieto spolo¢nosti sa prijma-
mi pohybuju v miliardach doldrov a
su pritomné na trhoch v celom sve-
te. Zastavenie dodavok pre pripad-
ny vojnovy konflikt by teda prinie-
sol globdlne zastavenie produkcie.
Mikrocipy su esencidlnou zlozkou
velkého mnozstva zariadeni
v mnohych odvetviach a bez nich
teda nie je mozné na trh dodavat
napriklad autd, rozne spotrebice a
elektronické zariadenia. Okrem to-
ho, cez taiwansky prieliv prechadza
zna¢né mnoiZstvo tovaru lodnou
dopravou. Pocas prvych siedmich
mesiacov tohto roka preslo Taiwan-
skym prielivom priblizne 48 % z 5
400 svetovych kontajnerovych lodi.
Znemoznenie tychto ciest, aktualne
kvoli cviceniam ¢i v pripade vojny
by teda opat naruSilo mnoistvo
dodavatelskych retazcov
a pravdepodobne prispelo k rastu

roku 2019 zdvihlo o 30%.
Aj samotny Taiwan je od obchodu
s Cinou dost zavisly. Taiwan do pev-
ninskej Ciny vyvéza a7 42% svojich
tovarov, ¢o je od roku 2016 narast
0 71% a import z Ciny na Taiwan
tvori zhruba 22%. Co sa tyka medzi-
narodnych vztahov, podla ktorych
by sme vedeli odhadnit podporu
jednotlivych stran, vec sa ma nasle-
dovne. Samostatnost Taiwanu
uzndva len 14 zo 193 krajin OSN,
z Eurdpy je to len Vatikan. Ostatné
krajiny su rovnako malé, vacSinou
ostrovy ako napriklad Belize, Gua-
temala, Haiti atd. Neoficidlne vzta-
hy udrzuje s 58 krajinami OSN, me-
dzi ktorymi je aj Slovensko. Tento
vzfah udriuje s 20 $tatmi v Auzii
( India, Japonsko, lzrael, Vietnam,
Turecko, Cina..), s EU a 23 $tatmi
v Eurdpe (viaceré Cclenské Staty,
Rusko, Velka Britania..), 6 Statov
v juznej Amerike, USA, Kanadou ci
Austrdliou. V pripade utoku mozno
oCakavat, Ze by viaceré z tychto
krajin zareagovali istymi sankciami
voti Cine, na priamu pomoc by sa
Taiwan mohol spoliehat na Japon-
sko a USA. Co sa tyka vojenskej pri-
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pravenosti ostrova, aktivnych voja-
kov ma 165 000, v zdlohe ma po-
tom este 1 665 000 ludi. Pre porov-
nanie, Cina ma aktivnych vojakov
cez 2 miliébny. Armadu zo zahranicia
zasobuje napriklad spominané Ja-
ponsko a USA, Velka Britdnia, Aus-
tralia Francuzsko, Holandsko, lzrael
¢i Singapur. Cina ale investuje do
zbrojenia vyrazne viac, okrem USA
vlastne najviac v porovnani s inymi
statmi. Vzhladom na to, Ze sa tai-
wanska armada nema ako vyrovnat
tej Cinskej, ich hlavnou stratégiou

v pripade invazie je, aby sa vojska
snazili odrazit utoky hlavne mimo
Uzemie Taiwanu. Silu preto ¢o naj-
viac  sustreduji  do letectva
a namornictva. Na obranenie by ale
takmer s istotou potrebovali pomoc
od inych Statov. Napriek tomu, zZe
aktualna situdcia vzbudzuje pozor-
nost ¢i napatie, da sa predpokladat,
Ze k podobnej situdcii ako na Ukra-
jine, aspon nateraz, nedéjde. Uz len
kvoli tomu, 7e Cina ma mozZnost
vidiet, ako sa vyvija tento konflikt
a ako nan reagovali ostatné krajiny.

ROCNIK 2022/ CiSLO 32

Rovnako, podla prieskumu verejnej
mienky na Taiwane ni¢ nenaznacuje
tomu, Ze by obyvatelia vo velkej
miere chceli nezavislost. V podstate
im vyhovuje sucéasny stav. Pravdou
je ale tieZ to, Ze sa zvySuje narodnd
identita, teda Ze Coraz viac ludi sa
identifikuje pod Taiwanskou narod-
nostou. V kazdom pripade, ostava
nam verit, Ze sucasné vojenské cvi-
Cenie je len deklaraciou sily a Ze
v dohladnom ¢ase skonci. (jh)

Inflacia v Nemecku a USA spomaluje

Index spotrebitelskych cien; medziroéna zmena

ECB, kedZe inflacia
v Nemecku ma na vyslednu
inflaciu EU podstatny vplyv.
Potesujuca informdcia prisla
z druhej strany Atlantiku,
ked vysledok julovej inflacie
Spojenych  Statov  skondil
v medzirocnom porovnani
na urovni 8,5%, ¢o je prvym

ToU

- -25

znakom spomalenia rastu
inflacie. K spomaleniu rastu
najviac prispel pokles cien
paliv, energii ¢i sluzieb s tym
spojenych. Cena energii je
ale stdle medzirocne
0 32,9% vyssia ( v juni to bo-
lo 41,6%). Ceny klesali ale

2021

==Nemecko, celkom, lava os
= Nemecko, doprava, prava os

= Nemecko, najom, voda, elektrina, plyn , prava os

2022

=USA, celkom, lava os
m USA, paliva, prava os

= Nemecko, potraviny a nealkoholické napoje, prava os m USA, jazdené auta, prava os

Findlny vysledok julovej inflacie
v Nemecku skoncil podla predbez-
nych odhadov. Index spotrebitel-
skych cien teda spomalil svoj rast
aj v juli a dosiahol rast cien na Urov-
ni 7,5%. Podla ocakavani klesla ce-
na za energie na 35,7%
v medzirocnhom porovnani (z 38%
v juni) a takisto jemne klesla cena
za sluzby na 2% v medzirohom
porovnani. Vplyv na spomalenie
rastu ma predovsetkym zasah vlady
v sektore dopravy, zavedenim 9-
eurového listka na dopravu
a rovnako znizenie dane
z mineralnych olejov. Stale ale plati,

Ze energie predstavuju najhlavnej-
Siu pricinu zdraZzovania. MozZno te-
da predpokladat, Zze po skonceni
platnosti zlavy na verejnu dopravu
sa v septembri inflacia opat zvysi,
ak dovtedy nepride vyraznejsia
ulava v cenach energii. Dalsia dole-
Zitd zmena, aj ked ocakavana, za
sektory bol rast ceny potravin. Rov-
nako sa naplnil predpoklad navyse-
nia urovne harmonizovaného inde-
xu spotrebitelskych cien, ktora teda
vzrastla medziro¢ne na 8,5%. Moze
sa teda naplnit predpoklad, Ze toto
navysenie prispeje k dalSiemu na-
vySeniu zdkladnej urokovej sadzby

= USA, potraviny a napoje, prava os

napriklad aj pri jazdenych
autdch. Naopak rast bol za-
znamenany v kategorii po-
travin medziro¢ne o 10,9%,
novych aut ¢i obydli a takisto

MACROBOND r3stla cena elektriny. Jadro-

va inflacia, bez jedla a energii, osta-
la nezmenend oproti minulému
mesiacu a oproti minulému roku je
tak na drovni 5,9%. Tento vyvoj tak
mbze byt signdlom, Ze inflacia uz
dosiahla svoj vrchol a nebude dalej
rast. KedZe vysledky skoncili este
pod ocakavaniami trhu, mézieme
predpokladat, Ze to ovplyvni aj naj-
blizsie rozhodnutie FED-u
o zvySovani Urokovej sadzby, ktoré
tak moZno nebude tak prisne. Upl-
né zastavenie navysSovania pravde-
podobne nie je moziné, kedze infla-
cia je stale vysoka. (jh)
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Ceny potravin v celosvetovom meradle klesli

FAO

50 4o istej miery neistotou,

spdsobenou vojnou, napri-
~ 40 klad aj kvéli cendm hnojiv
a rovnako potom kvéli su-
chédm, ktoré nicéia drodu
viacerych plodin.
V najblizSich mesiacoch
20 teda mozno budeme sledo-
vat pokles cien, ak
v sucasnosti platna dohoda
- 10 o vyvoze ostane platnou aj
nadalej. Treba si ale uve-
domit, Ze vojna stale trva
a teda aj dohoda je velmi
krehka. Ak by ale ostala
platnd aj v druhej polovici
roka, ktora je pre vyvoz
ukrajinskej psenice dokon-

- 30

<16,6)
J68)

— 3
<13,1]

--10

jan  maj sep jan

2018

maj sep
2019

jan

maj sep jan jan

2020

maj sep
2021

=obilniny, medziroénd zmena =potraviny celkom, medziroéna zmena

Svetovy index cien potravin zazna-
menal v juli opat pokles, uz Stvrty
mesiac v rade. Jeho medzimesacny
pokles je o 8,6%, no stdle ostava
medzirocne o 13% vyssie. Hlavnym
dovodom je pokles cien obilnin
a olejov po tom, ¢o sa obnovil vy-
voz komodit z Ukrajiny cez Cierne
more a pravdepodobne prispelo aj

zniZzenie exportnej dane na palmo-
vy olej z Indonézie ¢o nasledne zni-
Zilo aj ceny jeho substitutov. Index
cien obilnin klesol o 11,5%, olejov
0 19,2%. K poklesu cien pomaha
trochu aj ocakavanie recesie
a pokles dopytu, na druhej strane,
ceny su stdle vyrazne vysSie ako
pred pandémiou. Spbésobené je to

maj
2022

ca doleZitejsia a ak neddjde
k zni¢eniu ornej pody, ¢o
by znicilo drodu na buduci
rok, mohli by sme predpo-
kladat postupné priblizova-
nie sa cien predpandemickej Urov-
ni. Tento vyvoj sa vSak neda pred-
povedat. A vzhladom aj na ostatné
vplyvy si asi skor budeme musiet
zvyknut aspon v najblizsich rokoch
na trochu vyssiu Uroven cien potra-
vin. (jh)

~
MACROBOND

Vyvoj ceského priemyslu a stavebnictva v juni

Ceska priemyselna produkcia za jin
vzrastla len o 1,7%, pricom nové
objednavky medziro¢ne vzrastli
0 15,4%. Najviac z troch zakladnych
sektorov rastla produkcia v sektore
tazby a dobyvania. Naopak pomer-
ne slabd bola produkcia v sektore
vyroby. Tu si niektoré odvetvia svo-
ju produkciu oproti minulému roku
polepsili, pretoze sa snazia dohanat
straty z minulych obdobi. Napriklad
vyroba automobilov medzirocne
vzrastla o 15%. Silna produkcia pre-
trvdva aj vo vyrobe farmaceutic-
kych vyrobkov, ta si polepsila me-
dzirone az o 30%. V oboch tychto
odvetviach vidime aj vyrazny me-

dziroény rast novych objedndvok.
Pri automobilovom priemysle je to
pravdepodobne hlavne obnovou
dodavok mikrocipov. Stale vela od-
vetvi vSak svojou produkciou zaos-
tdva, napriklad spracovanie dreva
alebo vyroba zakladnych kovov,
kde bol prepad o 20% a o 12%.
V tychto pripadoch eSte moze mat
na produkciu pravdepodobne stale
vplyv narusenie dodavatelskych
retazcov. Pri porovnani produkcie
celého polroka 2022, nedoslo opro-
ti rovnakému obdobiu minulého
roka k Ziadnej zmene, nové objed-
navky vzrastli len o 7,4%. Vzhladom
na to, Zze v minulom roku bola akti-

vita eSte vyrazne ovplyvnena pan-
démiou, udaje o slabej aktivite tak
hovoria o znizenom dopyte na trhu.
Potvrdzuju to aj hodnoty PMI pre
vyrobu, ktora v juni klesla na 49
bodov. Slaba aktivita bola rovnako
zaznamenand v stavebnictve, kde
junova hodnota v medzirocnom
porovnani vzrastla len o 0,8%. Ten-
to rast totiz tahal len nérast 0 3,1%
v sektore pozemnych stavieb, inzi-
nierske stavby medzirocne klesali
o viac ako 4%. Vydany pocet sta-
vebnych povoleni klesol o 10%
a vyrazne klesol a pocet zahajenych
stavieb, o viac ako 30%. A to hlavne
preto, Ze pocet zahdjenych stavieb
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=priemyselna produkcia celkom; medzirotna zmena mstavebné povolenia celkom

=nové objednavky celkom; medziro¢na zmena

mstavebné povolenia, rezidenéné stavby

B
Ceské republika 10 PYtovych domov klesol opro-
ti minulému roku o viac ako
"~ 60%. Na tychto datach teda
- 50  vidime takisto spomalovanie
‘ | f]\ aktivity a dopytu. Dévodom
15, .
| T l_-l-lll.- llll ----lll-lllll._l-_ll. __l— I "'"’Il"l A -ll |II II I-l._..ll-l!l n -y ll I @ su najpranePOdObneJSIE
1 Il ceny stavebnych materidlov
B3 postupné ochladzovanie
--50  dopytu po nehnutelnostiach
-9000 . . ’ ’
] spojené s rastom urokovych
f&%ﬁj sadzieb. Vysledky z juna totiz
-6000 _ neodrazaju aktualny stav ale
50003 odraZaju vyvoj na realithom
-4000 8
, trhu s istym oneskorenim. Za
< 2739 , ,
| | il | 2000 Prvy polrok 2022 rastlo sta-
I || | -1000  vebnictvo len 0 5,4%. (jh)
2018 2019 2020 2021 2022

MACROBOND

Priemyselna produkcia na Slovensku

Slovenska priemyselna produkcia
za mesiac jun medzirocne klesla
o 5,96%. Priemyselnd produkcia
meria produkciu podnikov, ktoré su
sucastou priemyselného sektora
ekonomiky. Z 15-tich odvetvi prie-
myselnej produkcie zaznamenalo
pokles az 8. Pocas juna sa
v minusovom vyvoji ocitli klicové
Struktury slovenského priemyslu.

Vyroba dopravnych prostriedkov
klesla o 6%, vyroba kovov o 6,7%,
vyroba pocitatov a elektroniky aZ
0 26,9%. Najvacsie poklesy boli za-
znamenané pri  vyrobe koksu
a ropnych produktov o 28,8% a pri
doddvkach elektriny a plynu
o 30,4%. S vynimkou janudra
a maja je slovensky priemysel tento

rok zatial v poklese. Za nizsSiu pro-
Priemyselna produkcia vyvoj

- 30
- 20
I - 10 =
-I — .— __.l- - 0
| |

dukciu mbéZu najma recesné tlaky
a spomalovanie ekonomiky
a taktiez pri odvetvi dodavok plynu
a elektriny najma vojna na Ukraji-
ne. Energetickd kriza a mozny pri-
chod recesie budu v nasledujucich
mesiacoch priemyselnd produkciu
nadalej spomalovat. (zl)

ll .<i:/—5.96\\

2019

2020
=priemysel celkovo

2021

2022

MACROBOND
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GRAF KTORY NAS ZAUJAL

Juzna Kérea a Taiwan - zasoby polovodi¢ov
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