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V tomto cisle

Socialne balicky

slovenskych viad

Od vzniku Slovenskej republiky sa zatial Ziadnej viade nepodarilo hospodd-
rit s prebytkovym alebo vyrovnanym stdtnym rozpoctom. Jednym z dévo-
dov je aj to, Ze v poslednom case sa roztrhlo vrece s ploSnymi a ¢asto jed-
norazovymi podpornymi balikmi. Skusime sa pozriet na ich ekonomicku

podstatu a ich prinosy.

Dobre na porovnanie sluZi Ceskd
ekonomika so slovenskou. V pred-
chadzajucej dekade zacala sloven-
ska ekonomika vyrazne zaostavat
za Ceskym hospodarstvom. Domaca
ekonomika a smerovanie krajiny je
stdle zna¢ne naviazané na rozhod-
nutia centralnej vlady, ktora ale
nema vysoku efektivitu.
Omnoho lepsie by bolo uvol-
nit podnikatelom ruky, nech
sami hladaju rieSenia. Obrov-
sky rozdiel vidime v podpore
vedy a vyskumu. Ceskd re-

publika zvykne kazdy rok do 9—- B . - e ]
nej investovat priblizne dve ;. l I ..- L | .

percentd HDP. Vydavky S|0-§§:
venska sa hybu okolo jedné- <.
ho percenta HDP. Uspechy z:
vedy sa na raste Zivotnej 1

nancnej krizy sa vSak vlada Roberta
Fica rozhodla udrzat pri moci popu-
larnym rozdavanim penazi, pretoze
peniaze investované do socialnych
balickov je moZné v médiach oka-
mzite prezentovat ako zaujem o
lepsi Zivot ludi. Preto si populistické
slovenské vlady v minulosti radsej

—>  Rusko v platobnej ne-
schopnosti

—  Slovensko si poZi¢alo v juni
takmer pdl miliardy eur

—  Buducnost zdielanej do-
pravy

—  Srilanka v bankrote

—  Co znamend zdkaz dovozu
zlata z Ruska?

—  Ako sa vyvija nezamestna-
nost na Slovensku od pan-
démie?

—>  Odhad inflacie v Nemecku

vybrali socidlne programy pred kva-
litnou vedou a vyskumom. Potreb-
né zdroje ziskali zvySenim danové-
ho zataZzenia Zivnostnikov aj firiem.
Daldie $taty pritahuju investorov
a kapital, napriklad Spickovou Grov-
fou vedy, vyskumu ¢i Skolstva. Len-
Ze to nie je pripad Slovenska. Nasim

Vyvoj vydavkov a prijmov rozpoétu Slovenskej republiky
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— L
hlavnym lakadlom boli v ofiach za- Porovnanie parity kidpnej sily (% od priemeru EU)

hrani¢nych investorov prave nizke
dane kombinované s lacnhou pra-

covnou silou. Zrusenie hlavnej kon- 140
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Aktualny stav verejnych finan-
cii:

Slovensko md dostatok prijmov.
Prijmy verejnej spravy vzrastli od 5021
roku 2008 o 6,2% HDP. Napriek

tomu sa dlh voc¢i HDP neustale 122
prehlbuje. V roku 2023 by pri- 100
jmy $tatu mali dosiahnut 40,7% 20
HDP, ¢o je viac ako v Ceskej re- 60
publike (39,8%) ¢i v Polsku 40
38,6%, len v Madarsku budu 20
vysSie (41,4%). Zaroven Sloven-
sko md najvyssie danfovo odvo-
dové zataZenie mzdy a najvyssiu
sadzbu firemnej dane v strednej
a vychodnej Eurépe. Objem fi-
remnych dani dosahuje 3% HDP,
¢o je viac ako priemer EU, vyraz-
ne viac ako v Polsku a
v Madarsku. Nepriame dane 2010
predstavuju 35% danovych vy- 4

nosov, v Polsku 40%, v CR 32%, 35
v Madarsku 50%. Medzi krajina- 22
mi su velké rozdiely v pristupev .
zdanovani, v Nemecku to je len 15
26%. Slovenska verejna sprdava -
ma k dispozicii podobny objem  °°
zdrojov ako iné, porovnatelné
krajiny. Problémom vsak je neu-
stale vytvdranie novych vydav-
kovych politik, ktoré su plosné a
preto velmi nakladné. Sloven-
sko potrebuje zodpovedny pri-
stup k verejnym financiam. To 35
znamena, ze dodatocné dariové 3
prijmy sa v dobrych ¢asoch vyu- 25
Zivaju na znizovanie deficitu a 2
znizovanie verejného dlhu, po- 15
kial' dlh nie je za 0%. Ak by bol, 1
tak prebytky je mozné efektivne 02
investovat do nie¢oho ¢o o par
rokov prinesie osoh, ale nie roz-
davat. Napriek tomu sa na Slo-
vensku dodatoc¢né daniové pri-

(*Luxembursko dosahuje 260%)
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jmy nepouzivaju na zniZovanie
deficitu ¢i investicie, ale na

zvySovanie vydavkov, ktoré

nemaju efekt na dalSie ob-

dobia. Hlavnym problémom

je zastavenie nekontrolova-

telného rastu vydavkov. V

rokoch 2015-2020 dosiahli

nadprijmy (nepldnované

prijmy) 6,5 mld. eur, ale

vydavky prevysujlce rozpo-

¢et dosiahli 15,8 mld. eur.

Nezodpovednému minaniu

by mala zabranit tzv. dlhova

brzda, ktora sa sklada

z piatich Urovni sankcii od
navrhu opatreni na znizenie
dlhu po hlasovanie
o vysloveni dévery vlade. T4
by mala platit uz dnes, ale
problémom je jej jednodu-
ché obchddzanie a tym pre-
nasanie zodpovednosti za
vysoky dlh na buduce vlady.

Tak sa u nas usadila politika
socidlnych balickov, ktord
znizila zZivotnu uroven Slova-
kov, namiesto vsadenia na pod-
nikatelov, ako v Cesku, ¢o sa od-
rdZa na pozicidch v Sirokej Skale
rebrickov. Niet tomu inak ani
v aktudlnej vlade, v ktorej sa na-
miesto schvdlenia potrebnych
reforiem, schvaluju jednorazové
a neadresné plosné vydavky,
ktoré vacsinou ani neprinasaju
Zelany efekt.
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Prorodinny bali¢ek pomoci:
Tento rok v juni bol schvaleny
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Ease of doing business (index jednoduchosti podnikania)
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balicek, v ktorom ide o plosné
zvySenie rodinnych pridavkov
a zaroven podla ministra financii
0 nastroj proti inflacii. Na tento
balicek by sa ro¢ne malo minat
1,2 mld. eur alebo inak poveda-
né cez 1% z HDP. Ide o zvySenie
danového bonusu a rodinnych
pridavkov. Cast pefazi
(krdzkovné) budd musiet rodicia
minut priamo na kruzky deti.
Kvoli Statnemu prispevku vyraz-
nejsSi dopyt automaticky zvysi

SR: statny rozpocet

ceny volno c¢asovych aktivit. Lu-
dia tak budu viac penazi platit
napr. za tréningy futbalu ¢i teni-
su. To je len jeden priklad, toho
ako je tento ploSny balicek
v tomto ¢ase naopak proinflac-
ny. Spravne by peniaze mali dos-
tat len najviac chudobni ludia.
Pripadne zamestnanci s mesac-
nym prijmom pod uroviiou prie-
mernej mzdy. LepSie zardbajuci
ludia si musia so suc¢asnym zdra-

Zovanim poradit sami.

-4 Dal$im  argumentom
30 tohoto balika je zvrate-
20 nie demografickej kriv-
10+ ky pefaznou motivaci-
° ou rodin, ¢o vsak nie je
10 podporené Ziadnou re-
20 3lnou skusenostou i

Studiou zo Slovenska, Ci
zo zahranicia, ktord by
poukazovala na to, Ze
pefaznd motivacia pod-
poruje porodnost. Prob-
[émom je, Ze prostried-
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2021

2022 ky, ktoré chce na to vla-

da pouiit, nie su vysled-
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Vyvoj Slovenského dlhu

chce na to vlada pou-
zit, nie su vysledkom
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Mobzeme zhrnut, Ze

danému balicku chyba

adresnost a ide  hlavne
o populisticky krok, ktory moze
byt viac Skodlivy ako prinosny
a to aj preto lebo v roku 2023,
ktory bude prvym rokom, v kto-
rom sa vSetky opatrenia zacnu
uplatiovat v plnej miere, by
vzrastli vydavky verejnej spravy
0 1 % HDP. Pritom uzZ pred bali¢-
kom malo Slovensko najhorsiu

dlhodobu udrZatelnost verej-
nych financii v EU, ktorad plynie
z demografického vyvoja na Slo-
vensku. Rebricky, ktoré zobrazu-
ju paritu kapnej sily alebo HDP
na obyvatela v jednotlivych kra-
jindch EU, poukazuju na to, Ze
Slovensko sa vyrazne prepadava
a ma nasliapnuté stat sa najchu-

MACROBOND

dobnejSou krajinou EU. Je po-
trebné spomenut aj to, Ze aktu-
alne schvalené vydavky sa
v tychto rebrickoch prejavia az
o par rokov, no vieme povedat,
Ze budu vyrazne podporovat ich
negativnu tendenciu. (mv)

Co znamend zdkaz dovozu zlata z Ruska?

Motivaciou zakazu je takto zasiah-
nut ruskych oligarchov, ktori zlato
v poslednych mesiacoch skupovali,
aby sa ochranili pred financ¢nymi
sankciami a znemoznit tak dalSie
financovanie vojny, kedZe prave
zlato tvori najvacsi export krajiny

po energiach. Rusko je po Cine dru-
hym najvacsim producentom zlata s
objemom ftazby 331 ton za rok
2021. O druhé miesto ale sutazi
velmi tesne s Austrdliou. Ta kon-
com roka 2021 skoncila nakoniec s
takmer 328 tonami, Spojené staty s

Tazba zlata, najvaési producenti; udaje k 1.1.2021

190 tonami a Kanada s 170 tonami.
Rusku patri asi 4,4% podiel
z globalneho exportu a je tak 6.
najvacsim exportérom. Rusko svoje
zlato v roku 2021 najviac exporto-
valo predovsetkym do Velkej Brita-
nie, Svajciarska, Kazachstanu, Indie,

Nemecka a Bielo-

2010

2011 2012 2013 2014

ruska. Vacésina ex-

portov z Ruska sa
obmedzila hned' po

zaCiatku vojny, pre-

2015 2016 2017 2018 2019

=Cina = Rusko m Austrélia s USA mKanada

2020

to terajsi planovany
zdkaz dovozu novo
> vytazeného alebo
rafinovaného zlata
od krajin G7 je skor
symbolicky. Navyse
zdkaz nebude mat
vplyv na pred plat-
nostou zakazu do-
vezené ruské zlato.
(ih)

Aweibopy

2021

MACROBOND
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Junova emisia cennych papierov

20.6.2022 prebehla emisia Statnych
cennych papierov, v ktorej si Slo-
vensko pozi¢alo v Styroch réznych
aukcidch takmer pdl miliardy eur.
Tento objem pozicky je rozlozeny
nasledovne: 50 mil. eur za 30 roc¢ny
dlhopis s urokom 3,15% p.a. (p.a. —
ro¢ne), 71 mil. eur/5 roény/2,12%
p.a., 125 mil. eur/3 ro¢ny/1,8% p.a.
a 247 mil. eur/8 roény/ 2,5% p.a.
Celkovo pri zohladneni splatnosti
jednotlivych dlhopisov a ich sadzieb
nas bude stat obsluha nakladov na
tuto pozicku priblizne 111 mil. eur.
Vynosy na statnych dlhopisoch jed-
notlivych krajin su déleZity ukazo-
vatelom, ktory signalizuje a posky-
tuje informdcie o ndlade ¢i dbévere
investorov. Vyvoj v sadzbach tak vie
lahko zasahovat do trhov. Cim su
vynosy na dlhopisoch vyssie, tym je
dovera v dané aktivum nizsia. V
sucasnosti sa 10-ro¢né Statne dlho-
pisy emituju s vynosmi: 5,8% v Ce-
sku, 3,3% v USA, 2,3% vo Francuz-
sku, 1,4% vo Svajéiarsku, 1,8% v
Nemecku, 3,6% Taliansku ¢i 2,8% v

Spanielsku. Taliansko za rok (v ob-
dobi od juna 2021 do juna 2022)
emitovalo celkovo okolo 360 mld.
eur v podobe dlhopisov. Pri prie-
mernej vysSke Urokovej sadzby
v roku 2021 na 10 rocnych dlhopi-
soch by znamenala takdto emisia
naklad na spravu dlhu vo vyske 4
mld. eur. V stcasnosti by to bolo uz
takmer 10 mld. eur a pokial by
sadzby wvzrastli este
o dalSie 1-2 p.b., pohy-
bovala by sa tato hod- 0
nota na Urovni 13-17Madarsko

mld. eur. Dostat podgzlsskkoo

ROCNIK 2022 CiSLO 26
|

reinvestovat vynosy z dlhopisov
splatenych v rdmci programu nu-
dzového pandemického ndakupu
dlhopisov zndmeho ako PEPP, ¢im
chce zabezpe’it nizsie Urovne vyno-
sov dlhopisov juznych krajin zosku-
penia. Nakolko su to prave tieto
krajiny, ktoré uz v sucasnosti Celia,
a do buducna aj nadalej budu, neu-
drzatelne vysokému dlhu.(pd)

Vynosy 10-roénych statnych dlhopisov

%

1 2 3 4 5 6 7 8 9
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kontrolu vysoké nakla-australia  EE———

dy na pofZiciavanie siGrécko I
(najma v pripade S|ab_TaIiansko |

Sich ekonomik), a to ajk =

v suvislosti s vysokouBelgicko I

inflaciou ¢i uz v rémci?akﬂslkok I—

EU alebo sveta budeFlfsQIfgzs 0__

naroc¢nou Ulohou prepansko [ —

jednotlivé

centralneHolandsko I

banky a ich stabilizag-Slovensko  —

emecko

né politiky. ECB napri-
klad aktudlne planuje

Budtcnost' v zdielanej doprave

Zdieland doprava a sluzby s nou
spojené sa za posledné roky dosta-
vaju neustale viac do popredia
a vyuZiva ich ¢oraz vacsi pocet ludi.
Do tejto oblasti spada: pozZicanie/
zdielanie auta — Uber, Bolt atd.,
letecké taxiky, zdielanie bicyklov,
kolobeZiek, mopedu, navigacné (i
nabijacie sluzby. V roku 2020 doka-

Global value pool sizes by mobility service

. 2020 . 2025 . 2030

Car-as-a service
In billions of US$

- il

Car sharing Car subscription

Ride-hailing and taxi services
In billions of US$

Air taxis Carpooling Bus-pooling Ride-hailing

Source: Oliver Wyman Forum mobility value pool analysis

Micromobility
In billions of US$

H joritne

Bike sharing

Complementary services
In billions of US$

2 IlH_ 2 uif ﬂ

Charging
services

zali tieto sluzby vygenerovat triby
okolo 260 mld. USD v regidénoch
Severnej Ameriky, Eurépe a Azie.
Predikuje sa, Ze v nasledujucich
desiatich rokoch by mohli dokazat
vyprodukovat ro¢né prijmy az na
urovni 660 mld. USD, ¢o predstavu-
je 2,5 ndsobok sucasnej hodnoty.
Z hladiska jednotlivych regiénov by
sa na tych-
to pri-
jmoch

mala ma-

podielat
i I Azia

Scooter sharing Moped sharing

(51%), ato
najma
vdaka svo-
jej velkej
populacii,
ktora by
sa mala do
roku 2030

Navigation
services

Smart parking

MACROBOND

zvysit az na 5 miliard. Do budtcna
sa oCakdva rozmach elektrifikdcii
jednotlivych pouzivanych zdiela-
nych prostriedkoch, a to najma
v Eurdpe, ktord sa zaviazala
v Eurdpskej zelenej dohode
k uhlikovej neutralite do roku 2050,
priCom auta na spalovaci motor sa
maju v tejto oblasti prestat vyrabat
uz v roku 2035. Pocas roku 2020
dokazali iba sluzby ako Uber i pre-
najom &ut vyprodukovat prijmy
okolo 50 mld. USD. Do buducna
mobzZeme v celom svete ocakavat
rozmach spominanych sluZieb, a to
vdaka oblubenosti [ahkého vyuZiva-
nia technoldgii, kde sa jednoducho
pomocou aplikacie da prenajat au-
to, bicykel ¢i kolobezka. Vyzvou
vsak aj nadalej ostane elektrifika-
vyspelého sveta, no jej implemen-
tdcia bude z hladiska logistiky
a vstupnych nakladov naroc¢na. (pd)
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Sri Lanka je krajina s viac ako 22
milionmi obyvatelov, ktorej vonkaj-
Si dlh sa vysplhal na droven viac ako
32 mld. USD. Sri Lanka ma momen-
talne splatnych tento rok asi 7 mi-
liard USD zahraniénym veritelom,
pricom disponuje devizovymi rezer-
vami len nieco cez 1,5 mld. USD.
Drzitefom dlhu je najma Azia: Cina
10%, Japonsko 10%, Azijska rozvo-
jova banka 14%, no i napriklad Sve-
tova banka 10%, pricom majoritne

Sri Lanka verejny dlh

je dlh drzany v dolaroch. Sri lanka
sa tak dostala na pokraj bankrotu a
celi najhorsej hospodarskej krize od
ziskania nezavislosti, krajine rychlo
dochadza benzin ¢&i lieky a vo vel-
kom rozsahu sa obmedzuje posky-
tovanie verejnych statkov akymi su
svietenie ¢i Skolstvo. V roku 2021
bolo HDP tejto krajiny vo vyske 80
mld. doldrov a dlh v pomere k HDP
dosahoval okolo 105%. Takt vysoky
dlh je odrazom najma pandemické-
ho

ob-
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2019

2016 2017 2018
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—domaci —zahrani¢ny celkovy

Rusko opéatovne narazilo na prob-
[ém vyrovnavania svojich zavazkov
a nesplatilo uroky zahrani¢cnym ve-
ritefom za dva eurobondy vo vyske
priblizne 100 miliénov USD, na kto-
ré dostali 30-driovy odklad, ktory
uplynul 27.6.2022.
Z predoslého plyntceho technické-
ho zlyhania sa stal zatial' skutocny.
Vynatenu platobnd neschopnost
Rusko v sucasnosti odmieta a tvrdi,
Ze problém nenastal v ich splatke
(nakolko disponuju dostatkom de-
viz z predaju energetickych

) - 4 7.00
surovin, maju vsak 600
v zahrani¢i zmrazené re- ’
zervy az vo vyske 320 mid. 5,00
USD) ale v spracovani spro- § 4,00
stredkovatelskou bankou. I 340
- E ™
Na konci juna ma vsak Rus-
v s v p 2,00
ko uz aj dalSie splatky vo
vySke priblizne 400 mil. 1,00
USD, od ktorych sa taktieZ 0,00

neocakdva splatenie. Do

MACRGBOND

konca roku 2022 ma krajina este
splatit 2 mld. USD. Rusko ma aktu-
alne celkovo 15 medzindrodnych
dlhopisov, ktorych hodnota je pri-
blizne 40 mld. USD. Krajina mbze
zrejme ocakavat prilev Ziadosti na
predéasné splatenie dlhu, a to
v zatial' ocakdvanom objeme pribliz-
ne 20 mld. USD kedZe veritelia bu-
du vzhladom na situdciu ohladom
nesplatenia skepticki. Ratingové
agentury uz znizili Rusku hodnote-
nia, ¢o ich sice v sucéasnosti nijako

3,91 4,00
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dobia, kedZe esSte v roku 2019 bol
vo vyske 40%. Sri Lanku zasahuju
dva vyznamné deficity: rozpoctovy
(prijmy 2021 — 18 mld. USD, vydav-
ky — 35 mld. USD) aj obchodny
(vyvoz 2021- 11 mld. USD, dovoz-
16 mld. USD). Spolu s velkymi infra-
Struktdrnymi investiciami, ktoré
krajine nedokazali poméct k rastu,
sa tak krajina ocitd v ekonomickej
krize vdaka svojim vysokym dlhom.
Nizke uUrovne priamych zahranic-
nych investicii a dafiové prijmy, kto-
ré klesaju v priebehu ¢asu devastu-
ju ekonomiku v désledku réznych
makroekonomickych faktorov.
V sucasnosti krajina vedie rokova-
nia na zachranu a restrukturalizaciu
dlhu s MMF, ktoré vsak mozu trvat
mesiace, pricom humanitdrna kriza
v krajine hori uz dnes. Pomoc dopo-
sial’ prisfubila Austrdlia - vo vyske
35 miliénov doldrov na pokrytie
naliehavych potravinovych a zdra-
votnych potrieb ¢i OSN, ktord spus-
tila nddzovu reakciu s cielom nakf-
mit tisice tehotnych Zien. (pd)

neovplyvni nakolko nemozu kvoli
sankciam obchodovat na medzina-
rodnych trhoch ani dnes. Vyznamny
dopad to vsak mbze mat
v dlhodobom ¢asovom horizonte,
ked' sa prave vdaka tymto okolnos-
tiam méZu zvysit naklady na spravu
ruského dlhu. Rusko si tak mimo
svojho Uzemia uZ pozicia len velmi
tazko. (pd)

Ruska splatnost zahraniéného dihu

7,00

3,00

1,50
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Ako sa vyvija nezamestnanost na Slovensku?

Takmer polo-
vica roku 2022
je za nami
a preto sme sa
pozreli, ako na
Slovensku

ovplyvnila ne-
zamestnanost
pandémia. Pri
porovnani

14,00

12,00

10,00

*® 8,00

udajov z rokov
2019 az 2022
za maj moze-
me konStato-
vat, Ze je mie-
ra nezamest-
nanosti  bola
stéle vysSia
ako v roku
2019, disla sa
ale pomaly
znizuju. Celoslovenskd miera neza-
mestnanosti je teda aktudlne
6,84%, v jednotlivych krajoch je
najvyssia v PreSovskom

evve

6,00

4,00

2,00

s PreSovsky kraj

v Trencianskom, Bratislavskom
a Trnavskom. V tomto ohlade sa
teda vplyv pandémie neodzrkadlil.
Prichod pandémie v marci 2020,
ktory so sebou priniesol zatvaranie
podnikov a teda aj vinu prepusta-
nia, sa prejavil s malym omeskanim
a ndrast poctu nezamestnanych
sme tak sledovali od juna 2020.
Narast bol priemerne zhruba o 2
percentudlne body. V Presovskom
kraji sa dostala miera nezamestna-
nosti na takmer 12%, celoslovenska
uroven bola takmer 8%. Pocet ne-
zamestnanych dosiahol svoj vrchol
zhruba po roku, v aprili 2021. To je
najpravdepodobnejsie dosledok zlej
pandemickej situacie zaciatkom
roka 2021, kedy boli v krajine zave-
dené najtvrdsSie opatrenia, pre vy-
soké Cisla hospitalizovanych
a nakazenych a ekonomicka aktivita
sa tak v podstate zastavila.
V Banskobystrickom, PreSovskom
a Kosickom kraji bola nezamestna-
nost nad 10% a v Ziadnom kraji ne-
bola nezamestnanost pod Urovriou
5%. Nezamestnanost zacala opat

2019
=== Banskobystricky kraj

2020
= Bratislavsky kraj

Trenciansky kraj

klesat od augusta, ¢o bol zas prav-
depodobne dobsledok zlepsujucej sa
pandemickej situacie od maja, kto-
ra nastala aj vysledkom v tom case
aktivneho ockovania, c¢o teda
umozZnilo opatovné rozhybanie sa
ekonomiky. Ockovanie a nizsia
Uumrtnost dalSieho variantu nakazy
prispeli k postupnému ozZiveniu
ekonomiky a teda opatovnému na-
boru zamestnancov. Preto
v dalSom obdobi sme napriek vyso-
kym poctom nakazenych uZz nezae-
vidovali rast nezamestnanosti. Co
sa tyka Struktiry nezamestnanych
podla ich profesného zamerania,
vidime, Ze najvacsi previs pri porov-
navani aktudlnych majovych udajov
za jednotlivé kategdrie s rokom
pred pandémiou tvoria nezamest-
nani  pracovnici zo sluzieb
a obchodu, z primarneho priemys-
lu, teda polnohospodari, lesnici
a rybari a operatori strojov
a nekvalifikovani pracovnici. Vzhla-
dom na to, Ze pracovnici z tychto
odvetvi patria predovsetkym do
nizkoprijmovej skupiny, odrdza sa
tu vplyv pandémie na rozhodovanie
podnikov, ktoré museli zniZovat
svoje mzdové naklady. Pri hodnote-
ni Struktdry volnych pracovnych
miest za vSetky kraje suhrnne vidi-

Kosicky kraj
e Trnavsky kraj

Priemerna miera nezamestnanosti za jednotlivé kraje

2021 2022
e Nitriansky kraj
e 7ilinsky kraj

me, Ze je ich pocet naprie¢ odvet-
viami nizsSi, ako pred pandémiou
a aj ked dochadza k ich postupné-
mu obnovovaniu, predovsetkym
v odvetviach, ktoré maju
v Strukture nezamestnanych naj-
vacsi podiel, je pocet volnych miest
stdle nizsi ako bol pred pandémiou.
V dvoch krajoch s najvy$sou neza-
mestnanostou pre vacsinu profesii
nie je dostatok volnych pracovnych
miest a uchadzacov je vyrazne viac
ako ponuk. Vynimkou su len ponu-
ky pre operatérov  strojov
a nekvalifikovanych pracovnikov
v Banskobystrickom kraji, kde je
ponukanych miest viac ako je ucha-
dzacov. V ostatnych krajoch je vol-
nych pracovnych miest napriec pro-
fesiami taktiez nizsi, rozdiel ale nie
je tak vyrazne odlisSny ako pocet
uchadzacov. Vynimkou ostdva len
ponuka prace pre operatérov
a nekvalifikovanych pracovnikov,
kde je naprie¢ krajmi viac ponuk
ako uchdadzacov. Tento stav tak vy-
chadza z dlhodobého nedostatku
takto kvalifikovanych pracovnikov.
V tomto pripade mdieme vidiet
nezamestnanost ako dobrovolnd,
kedy neochota zamestnat sa méze
vychadzat pravdepodobne
z nedostacujuceho penazného
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ohodnotenia. Opacnu situaciu maju
zas polnohospodari a prislusnici
ozbrojenych sil, ktorych je v krajoch
viac ako ponukanych miest. Vplyv
pandémie na nezamestnanost teda

bol na Slovensku viditelny, no vidi-
me postupné zlepSovanie situdcie
spojené s postupnym obnovovanim
fungovania ekonomiky. Okrem zvy-
Senej nezamestnanosti v sluzbach

pandémia vyraznejSie neovplyvnila
profesnu struktidru uchadzacov ani
ponuku volnych pracovnych miest.
(ih)

Inflacia v Nemecku pravdepodobne poklesne

Odhad indexu spotrebitel-
skych cien za jun
v Nemecku vykazuje me-
dzirotne jemné spomale-
nie rastu. Ceny pravdepo-
dobne v jani vzrastli
o 7,6%. Predpokladom je,
Zze k spomaleniu inflacie
prispel pokles cien za ener-
gie, a rovnako pokles cien
sluZzieb. Naopak ceny po-
travin ostavaju
v medzirocnom porovnani

Nemecko

/ ;“ -

>

~

stile v raste. Aj ked je po- ™"
kles inflacie dobrou spra-

vou, vyraznejSie uvolnenie

cenovej situacie nie je odhadované
minimalne az do konca roka. Vyvoj
cien sa bude odrazat predovset-
kym od prebiehajucej vojny, obno-
vy dodavatelskych retazcov &i pri-

sep jan maj sep jan maj sep jan
2019

maj sep jan maj sep jan maj
2020 2021 2022

=index spotrebitelskych cien, mezdirotna zmena

padne od prichodu dalsej viny ko-
ronavirusu. V kazdom pripade je
vyvoj inflacie v Nemecku dolezity,
vzhladom na to, Ze vyrazne ovplyv-

fiuje vyslednd mieru inflacie v EU.
To nasledne vplyva na prijimanie
rozhodnuti ECB. (jh)

Nemecko - inflacia

(<

Yo

0,0 2,5 5,0 7,510,012,515,017,5
| | | | | | | |

Doprava
Rekreacia a kultura
Hotely a ReStauracie

Iné tovary a sluzby
Zdravotna starostlivost’

Oblecenie
Komunikacia
Vzdelanie

Alkoholické napoje a tabak
Byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva

Jedlo a nealkoholické napoje

Zariadenia a vybavenie domacnosti

B Medziroéna zmena inflacie

MACROBOND
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

Historicka vynosnost’ 10-ro¢nych dlhopisov v USA
Tiefiované oblasti ukazuju rozptyl medzi dennou hodnotou a priemerom za desatrocie
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