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Prepad na S&P 500 dosiahol
20%

—>  Predaj domov v USA vyrazne
poklesol

—>  Protiinflacny balicek pomdéZze
najmd bohatsim

—>  Cena ocele padd

—>  Akd je podnikatelskd ndlada

S&P 500 KLESLO Z Rt

—  Marcovd produkcia EU vo

VRCHOLU VIAC AKO 20% vistaube rsti

Pokles akciovych trhov o viac ako 20% je tiez zndmy ako technicky

kedy od svojich decembrovych maxim na hodnote 4818 klesol aZ na hod-

notu 3810 bodov
. . . Trvanie | Anualizovany _
Obdobie Rast od minima , Presun na hranicu 3810 bodov
(dni) rast .
predstavuje prepad o takmer 21%.
1949-1956 267,10% 2607 19,97% Uz pred S&P 500 padol o viac ako
20% technologicky index Nasdaq
1957-1961 86,40% 1512 16,22% u ktorého moéieme momentélne
. ) vidiet prepad o viac ako 28%. S&P
1962-1966 79,80% 1324 17,55% 500 zaznamenalo prepad o 20%
1966-1968 48,00% 784 20,02% a viac, od c%ruhej s,vetovej vojny Ifen
12 krat. Priemerny prepad z maxim
1970-1973 73,50% 961 23,28% bol na drovni 33,63% a z minimum
dosiahol v priemere po 402 drioch.
1974-1980 125,60% 2248 14,12% AZv 9z 12 pripadov sa prepady
) . o viac ako 20% prekryvali
1982-1987 228,80% 1839 26,65% z obdobim recesie. Ak by sme sa
1987-2000 582 10% 4494 16,88% mali v momentalnej situdcii dostat
k priemeru index S&P 500 by musel
2002-2007 101,50% 1826 15,03% klesnut az na hodnotu 3197 bodov.
Z momentalnych drovni by sa teda
2009-2020 400,05% 3999 15,82% jednalo o prepad o dalich 19%.
0 0 Momentdlne sme od vrcholu zo
2020-2022 114,40% 667 51,79% 4.janudra 2022 vzdialeny 141 dni
Priemer nzg‘)/ulych ras- 191,57% 2024 21,58% v pripade zopakovania priemerné-
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Obdobie Prep “d”‘,’: maxi- T’(‘;‘;"’;)i ¢|  Recesia
1946-1947 -27,10% 353 Nie
1948-1949 -20,60% 363 Ano
1956-1957 -21,50% 446 Ano
1961-1962 -27,50% 196 Ano

1966 -22,20% 240 Nie
1968-1970 -36,10% 543 Ano
1973-1974 -48,20% 630 Ano
1980-1982 -27,10% 622 Ano

1987 -33,50% 101 Nie
2000-2002 -49,10% 824 Ano
2007-2009 -56,80% 470 Ano

2020 -33,90% 33 Ano

2022(minimum) -20,92%
Priel;*iriri‘7 ZZZ L‘:chh 133,63% 4051, 7

ho scenadru by index mohol najst
dno vo februari 2023. Odhadovat
dno akciovych prepadov je vsak

Predaj novych domov v USA v aprili
klesol medzimesacne az o 16,6%.
Kym v marci dosiahol predaj sezén-
ne upravenu ro¢nd mieru 709 000
v aprili bola tato miera len na urov-
ni 591 000. (Sezénne upravena roc-
na miera deli redlnu hodnotu se-
zonnym faktorom a nasledne pre-
nasobuje na roc¢nd mieru cislom
12). Aprilovy predaj dosiahol naj-

povaZzované za takmer nemozZnu
Ulohu, a preto méze byt zaujima-

nizsiu hodnotu za posledné 2 roky,
ked sa dostal az na Uroven predaja
z marca 2020 kedy predaj vyrazne
klesol z désledku obdv z pandémie.
Ceny vsak nadalej rastu, ked me-
dian ceny novych predanych do-
mov dosiahol hodnotu 450 600 do-
ldrov Co predstavuje medzirocny
19,6% narast. Priemer cien rastol
medziroche dokonca az o 31,2%
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vejsi prave pohlad na obdobie za
aké dokazal index dosiahnut nové
maxima. Za opak ,medvedieho”
trhu sa povazuje ,byci“ trh. Trhy sa
do technického bycieho trhu dosta-
nd v momente ako trhy vzrastu od
predoslého minima o aspon 20%
a tento trh skondi v pripade, Ze od
svojho dosiahnutého vrcholu kles-
nu o viac ako 20%.

Z tabulky mo6zeme vidiet, Ze obdo-
bia rastu trvali v priemere 2024 dni
¢o je priblizne 5,5 roka. Index sa
v tomto obdobi zhodnotil
v priemere o viac ako 191% ¢o
predstavuje priemerny rocny rast
az na urovni 21,58%. Tieto data
jasne ukazuju, Ze akciovy trh je sice
volatilny a méZe zaznamenat aj vy-
raznejSie prepady, no tieto prepady
su zvyfajne kratke a trvaju
v priemere len okolo 13 mesiacov.
Obdobia rastu trvaju v priemere az
5x viac. Z historickych dat mézeme
teda vidiet, ze pokial ide o Siroky
trhovy index akym je S&P 500 vy-
raznejSie prepady boli vidy jednou
z najlepsich prilezitosti kedy do tr-
hu vstlpit s o¢akavanim najlepsie-
ho buduceho zhodnotenia. Ak by
sme sa vsak zamerali na jednotlivé
firmy, tak prave obdobia velkych
trhovych prepadov a recesii su ob-
dobia kedy sa do bankrotu dostava
najvacSie mnoistvo spolo€nosti.
Prave riziko bankrotu zvysuje riziko
investicie do akciového trhu
v tychto obdobiach a prave zvysené
riziko je to ,€o v minulosti spésobo-
valo vysSiu buddcu navratnost pe-
nazi investovanych v tomto obdobi.
(mm)

ked dosiahol hodnotu 570 300 do-
larov. Rastuce ceny nehnutelnosti
spolotne s utahovanim menovej
politiky FEDu a tym spbsobenym
rastom sadzby na americkych hypo-
tékach maju na pokles predaja pria-
my vplyv. Sadzba hypotéky s 30
rocnym fixom dosiahla v USA 5,25%
Co predstavuje najvyssiu hodnotu
od roku 2009. Samotné byvanie
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vyraznejsie spomali
alebo zastavi. Podob-
né naznaky moZeme
vidiet uz aj v Eurdpe.
Ceny nehnutelhosti
raketovo rastd no
ceny hypoték zacali
: v poslednom obdobi
' tieZ pomaly stupat.
Sadzby na hypoté-
kach rastu napriek
stdle nulovym sadz-
bam Eurépskej Cen-
tralnej Banky.
V pripade zvySovania

2002 2004 2006 2008

tvori v americkom spotrebnom
kosi viac ako 30% zlozku. Takto
vyrazny rast cien sa teda prepise
opat aj do celkovej inflacie a moze
viest k este vyraznejSiemu zvySova-
niu sadzby ¢o by opat predrazilo aj
financovanie vlastného byvania.

2010
—Medianova cena nového domu (USD), prava os —Sadzba 30 ro¢nej hypotéky, lava os
—Priemerna cena nového domu (USD), prava os —Predaj novych domov, prava os

2012 2014 2016 2018 2020

V pripade takéhoto vysokého po-
dielu v spotrebnom kosi je teda
rast cien nehnutelnosti silno kore-
lovany s rastom Uroku na hypoté-
ke. V pripade vyraznejSieho zdsahu
FEDu na najblizSich zasadaniach je
teda vysoka Sanca, Ze sa tento rast

04 od ECB, ktoré uZ nie-
2022 , . . .
ktori predstavitelia aj

avizovali by mohla

mackGeono Eurdpa s istym od-
stupom nasledovat USA
a zaznamenat pokles predaja.

(mm)

Aka je podnikatelska klima v Nemecku?

Nemecko, prieskum Ifo

v ekonomike jemne
zlepsSila. Na druhej
strane  ocakavania
ostdvaju  pomerne
skeptické
a spomenuté pretr-
vavajuce problémy
=9  budu urcite ovplyv-
rnovat aktivitu aj
5 v dalSom obdobi.
Rastuce ceny
- 80 a nedostatok mate-
ridlov ovplyviuje
- 75 dopyt, ¢o pocituje
napriklad predovset-
~ 70 kym sektor vyroby,

-105

jul okt jan

2019

apr jal
2020

okt jan apr jul okt jan

2021

==oCakavania celkom =podnikatel'ska nalada celkom

Podla sledovanych indexov sa eko-
nomicka ndlada v Nemecku v m3ji
zlepsila. Index spolo¢nosti Ifo do-
siahol 93 bodov a PMI Nemecka
dosiahlo 54,6 bodov. K zlepSeniu
prispel predovsetkym sektor slu-
Zieb, ktory je eSte stale vo faze post
-pandemickej obnovy. Zlepsenie je
viditelné aj pre porovnanie s prud-

kymi prepadmi, ktoré spbsobil za-
¢iatok vojny. Tento fakt prispel do
viny neistoty, ktord rozdichava
inflacia a problémy s dodavkami.
Na teraz sa zd3, Ze sa firmy do istej
miery stali voci tymto vonkajsim
vplyvom odolné, neistota manazé-
rov z nadchadzajiceho obdobia
poklesla a tak sa nalada

apr

ktory  zaznamenal
2022

pokles poctu novych
MACROBOND ObjEdnéVOk. Prl'pad-
ny nepriaznivy vyvoj aktivity
v tomto sektore tak urcite ovplyvni
nielen celkovo ekonomickd naladu
v najblizSom obdobi, ale okrem
toho vyvoj ekonomiky tejto krajiny.
(ih)
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Poslanci schvalili protiinflacny balicek

prijmu moze mat pravdepo-

Max bonus zo zdkladu dane Pocet deti Max z hrubej mzdy dobne ¢&ast obci finanéné
problémy. Zvysenie dafové-

20% 1 17,32% ho bonusu a s tym spojeny

nizsi prijem pre samospravy

27% 2 23,38% ie len ¢ast z celej sumy. Zvy-

Senie pridavku na dieta

34% 3 29,44% a zaroven bonusu na kruzky

musi Stat financovat inak.

41% 4 35,51% Minister financii tvrdi, Ze

48% 5 41,57% Cast tychto prispevkov by

mala pokryt dan z ruskej

559 6+ 47,63% ropy. Cast by podla Matovi-

¢a mali pokryt dynamické

Poslanci NRSR dra 25.05.2022 nota bonusu este zvysi a to na 100€ efekty a cast pokryju opatrenia,

schvalili navrh ministra financii Igo-
ra Matoviéa na pomoc rodinam.
Protiinflacny bali¢ek zvysi pridavok
na dieta z dnesnych 25,88€ na 30€
od 1.7.2022 po ktorom bude nasle-
dovat zvySenie az na hodnotu 50€
od 1.1.2023. Zaroven bude stat po
novom od 1.1.2023 prispievat na
sluzby detom 50€ mesacne. Tieto
peniaze budu pouzitelné na krazky
a mimoskolské aktivity. Zaroven sa
zvysi danovy bonus na dieta. Kym
podla starého zdkona bol bonus na
dieta do 6 rokov 47,14€, na dieta
od 6 do 15 rokov 43,60€ a na dieta
starsSie ako 15 rokov 23,57€, tak po
novom dostane mensiu z dvoch
moznych sadzieb. Podla fixnej su-
my od 1.7.2022 rodi¢ na dieta do
15 rokov 70€ a na dieta starsie ako
15 rokov 40€. Od 1.1.2023 sa hod-

do 15 rokov a 50€ nad 15 rokov.
Druhy spbsob akym sa darfovy bo-
nus mozZe pocitat je ako percentu-
alny pomer zo zakladu dane. Zaklad
dane tvori 86,6% hrubej mzdy.
Vyssie prijmovy rodicia teda ziskaju
na deti vyssi dafovy bonus. Tabul-
ka ukazuje hrani¢nt hrubd mzdu na
ktord dostane rodi¢ na pocet deti
maximdlny danovy bonus. Napri-
klad rodi¢ s minimalnou mzdou
dostane na 6 deti 275€ pricom ro-
di¢ s nadpriemernou mzdou dosta-
ne na rovnaky pocet deti darovy
bonus 600€. Celkova cena protiin-
flaného balicka by mala byt viac
ako 1,3 miliardy. Financie, ktoré
budd po novom vyplatené ako da-
Aovy bonus momentdlne vyuZivaju
na svoje fungovanie najma samo-
spravy a obce. Po vypadku tohto

ktoré by mali byt predstavené
v najblizSich tyZzdfioch. Presnejsie
vypocty a detailnejSie analyzy , kto-
ré by presne ukazovali ako bude
cely balicek zafinancovani zatial
zverejnené neboli. Ci viak bude
balicek pdsobit protiinflacne je
otdzne. Zvysenie prispevku pre fudi
s nizsimi prijmami, ktori mézu mat
problém platit drahsie potraviny
a energie posobi  adresne
a v momentalnej situacii takymto
rodindm pomoze. Zvysenie prispev-
ku pre ludi s nadpriemernymi az
vysoko nadpriemernymi prijmami
mozZe naopak zvysit ich vydavky na
spotrebu, ktoré by nadalej udrio-
vali inflané prostredie. (mm)

Hruba mzda 1 dieta 2 deti 3 deti 4 deti 5 deti 6+
1260+€ | 100,00€ | 200,00€ | 300,00¢€ 400,00 € | 500,00€ | 600,00 €
1203 € 100,00 € | 200,00 € | 300,00 € 400,00 € | 500,00€ | 572,99 €
1127 € 100,00 € | 200,00 € | 300,00 € 400,00 € | 468,47 € | 536,79 €
1019 € 100,00 € | 200,00 € | 300,00 € 361,81€ | 423,58€ | 48535¢€
856 € 100,00 € | 200,00 € | 252,04 € 303,93€ | 35582€ | 407,71€
578 € 100,00 € | 135,15€ | 170,19€ 205,22 € | 240,26 € | 275,30€
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Cena ocele pada

Cina
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¢om prepad bol napo-
sledy zaznamenany
v marci 2020. Prepad vo
vysledkoch hlavného
/%020‘2 producenta tohto kovu
’ je désledok predoviet-
kym pandemickych
opatreni zavedenych

-6500
-6000
-5500

-3500
-3000

v krajine, ktoré narusili
dodavatelské  retazce
_ 25 AV podstate paralyzova-
“20_|i aktivitu spoloénosti.

o
[}

- 40
- 35

108 Podla vyjadreni Einske-
i ho prezidenta by malo
“%) dbjst v budicom obdobi

45k zmenam. Obnova eko-

2020

2021

=cena ocel ®priemyselna produkcia

Cena ocele spadla na hodnoty, kto-
ré trh zaznamenal naposledy zaciat-
kom roka 2022. Pokles je spOsobe-
ny predovSetkym pre obavy
z pretrvavajuceho slabého dopytu

a produkcie Ciny aj v dalSom obdo-
bi. Tieto obavy na trhu vznikli kvoli
udajom o vyvoji Cinskej priemysel-
nej produkcie za april, v ktorych je
zaznamenany prepad o 2,9%, pri-

Produkcia vo vystavbe v EU rastie

EU

- 10

o

£49|2

o

I _pn. ol 2
l ~ g -.,- -0

2022

nomickej aktivity je
v zaujme krajiny pre
splnenie svojho planu
medzirocného rastu HDP, vsetko
ale zdvisi od vyvoja pandémie
v najblizSom obdobi. (jh)

MACROBOND

vat to mdze aj na-
40 priklad klesajuca
miera nezamestna-
~30 hosti v Eurdpe, kto-
ré je za marec na
drovni 6,2%. Sta-
vebnictvo patri me-
dzi poprednych za-
mestnavatelov, pat-
ri sem zhruba 3,3
milidna firiem. Pod-
[a pocltu zamest-
nancov je staveb-
10 nictvo na 6 mieste,

s poctom zamest-
_.o hancov cez 13 mili-

énowv. (jh)

- 20

--30

2019

2020 2021

mvystavba budov =minZinierske siete

Marcové medzirocné porovnanie
produkcie vystavby v EU prinieslo
narast o 4,1%. Stavby inZinierskych
sieti vzrastli o 4,9% a vystavba bu-

dov 0 4%. £ clenskych statov domi-
nuje rast vystavby najviac v Pol'sku,
Slovinsku a Madarsku. Za pozitiv-
nym vyvojom pravdepodobne stoji
obnova aktivity v sektore. Naznaco-

2022

~
MACROBOND
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Nezamestnanost v USA je v porovnani s ostatnymi obdobiami utahovania menovej politiky na minime

Vyvoj nezamestnanosti v USA pocas zvySovania sadzieb

Miera nezamestnanosti
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Tento dokument je publikovany pre spoloénosti skupiny BENCONT , a méze byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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