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Starsie byty v Bratislave

zdrazeli o viac nez 20%

Priemerna cena bytov ponukanych na sekunddrnom trhu v Bratislave

dosiahla v stvrtom stvrtroku 2021 troveri 3 287 €/m?2 Oproti koncu roku

2020 sa tak zvysila aZz 0 21,1%, ¢o je najvysSie tempo rastu zaznamenané

od predkrizového roku 2008. Starsie byty tak dokonca mierne prekonali

novostavby, ktorych cena sa medzirocne zvysila o 18,4%. V Bratislave

rastli aj ceny ndjomného, no s rastom o 8,8% sa na ceny bytov nedotaho-

vali.

Data vyplyvajuce z ponuk realitnych
kanceldrii v Stvrtom Stvrtroku 2021
hovoria o priemernej cene bytov
preddvanych na sekunddrnom trhu
v Bratislave vo vyske 3 287 €/m2.
V medziroénom porovnani tak ceny
starSich bytov vzrastli az o 21,1%,
¢o je najrychlejsie tempo rastu od
roku 2008. K najvacsiemu cenové-
mu skoku doslo este zaciatkom ro-
ku 2021, a to az o 15%, no pomalsi
rast pokracoval aj vo zvysSnych
Stvrtrokoch a cena sa tak dostala na
aktudlnu droven.

urovni 3 000-3 300 €/m?2. Priemer-
na rozloha bytov na sekundarnom
trhu dosiahla takmer 66 m2, pricom
priemernd absolutna cena predsta-
vovala 213 tisic eur.

Co sa ndjomného trhu v Bratislave
tyka, ten takisto pokracoval
v rastovom trende. Priemerné na-
jomné na meter Stvorcovy vratane
energii dosiahlo koncom roka 2021
12,51 eur. Medzirocne sa tak na-
jomné zvysilo o 8,8%, o sice nie je
zanedbatelné dCislo, no za rastom
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V tomto cisle:

—>  Spotrebitelskda dévera v USA

klesa

—>  Rusko nadalej zvysuje sadzbu

—>  Najnovsie ndkupy Warrena
Buffetta

—>  Trh prdce v USA sa vracia na
predpandemicku uroven

—>  Juhoeurdpskym dlhopisom za
zvysuje volatilita

—>  Zahranicny obchod na Slo-
vensku oZiva

—> Infidcia v Cesku vrdstla na

9,9%

cien bytov tak nadalej zaostava. Pre
porovnanie — zatial ¢o sa ceny by-
tov za poslednych 5 rokov zvysili
0 51%, ndjomné na meter Stvorco-
vy vzrastlo len o 10%. Priemerné
mesacné najomné vratane energii
dosiahlo 761 €, ¢o zodpoveda bytu
o velkosti necelych 64 metrov
Stvorcovych. Najvacsiu ponuku by-
tov na prenajom mal opéat okres BA
I, pricom tesne za nim nasledoval
okres BA Il.

Specifikd ponuka bytov na sekunddrnom trhu v Bratislave pocas 4.Q 2021

e W ' Okres  Priememd vjmera Priemernd cenanam2 Priemernd absolitna cena
ako zvycajne pre-

davali v okrese BA Gl 81.22 4,113 € 323,725 €
I, kde prvy krat pre- BA 62.42 3,150€ 193,025 €
siahli hranicu 4 000 BA ! 65.13 3,364 € 216,115 €
€/m?2. Zvy$né brati- BA IV 64.79 3,032 € 192,740 €
slavské okresy sa BAVY 62.23 3,111€ 185,718 €
pohybovali na Celkovy sucet 65.87 3,287 € 213,285 €
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Rok 2021 bol pre realitny trh
v Bratislave ale aj na celom Sloven-
sku rokom najrychlejsSich rastov
cien od roku 2008. Prudky, nadprie-
merny ndrast bol désledkom oZive-
nia ekonomiky v roku 2021 po kri-
zovom roku 2020. Vhodné makroe-
konomické prostredie vo forme
nizkej nezamestnanosti, rastuceho
bohatstva obyvatelstva a rekordne
nizkych udrokovych sadzieb tlacilo
na stranu dopytu, ktord sa aj na-
priek drahSim bytom stale ukazuje
ako vysoko kupyschopna. Zmiernila
sa aj averzia voci riziku, ktord bola
v obdobi neistoty za rok 2020, pod-
statne zvySena. V neposlednom
rade treba spomenut aj aktualne
inflacné  prostre-

die, v ktorom mnoho Slovakov hla-
da prileZitosti uchovania si hodnoty
svojich Uspor. Podstatna Cast tych-
to zdrojov konci prave
v nehnutelnostiach, ¢o tladi ich ce-
ny do stale novych vysin.

Na zvyseny dopyt nedokdze reago-
vat dostatoéne flexibilne strana
ponuky, kedZe ta je obmedzend
strnulymi a komplikovanymi povo-
[ovacimi procesmi. Okrem toho
v roku 2021 zaznamenali vyrazné
zdraZenie ceny stavebnych materia-
lov a prac, ktoré sa pretavili do vys-
Sich cien novostavieb. Tie zas za
sebou tahaju aj ceny starsich bytov.
Verime, Ze narast cien bytov na
Urovni presahujucej 20% bol mimo-
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riadnym a jednorazovym ukazom
sposobenym vyssie spomenutymi
pri¢inami. Pokial by sa mal zopako-
vat aj dalsie roky (bez toho aby do-
Slo k adekvdtnemu rastu priemer-
nej mzdy), tak sa mdzu opodstatnit
recCi o cenovej bubline. Zatial vsak
tento scendr za pravdepodobny
nepredpokladame. V roku 2022
skor o¢akdvame spomalenie ceno-
vého rastu na uUroven okolo 10%.
Ako dovod spomalenia vidime po-
kles kupyschopnosti v doésledku
podstatne vyssieho rastu cien bytov
ako priemernej mzdy pocas posled-
ného roka. (rb)

Priemerné ceny prendjmu v Bratislave vratane energii pocas 4.Q 2021

BA I 546 €
BA Il 499 €
BA Il 496 €
BA IV 504 €
BAV 499 €
Spolu 508 €

780 € 1,078 € 1,620 €
639 € 812 € 1,038 €
649 € 829 € 1,273 €
653 € 769 € 1,237 €
631 € 776 € 936 €

679 € 886 € 1,360 €

2,055 € 972 €
1,221 € 663 €

707 €
1,819 € 705 €
1,828 € 649 €
1,897 € 761 €

Vyvoj priemernej jednotkovej ceny bytov na sekunddrnom trhu
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Index spotrebitelskej nalady

Index spotrebitelskej vyroby Michi-
ganskej univerzity klesol na 10 roc-
né minimum. Tento index odzrkad-
[uje ndlady na trhu spotrebitelov
a mieru ich optimizmu ohladom
budiceho stavu ekonomiky a aj
vlastnych financii. Odraza teda hla-
dinu optimizmu a strachu ohladom
ekonomiky v spolo¢nosti . Index sa
dostal na hladinu 61,7b ¢o predsta-
vuje az takmer 20- percentny po-
kles oproti minulému roku. Jedna
roku 2011. Dalsie hodnoty indexu,
ktoré reflektuju aktudlnu a buducu
ekonomickud situdciu ukazuju, ze
celkovy index pada najma kvoli bu-
ducim ocakavaniam. Hodnota aktu-
alnej ekonomickej kondicie je 68,5b
zatial' ¢o hodnota ocakavanej kon-
dicie je len 57,4b. Ocakdvanie roc-
nej inflicie je na drovni 5%
a ocakdvanie inflacie na najblizsich
5-10 rokov sa pohybuje na udrovni
3,1% Co je vyrazne vysSie ako ciele-

né 2%. Hodnota tohto indexu pada
stabilne uz od polovice roka 2021
kedy zacala byt v ekonomike pozo-
rovana zvysena miera inflacie. Per-
centudlny prepad indexu spotrebi-
telskej doévery je za toto obdobie
esSte vyssi ako v marci 2020 pri vel-
kom prepade trhov v suvislosti
zo strachu z pandémie. Pri pohlade
do minulosti sa ukazuje index ako
vyrazne negativne korelovany so
zvySenou inflaciou. Negativne bu-

8-
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dice ocakdvania su teda najvyssie
prave v c¢asoch zvySenej inflacie.
Ked' sa vSak pozrieme do minulosti
tak nizke hodnoty indexu spotrebi-
telskej dovery sa cCasto dosahovali
prave na dne korekcii na akciovych
trhoch. Pre investorov je teda in-
dex spotrebitelskej dbévery jeden
z Udajov, ktoré sa oplati sledovat aj
v pripade korekcie, ktord prebieha
na trhoch momentalne. (mm)

H ‘ Prepad trhov

4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
= Inflacia USA, favé os = Index

2017 2018 2019 2020 2021

spotrebitelskej dovery, prava os
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Ruska centralna banka nadualej zvysuje sadzbu

Ruskd centrdlna banka na zasadnu-
ti, ktoré sa uskutocnilo 11.februara
opat zvysila zadkladnu Grokovu sadz-
bu. Sadzbu zvysili az o 100 bazic-
kych bodov z hodnoty 8,5% na
9,5%. Ako ostatné centralne banky
aj Ruska sa snazi tymito krokmi pre-
dovsetkym bojovat proti rasticej
inflacii. Inflacia za janudr dosiahla
v Rusku aZ na hodnoty 8,5%.
V Rusku vSak na rozdiel od USA ale-
bo Eurdpskej unie nie je zvysSena

T
#J .
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w

inflacia az tak neobvykla. Preto sa
aj centralna banka nesnazi cielit 2%
hladinu inflacie ale ciel centralnej
banky su 4% ako hornd hranica me-
dziro¢ného rastu cien. Takéto spra-
vanie centralnej banky, mbze mat
vsak velky dopad hlavne na nizsiu
triedu obyvatelstva. Obvykle je
u krajin s vlastnou menovou politi-
kou mozné pozorovat pocas zvySo-
vania Urokovych sadzieb posilfiova-
nie domacej meny ¢im sa cena do-

Rusko
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vezenych tovarov znizuje a vdaka
tomu sa mierne spomali aj rast ce-
novej hladiny. Rusko v$ak robi mo-
netdrnu restrikciu v ¢ase napatej
situdcie, ktora zvysuje ocakavania
uvalenia réznych sankcii na rusku
ekonomiku. Tieto ocakdvania sa
prejavuju  oslabovanim  ruského
rubla v pare s dolarom alebo eu-
rom. Oproti euru oslabil rubel za
posledné 4 mesiace o takmer 5%
a oproti doldru dokonca o viac ako
8%. Ak by napatie na Ukrajine
nadalej pretrvavalo a Ruska cen-

50 tralna banka nadalej iSla politi-

kou zvySovania sadzieb dopad na
nizsie triedy obyvatelstva by mo-
hol byt znacny. ZvySovanie sadz-
by by pri dalSich prepadoch rus-
kej meny nedokazalo efektivne
zabranit zdraZovaniu. Tento sce-
nar by sposobil pre Rusov vysoké

- 50

25 ceny a zdroven drahé peniaze, ¢o

by spravilo uz teraz chudobnu
nizsiu strednu triedu este chu-
dobnejsou.(mm)

0,0

MACRGBOND
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Najnovsie obchody Warrena Buffetta

Podla americkej regulacie musia
spolo¢nosti a velké fondy hlasit
zmeny v portféliu uskutocnenych
v danych kvartaloch. Tuato povin-
nost mal aj najzndmejsi investor
vsetkych ¢ias Warren Buffett a jeho
Berkshire Hathaway. Ten urobil vo
4. kvartali roku 2021 viacero zmien
vo svojom portféliu. Z portfélia upl-
ne odpredal 2 spolo¢nosti (Teva
Pharmaceutical Industries
Ltd, Sirius XM Holdings Inc). Jedna
sa o spolocnosti z farmaceutického
a mediadlneho prostredia. Jedna sa
véak o len asi 0,3% celého jeho
portfdlia. Medzi spolocnosti, kto-
rych vahu vo svojom portféliu
Buffett zniZil patria napriklad Visa,
Mastercard ale aj velké farmaceu-
tické spolocnosti Bristol-Myers Squ-
ibb Co a AbbVie Inc pri ktorych pre-
dal Buffett az 70% vsetkych svojich
podielov. Naopak Buffett poziciu
zvySoval napriklad pri ropnom gi-
gantovi Chevron. Najzaujimavejsie
su vSak nové investicie Warrena
Buffetta, ktory je zndmy svojimi
vybornymi investiciami z minulosti
a preto sa na spolocnosti, ktoré

nakupuje ¢asto upiera zrak investo-
rov. Medzi jeho nové pozicie patri
napriklad Nu  Holdings. Ide
o brazilsku banku, ktora bola zalis-
tovana na burzu len zaciatkom de-
cembra 2021 a odvtedy stratila
okolo 20% svojej hodnoty. Dalia
spolo¢nost, ktoru pridal do svojho
portfélia je Liberty Formula One
Group. Jedna sa o medialnu spoloc-
nost propagujicu napriklad Formu-
lu 1 a formulovy Sport ako celok.
Medzi pravdepodobne najzaujima-
vejsi Buffettov ndkup patri vyrobca
videohier Activision Blizzard.
0 tejto spolocnosti bolo
v poslednom obdobi ¢asto pocut
najma v spojitosti s Microsoftom,
ktory sa rozhodol kupit tuto spolo¢-
nost za 68,7 miliard dolarov ¢o je
v prepocte 95 doldrov za akciu. Mo-
mentalne sa spolo¢nost obchoduje
za sumu 81 doldrov na akciu pricom
pred akviziciou sa akcie spolo¢nosti
obchodovali vyrazne nizSie. Pri
tomto nakupe tak Buffett opat uka-
zal ¢uch na dobré investicie. (mm)

OzZivenie trhu prace v USA

Sok na trhu préace spdsobeny ocho-
renim COVID-19 spustil kratky, ale
zavaziny ekonomicky pokles, kedZe
nezamestnanost v USA vyskocila na
viac ako 14%. Ked sa ekonomika
USA znovu otvorila, pracovné mies-
ta sa vrétili, ale pracovnici nie. Po

takmer dvoch rokoch sa miera ne-
zamestnanosti dostdva skoro na
uroven z pred pandemického obdo-
bia 3,5% (januar 2020). Najvacsim
dovodom nedostatku pracovnej sily
bol Covid medzi 29. decembrom
a 10. januarom, kedy sa zvysil pocet

Nezamestnanost' USA

TEVA (-100%)
SIRI (-100%)

MMC (-85%)
ABBV (-78%)
BMY (-76%)
RPRX (-34%)
Visa (-13%)
MA  (-7%)

Navysenie pozicie

LSXMA (+35%)

CVX (+33%)

FND (+3%)

NU (51 miliarda)
ATVI (5975.2 mil)
FWONK ($134.0 mil

nepracujucich, pretoZe sa starali o
niekoho s Covidom alebo sami mali
priznaky. Zaroven zamestnavatelia
mali problém zaplnit pracovné
miesta z dévodu obdv pracovnikov
z nakazenia a z dévodu problémov
so starostlivostou o deti, ktoré mali

zatvorené Skoly. V dobsledku

** toho vypadli fudia z prace a
s nardstol pocet volnych pra-
w covnych miest, ktorych v po-
27 slednom mesiaci roku 2021
® bolo hlasenych viac ako 10
miliénov. To znamena 1,7 vol-
nych pracovnych miest na kaz-

o

6
5
4

2% dého nezamestnaného pra-
§§§ covnika zo 6,5 miliébna neza-
1521 mestnanych. Praceschopného
o7 obyvatelstva je aktudlne v USA

2016 2017

= Miera

jan apr jal okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jal okt jan apr jal okt jan apr jul okt jan
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prava os

i, lava os =Hlavna Urokova sadzba, prava os =inflacia, fava os

028 162,8 milidona. Vzhladom na
nedostatok pracovnej sily ras-
weszono TU M2zdy najrychlejSie za po-
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sledné desatrocia. Hodinovy zaro-
bok za januar vzrastol o 5,7% me-
dzirocne a o 0,7% v porovnani
s decembrom. Miera nezamestna-
nosti sa napriek vyraznému ndrastu
miezd vysSplhala na 4% z predoslého
mesiaca 3,9%. Ukazalo sa, Ze rast
miezd rastie rychlejsie, ako sa pred-
pokladalo, ¢o posiliiuje o¢akdvania,
Ze FED bude pri sprisfiovani meno-
vej politiky s cielom potlacenia in-
flacie reagovat agresivnejsie, nez sa

planovalo. Zatial ¢o FED zacina
sprisfiovat, trh prace sa eSte musi
Uplne zotavit. Celkova zamestna-
nost je asi o 2,5 miliéna nizsia ako
pred pandémiou. Aj ked sa tento
nedostatok odstrani neskér v tom-
to roku, pretoze finanéné vankuse
domdcnosti sa stencuju, ale pandé-
mia spo6sobi tri roky strateného ras-
tu pracovnych miest, napriek tomu,
Ze ide o jedno z najrychlejsich oZi-
veni trhu prace, aké bolo kedy za-
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znamenané. Samozrejme, ked pan-
démia ustupi, takzvany long Covid
bude stdle problémom. Odhaduje
sa, Ze priblizne 1 milién Ameri¢anov
vobec nepracuje kvoli dlhotrvajuce-
mu Covidu a asi 2 miliény dalsich si
skratili pracovny ¢as. To predstavu-
je viac ako 1,5 milidna pracovnikov
na plny uvazok, ¢o je takmer 15%
neobsadenych pracovnych miest v
krajine . (mv)

Zvysendad volatilita juhoeuropskych dlhopisov

Vysoka inflacia dostdva ECB pod
tlak na sprisnenie menovej politiky.
Nakup dlhopisov v ramci programu
ECB na nudzovy nakup v rdmci pan-
démie (PEPP) v hodnote 1,85 bilié-
na EUR sa ma skoncit v marci. Ale
nakupy v rdmci starSieho programu
nakupu aktiv alebo APP sa zinten-
ziviuju, aby slazili ako most kvanti-
tativneho uvolfovania cez koniec
PEPP. ECB ocakava, Ze vsetky naku-
py dlhopisov sa zastavia - kratko
predtym, ako za¢ne zvysSovat kltco-
vé urokové sadzby ECB. Na trhoch
so Statnymi dlhopismi to znamena,
Ze trhy s dlhopismi na periférii stra-
caju jeden doleZity pilier podpory.
Tato vyhliadka je jednym z délezi-

Zaciatok PEPP

tych dovodov, preco sa spready
statnych dlhopisov (najma krajin
juznej Eurdpy) v poslednych tyz-
dioch zvacsili. Posun ECB smerom
k prisnejSiemu politickému postoju
vyzyva Spekulantov, aby opat stavili
na juhoeurdpske dlhopisy, kedZe
tieto krajiny maju slabsie makroe-
konomické zaklady, ¢o ma za nasle-
dok vysSie riziko a tym padom zvy-
Sené vynosy. ECB zatial uviedla, Ze
sa prili§ neznepokojuje sucasnym
rozsahom rozsirenia (spreadov), aj
ked sa 10-ro¢né talianske vladne
dlhopisy v sucéasnosti obchoduju
okolo 160 bazickych bodov nad ne-
meckymi dlhopismi, ¢o je narast z
urovni blizSie k 100 bazickym bo-

Vynosy 10 roénych dlhopisov

dom okolo polovice roku 2021. Tie-
to spready poukazuju na skutoc-
nost, ze juhoeurdpske dlhopisy su
rizikovejSie oproti Nemeckym a ECB
umelo udrziavala ich vynosy na niz-
Sich drovniach. Sucasné vykyvy su
vSak v porovnani s finan¢nou krizou
v roku 2008 a dlhovou krizou euro-
zény v rokoch 2011/2012 mierne.
Majme tiez na pamati, Zze nedavny
narast, hoci znepokojujuci, zacal z
extrémne nizkej zdkladne. Vynosy
juhoeurdpskych dlhopisov zostdva-
ju pod 2 % okrem gréckych menej
kvalitnych dlhopisov obchodova-
nych s 2,69% vynosom. (mv)

Oznamenie ukonéenia PEPP

J8oled

jan feb mar apr maj jon jal

2020

aug sep

okt nov dec jan feb mar apr maj jun

2021

jul aug sep okt nov dec jan feb

2022

—ltaly = Greece — Spain — Germany — Rozdiel vynosu (Spanielsko, Nemecko) — Rozdiel vynosu (Grécko, Nemecko) =—Rozdiel vynosu (Taliansko, Nemecko)

—~
MACROBOND
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Hlavny cCinsky a 5. najvacsi na svete
vyrobca mikrocipov Semiconductor
Manufacturing International Corp.
(SMIC) dosiahol za rok 2021 trzby
a zisk s rekordnym medzirocnym
narastom. Firma vyraba Cipy navrh-
nuté inymi spolo¢nostami a je kon-
kurenciou taiwanskej firmy TSMC (i
Samsungu. Trzby dosiahli
v minulom roku objem takmer 5,5
miliardy doldrov, ¢o je oproti vy-
sledku za rok 2020 narast o takmer
40%. Aj medzikvartalne je ndarast
trzieb za 4Q 2021 oproti 3Q 2021
o viac ako 11%. Zisk medzirocne

Zahrani¢ny obchod, ktory v roku
2020 zaznamenal prepad kvoli pan-
démii, ozZiva. Vysledkom porovna-
nia obchodu s rokom 2019 je narast
v exporte o takmer 10% a v importe
o viac ako 9%. Najvacsi vplyv na
tuto zmenu mala kategdria Strojov
a zariadeni, ktord tvori 61% z nasho
vyvozu a 48% nasho dovozu. Do
tejto kategorie patria osobné auto-
mobily a iné motorové vozidla na
prepravu  os6b ¢ monitory
a televizne prijimace. Export tychto
poloZiek vzrastol o 7,7% a import
o viac ako 4%. Takisto rastla aj dru-
ha najddleZitejSia obchodovana
kategéria Trhovych vyrobkov. Ta
tvori 17% nasho vyvozu a 15% do-
vozu. Pod tuto kategériu patri via-
cero vyznamnych priemyselnych
odvetvi, ako vyroba a spracovanie
kovov, hutnictvo, ¢i gumenarstvo.
Zmena vo vyvoze v tejto kategorii
bola teda o takmer 19% a v dovoze
o viac ako 11%. Pri medzirocnom
porovnani je narast ovplyvneny
rovnakymi dvoma kategdriami. Per-

stupol o 138% na hodnotu 1,7 mi-
liardy dolarov. Vzhladom na vysoky
globdlny dopyt a vyrazny nedosta-
tok tejto polozky, by to asi nebolo
ni¢ prekvapivé. Zaujimavé je to pre-
to, pretoze tato firma bola zarade-
na v roku 2020 na Black list vladou
USA. To znamena, Ze sa obmedzil
ich pristup k americkym technolé-
giam, potrebnym na vyrobu najmo-
dernejsich Cipov. Pritom uz teraz je
firma so svojimi technoldgiami
oproti svojim konkurentom niekol-
ko generacii pozadu. Prave tento
fakt im ale poskytol prilezitost do-

centudlne ale viac rastla kategoria
Trhovych vyrobkov, ¢o mbie byt
spOsobené jednak vysSSou cenou
urcitych vstupnych komodit a aj
stale pretrvavajucim nedostatkom
mikrocipov, ktoré brzdia produkciu
automobilov. Najvyssiu medziro¢nu
percentudlnu zmenu ale vidime pri
Mineralnych palivach, kam spada
ropa a zemny plyn a pri Surovych
materidloch. Dovoz v kategorii Mi-
nerdlnych paliv vzrastol o 55,5%,
vyvoz o 35,3%. Pri Surovych mate-
ridloch import vzrastol o viac ako
59%, export o viac ako 41%.
V absollutnej hodnote bol objem
vyvozu za rok 2021 v hodnote viac
ako 88 miliard, dovozu takmer 87
milidrd a saldo tak dosiahlo hodno-
tu 1, 692 miliardy. Nizsie saldo
oproti roku 2020 je ovplyvnené
opat zvySenou cenou energii
a materialov. Medzi nasich najvac-
Sich obchodnych partnerov patri
EU. Do krajin EU smeruje 80% n&s-
ho vyvozu a z krajin EU k nam pri-
chadza 65% nasho dovozu. V rdmci

ROCNIK 2022/ CIsLO 7

siahnut spominané zisky. Kedze
nimi produkované technologicky
zastaralejSie Cipy, su presne také,
aké su potrebné do aut. Tento fakt
im tak mdze do budutcna poskytnut
eSte vyssSie zisky, kedZe automobi-
lovy priemysel, odsunuty vyrobca-
mi na druhu kolaj, stale pocituje
nedostatok mikrocipov. Vedoma si
je toho aj firma, ktora planuje in-
vestovat 5 miliard na vystavbu 3
novych fabrik a zvysit svoju kapaci-
tu vyroby. (jh)

Unie bol objem vyvozu viac ako 70
miliard a dovozu takmer 56 miliard.
Pri porovnani objemov exportu
s jednotlivymi krajinami v rokoch
2019 a 2020, vidime rast takmer pri
vSetkych vyznamnych partneroch.
Za rok 2020 Slovensko najviac vyva-
7alo do Nemecka (23%), Ceska
(10%) Polska (7,8%), Francuzska
(7,2%), Madarska (6,3%), a Rakuska
(5,5%). Priimporte je dominujucim
partnerom  rovnako  Nemecko
(21%), no vidime pokles
v importoch od eurdpskych partne-
rov a naopak rast vidime pri impor-
toch z Azie. Najviac rastla Cina
o zhruba 3 p.b. (jh)

v mil. EUR 2019 Kumulativ 2020 * | Kumulativ 2021* | zmena 2021/20 | zmena 2021/19
IMPORT SPOLU 80 338 € 75916 € 88 305 € 16,32% 9,92%
EU-27B 63825 € 59 644 € 70 382 € 18,00% 10,27%
DOVOZ SPOLU 79 275 € 72 600 € 86 613 € 19,30% 9,26%
EU-27B 51825 € 48 373 € 55 888 € 15,53% 7,84%
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Stavebna produkcia v roku 2021 stale v utime

Stavebna produkcia v roku 2021
dosiahla v absolutnej hodnote ob-
jem 5,4 miliardy eur. V relativnom
vyjadreni sa dostala medziro¢ne
v tuzemskej produkcii na nizsiu Uro-
ven o takmer 5%, v porovnani
s predpandemickym rokom 2019
kleslo domace stavebnictvo o 17%.
Prepad je dosledkom najméa nedos-
tacujlcej aktivity v sektore Novej
vystavby. VylepSovat domacu bilan-
ciu pomahaju len Opravy a udrzby,
kedZe aj prace v InZinierskych stav-

bach si v dtlme. Obe spomenuté
kategdérie siu v poklese aj
v porovnani s rokom 2019. Celkovu
bilanciu stavebnej produkcie poma-
ha vylepSovat len zahrani¢na vy-
stavba. Tento sektor vsak tvori mi-
noritny, len 10% cast z celkovej
produkcie. V tomto roku by sme
mohli sledovat uz mierne oZivenie
produkcie v pripade, Ze do platnosti
vstupi novy Stavebny zakon. Ten by
pravdepodobne mohol rozhybat
sektor Novej vystavby. Co sa tyka

produkcie v infrastruktare, aktual-
ne je vo vystavbe 6 dialnicnych Use-
kov, pricom v roku 2021 vstupil do
vystavby len 1 uUsek, rovnako ako
v roku 2020. V tomto roku by moh-
li pribudnut dalsie 3, ak sa vyberu
zhotovitelia, a jeden usek by mal
byt dokonceny. Takyto scenar by
rozhodne priniesol oZivenie doma-
cej stavebnej produkcie. (jh)

Infldcia v Cesku sa prejavila neskér kvéli viade

Medzirocne vzrastla inflacia
v Cesku v janudri na 9,9.
V medzimesacnom porovnani rastla
inflacia o 4,4%. ZvySovanie podpori-
li hlavne rastuce ceny z kategérie
Byvania. Sem patria zlozky ako
elektrina a zemny plyn, paliva, tep-
lo ¢i tepla voda. Elektrina rastla me-
dzimesacne o 38,6%, plyn o 31,3%,
teplo a tepld voda o 9,9%. Tento
prudky ndrast je spésobeny hlavne
tym, Ze pri elektrine a plyne bola
v decembri a novembri rozhodnu-

tim vlady odpustend DPH. Jej opa-
tovné zardtanie v januari tak pri-
spelo k skoku spotrebitelskych cien.
V medzironom porovnani rastla
cena elektriny o 18,8%, plyn
0 21,5%, teplo a teplad voda o 12%.
Rastlo aj imputované najomné
0 15,2%, dosledkom rastu cien sta-
vebnych materidlov a cien nového
byvania. Takisto rastli ceny vybra-
nych potravin a alkoholickych na-
pojov, ktoré zastdvaju vyznamne;jsi
podiel v spotrebitelskom kosi a tak

Inflacia, Ceska republika

—

aj pri ovplyviiovani rastu cien. Aj
tretia doblezitd kategoria, doprava,
zaznamenala rast cien. Konkrétne
0 11,1% u automobilov a 0 28,1% u
pohonnych hmot a olejov. Rast cien
energii je predpokladany aj
v dalsom obdobi, takze mbézeme
predpokladat, Ze minimalne tato
kategdria podpori aj dalsi rast spo-
trebitel'skych cien. (jh)

jJusoIed

nov dec jan feb mar apr maj jun
2019 2020

=inflacia celkom

mrekredcia a kultura

jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun

mzdravie

jul  aug sep okt nov dec jan
2021 2022

moblecenie a obuv

= rozne tovary a sluzby mposta a telekomunikacie mnabytok, vybavenie do domacnosti = alkoholick napoje a tabak

= reStauracie a hotely mdoprava

mbyvanie, voda, energie, paliva

mpotraviny a nealkoholické napoje

~
MACROBOND

Strana 7



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2022 | CiSLO 7

AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Obmedzenie dodavok plynu z Ruska eviduju v Eurdpe vsetci, pretoZe narast jeho ceny je citefny. Rusko si
ale svoju rolu doleZitého obchodného partnera dokazuje na viacerych trhoch. Napriklad aj na trhu
s hnojivami. Na export dusicnanu amonneho, ktory je bezne pouZivany ako priemyselné hnojivo a je jed-
nym z dvoch hlavnych zdrojov dusikatych hnojiv, udelilo od zaciatku februara na dva mesiace zakaz. Rus-
ko, ktoré je najvacsim exportérom hnojiv na svete, s objemom exportu za rok 2020 7 miliard dolarov
(pred pandémiou viedlo s 8,85 miliardami) a ktoré dodéava 2/3 roc¢nej celosvetovej produkcie dusi¢nanu
amdnneho bude mat na cenu tejto komodity uréite podstatny vplyv. Cena hnojiv pritom zacala rast uz
v minulom roku ¢i uz kvoli nedostatocnym zasobam ale aj pre vysoku cenu uz spominaného plynu, ktory
je na vyrobu nevyhnutny. Pre vysoku cenu dusikatych hnojiv prechadzaju farmari na pestovanie menej
naro¢nych plodin. Takze jeho nedostatok ¢i nedostupnost moze ovplyvnit celosvetovd produkciu plodin
ako je kukurica, bavina i pSenica.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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