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VYSLEDKY SCITANIA

OBYVATELOV, DOMOV A
BYTOV V ROKU 2021

Podla zverejnenia vysledkov na Sta-
tistickom Urade na Slovensku Zije
5 449 270 obyvatelov ¢o je narast
o 49 937 obyvatelov oproti roku
2011. O nieco viac obyvatelov Zije v
mestach (53,2 %) ako na vidieku
(46,8 %). Podiel obyvatelov

v predproduktivnom veku 100%
(od 0 do 14 rokov) tvori 90%
16,9 %, v produktivnom gp9
veku (od 15 do 64 rokov) 7g9
66 % a podiel obyvatefovv ggo,
poproduktivnom veku (65 gpo
a viac rokov) predstavuje 4q9
17 %. Z celkového poctu 30%
obyvatelov je 49 % muZov 20%
a 51 % Zien. Pozitivnym 10%
faktom je, Ze pocet obyva- 0%

telov v skupine predpro-
duktivneho obyvatelstva
sa nam zvySuje. Pribuda
novorodencov

a pocetnejsie su aj jednotli-

vé vekové skupiny deti od 4 do 14
rokov. Napriek tomu vSak ndrast
predproduktivnej ¢asti obyvatelstva
nie je adekvatny k narastu popro-
duktivnej ¢asti. Obyvatelstvo starne
rychlejSie a reprodukcia nestiha

V tomto cisle:

—>  Kto su dividendovi krdli a
aristokrati?

—>  Americania stahuju clo na
japonsku ocel

—>  Ktoré spolocnosti splriajt
svoje ekologické ciele?

—>  Ako sa vyvija zamestnanost v
USA?

—>  Za pohonné hmoty si moZno
priplatime

—>  USA rastie deficit zo zahra-
ni¢ného obchodu

—>  Ceny komodit stdle na vzos-
tupe

—  TaZiari BTC opdt v ohrozeni

vyrovnavat pomery

v demografickych vrstvach. Zatial
¢o v roku 2011 pripadalo na 100
deti 77 seniorov, dnes je to uz 100
seniorov na 100 deti. Popri tom
dochadza k zmenseniu skupiny ludi

2011

M predproduktivny vek

M produktivny vek

2021

¥ poproduktivny vek

Graf: Podiel v demografickych vrstvdach
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v produktivnom veku o viac ako 4
percentudlne body. Od roku 2011
do roku 2019 bol narast obyvatel-
stva tahany kombinaciou prirodze-
ného prirastku a migracného salda,
ktoré dosahovali pocas rokov pri-
blizne rovnaké hodnoty. Napriek
k mierne rasticemu trendu poctu
obyvatelstva, ma Slovensko vyrazny
problém s reprodukciou — stale stu-
pajuci priemerny vek matky pri po-
rode naznacuje, ze pary odkladaju
zaloZenie rodiny a vychovu vlast-
nych deti. Ukazovatel Uhrnnej plod-
nosti (kolko deti pripada na jednu
matku) od dob socializmu nedosia-
hol zachovnu hodnotu (2,1), ktora
znadi hladinu pre suvisld samo-
reprodukciu obyvatelstva v ramci
krajiny. K uz velmi vainej repro-
dukénej situdcii na Slovensku prida-
la olej do ohna pandémia, ktord
v rokoch 2020 aZ 2021 vyrazne zvy-
Sila mortalitu a tym padom znizila
prirodzeny prirastok. Pandémia
znizila aj hladinu migracného salda,
ktoré malo od roku 2015 do roku
2020 mierne stupajuci trend.

Demografia

Zistené data potvrdzuju skutoc¢nost,
ktora sa spomina uZ niekolko ro-
kov. Demografickd kriza, vysoky
pocet produktivnej populacie, ktora
starne a nizky pocet predproduktiv-
nej Casti obyvatelstva, ktord
v buducnosti bude musiet pracovat
na stale sa zvysujuci pocet dochod-
cov. Ako bolo spominané, délezity
rozdiel je medzi predproduktivhou
a poproduktivnou ¢astou obyvatel-
stva, ktory je dnes uZ takmer nulo-
vy. Vedlajsi efekt kapitalizmu
a rozvoja technoldgii sposobuje, Ze
mladé pary sa nepustaju do zakla-
dania rodin, ale preferuju kariérne
ciele. Taktiez rychlost doby, zmena
hodndt jednotlivcov a celkova libe-
ralizacia prispieva k nechuti mla-
dych parov mat dieta. To vsetko
znizuje prirodzeny prirastok obyva-
telstva a je uz prakticky isté, ze na
Slovensku bude obyvatelstvo ubu-
dat.
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Presun obyvatelstva

V poslednom ¢ase sledujeme odlev
ludi z menej rozvinutych regiénov
na Slovenska, kde je menej pracov-
nych prileZitosti a nizSie mzdové
ohodnotenie. Najviac ludi, a to naj-
ma v predproduktivnom
a produktivnom veku, pribdda
v okresoch ako je Senec, Bratislava
(mestské casti), Pezinok, Malacky
atd. Naopak najviac ludi ubudalo
v okresoch Nové Zamky, Prievidza,
Levice, Brezno, Humenné atd.
V absolutnych cislach KoSice stratili
viac ako 11 000 obyvatelov oproti
roku 2011 a naopak pocet obyvate-
lov v Bratislave vzrastol o 65 740.
Popradu klesol pocet obyvatelov
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Graf: Demografia 2011-2021

pod 50 000, ¢o sa mu prejavi
v znizeni koeficientu vynosu z dane
z1,13na 0,94

Narodnosti

K ndrodnostnym mensinam sa
prihlasilo 10,8% z celkového
poctu obyvatelov s trvalym po-
bytom. K madarskej narodnosti
sa prihlasilo 422,1 tisica obyva-
tefov ¢o je pokles oproti roku
2011 o takmer 8%, rédmsku na-
rodnost uviedlo 67,2 tisica oby-
vatelov ¢o je pokles o takmer
38%. Cesku uviedlo 29 tisic — po-
kles 0 5,5% a rusinsku 23,7 tisica
— pokles 0 29%. Pokles mbze byt

10 000 15 000 20000 25000 30000

Graf: Najvdcsi narast a pokles obyvatelstva v okresoch
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sposobeny tym, Ze
obyvatelia mali moz-
nost si vybrat dalSiu o
s 12 4 ve s 0/6
narodnost. Dalsiu na- 5%
rodnost si  vybralo o
306 175 obyvatelov -10%

10%
5%

Slovenska (5,6%). Slo- ~15%
venskd ndrodnost si -20%
ako dalSiu uviedlo 55 -25%
496 obyvatelov, ¢o -30%
predstavuje jedno per- _359%
cento z celkového po¢- _g09

tu trvalo byvajucich v

SR, ale 18,1% z obyva-

telov, ktori si uviedli aj

dalsiu narodnost. Ma-

darskd narodnost si

ako dalSiu uviedlo 34

089 obyvatelov (¢o je

8% z celkového poctu fudi pri-
hldsenych k madarskej ndarod-
nosti), romsku 88 985 (Co je
0 32% viac fudi ako tych, ktory si
rédmsku ndarodnost uviedli ako
prvu), rusinsku 39 810, nemecku
5 255 a cesku 16 175 obyvate-
lov. M6Zeme sa domnievat na
zaklade tychto Ccisiel, Ze narast
slovenskej narodnosti a pokles
ostatnych je zapricineny tym, Ze
niektori ludia z mensin si uviedli
slovensku narodnost ako prvu,
pretoZze mali moZnost wvyplnit
dalSiu narodnost .
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Materinsky jazyk

Z vysledkov Scitania obyvatelov,
domov a bytov v roku 2021 vy-
plyva, Ze 81,8% obyvatelov
uviedlo ako svoj materinsky ja-
zyk slovencinu. Druhym najpo-
cetnejSim materinskym jazykom
je madarcina, tu oznacilo takmer
8,5 %, romcinu oznacilo 1,8%
a rusinsky jazyk 0,7% obyvatel-
stva. Najvacsie percentudlne za-
stupenie obyvatelov
s materinskym jazykom madar-
¢ina su v okresoch Dunajska
Streda  (71,22%), Komadrno
(65,71%), Rimavskd Sobota
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SO
&
3 (:,\(.;

H ukrajinsky

(45,43%) a zvysSné juzné okresy .

Vzdelanie
Pocas desiatich rokov sa vyraz-
nejSie zvysil pomer vysokoskol-
sky vzdelanych obyvatelov. To
mohlo byt zapri¢inené najma
stdle sa zvySujucimi poziadavka-
mi zamestnavatelov na trhu pra-
ce. Takisto rastol pomer vyssSie-
ho odborného vzdelania, co
predstavuje akusi alternativu ku
studiu na vysokej Skole. Vyssie
odborné vzdelanie poskytuju
stredné odborné Skoly, kde mo-
Ze Ziak absolvovat dvojroc¢ny ale-
bo trojro¢ny vzdelavaci
kurz (zalezi od odboru
l a Studijného programu),
na zdklade ktorého po-
tom ziska titul diplomo-
vy Specialista ,,DiS”. Jed-
notlivé pohyby si moze-
me vysvetlit aj starnutim
a spomalenou reproduk-
ciou obyvatelstva. Po-
mer obyvatelov bez
ukonfeného vzdelania
(o predstavuju vzdela-
vajuci sa obyvatelia do
15 rokov) ndm klesa
z okolo 15,5% na okolo
11,5% pocas 10 rokov.
Rovnako to tak mobie
byt pri skupine s Uplnym
stredoskolskym vzdela-
nim, pretoze Ziaci pokra-
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¢uju na vysoku Skolu, a tiez aj
v skupine so strednym ucnov-
skym vzdelanim, pretoze niekto-
ri Ziaci pokracuju na vyssie od-
borné vzdelanie. Tu vsak treba
zopakovat skutocnost, Zze tento
presun je podmieneny hlavne
vysokymi narokmi zamestnava-
telov.

Vierovyznanie

Najviac fudi v SR sa prihl3silo
k rimskokatolickemu vyznaniu
a to 56%. Avsak oproti roku
2011 je to pokles o viac ako 6
percentualnych bodov. Naopak
podiel fudi bez vyznania vzrastol
o 10,4 percentudlneho bodu na
23,8% oproti roku 2011. Evanje-
lici 5,3% .

Zaver

Scitanie obyvatelov 2021 pri-
nieslo  ocakavané  vysledky.
Rychlo starnlce obyvatelstvo

a nizka uroven plodnosti spdso-
buju demografickd krizu. Pomer
poproduktivnej casti obyvatel-
stva sa medzi scitaniami zvysil
0 4,4%, zatial ¢o predproduktiv-
na Cast obyvatelstva iba
0 0,46%. Slovensko je liberdlnej-
Sie, o vidime na vyvoji vierovy-
znania, kde pribudlo mnoho ate-
istov (narast az o 10,8% oproti

<
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Graf: Pomer obyvatelov rimskokatolickeho vierovyznania

roku 2011), a taktiez na vyvoji
materinského jazyka, kde pribu-
da skupina, ktord ma iny mate-
rinsky jazyk. Zmensuje sa nam
skupina madarskej ndrodnostnej
mensiny oproti roku 2011 az
0 7,92%. Pomer vysokos$koldkov
nam stupa a dnes uz 18,4% oby-
vatelov vlastni vysokosSkolsky
diplom. Obyvatelia sa presuvaju
hlavhe do Bratislavy a okolia,
kde za cely kraj pribudlo az
115 434 obyvatelov, najviac

v okrese Senec — 28 713. Najvac-

Si ubytok zaregistroval kraj Ban-

ska Bystrica, kde ubudlo 34 874

obyvatelov.

. Na Slovensku ndm pri-
budlo 49 937 obyvatelov,

. Obyvatelstvo starne rych-

m 2021 w2011

lejSie a reprodukcia nesti-
ha,

. Obyvatelia sa presuvaju za
lepsSim Zivotom najma do
Bratislavy a okolia,

. NajvacSie poklesy obyva-
telstva zaznamenali menej
rozvinuté okresy zapadné-
ho Slovenska,

. Sledujeme vyraznejsi po-
kles narodnostnych men-
sin,

o Pribuda stale viac ateistov,

. VysokosSkolské tituly ma
stdle viac obyvatelov, pri-
buda aj vyssie odborne
vzdelanych obyvatelov.
(mv,zl)

Graf: Dosiahnuté vzdelanie 2011-2021
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Dividendovy prijem predstavuje Johnson (59) ¢i Colgate- Palmolive McDonalds, PepsiCo ¢i Walmart.
jeden z najvyuzivanejsich (59 rokov). Tesne pred branami ModzZeme teda vidiet, Ze vSetky spo-
a najlahsich sp6sobov pasivneho kralov skoncili spolocnosti ako menuté spolocnosti maju std mi-
prijmu. Dividenda je isty fi-

Spolotnost dividendowy vynos pocetrokov zvysovania

nancny podiel na zisku, Kktory jnternational Business Machines Corp. 4, 8% 26
vyplacaju spolo¢nosti svojim Leggett & Platt, Inc. 4,5% 50
akciondrom. Investovanie do Realty Income Corp. 4,8 76
akcii spolocnosti, ktoré maju Exxon Mobil Corp. 4,3% 39
dlhd histdriu V}/plé?ania- divi- Chewon Comp. 41% 35
dend sla teda zda byt’ako Jet?len Abbvie Inc 4,05 50
Z_ dobrych uka?z.ovate|0\./ spolal’vm— Walgreens Boots Alliance Inc 3,9 46
||vos.t| a St,abllltY daT?J spolloc-‘ Franklin Resources, Inc. 37 42
nosti a zaroven moze byt aj .

pomocnym nastrojom pri vybe- Cardinal Health, Inc. 3, 7% 3
re a diverzifikovani svojho in- . 3M CD‘[ 3 7% &3
vesticného portfdlia. Existuju e 3,6% 5
teda zaujimavé rebricky, ktoré People s United Financial Inc 3, 5% 29
podla tychto kritérii spolo¢nos-  Federal Realty Investment Trust. 3, 5% e
ti hodnotia. Dividendovi krali Kimberiy-Clark Corp. 3, 5% 50
s verejne obchodovatelné VF Corp. 3, % 43
spoloénosti, ktoré kazdorocne Corox Co. 3,2 4
zvysSuju objem dividendy na T. Rowe Price Group Inc. 2, 8% 35
akciu (to znamen3, Ze ak cena Coca-Cola Co 2,7 59
akcie 140 dolarov a vyplacaju Essex Property Trust, Inc. 2,65 27
dividendu vo vyske napriklad 2 Atmos Energy Corp. 2, 6% 38
doldrov, vynos dividendy na AirProducts & Chemicals Inc. 2,5% 40
akciu bude 1,4%) svojich akcio- Genuine Parts Co. 2,5% &5
narov a to najmenej v posled- PepsiCo Inc 2, 5% 49
nych 50 rokoch. Dividendovi Johnson & Johnson 2, 5% 59
aristokrati predstavuju rovnaky Medtronic Plc 2,5% 44
rebricek avsak ide Aflac Inc. 2,5% a0
0 navySovanie zalvmini[nélne %5 Sysco Com, 2,5 51
rczkov.' Oba rebricky vs,ak sPaja Cincinnati Financial Corp. 2.3% 62
este {edgn poésjcatny fvaktor General Dynamics Corp. 2% 20
a to, Ze jednotlivé spolo¢nosti NextEra Energy Inc 2 2% -
v nich musia byt sucastou S&P )

500. Na cele rebricku Dividen- Caterpillar Ir”:' %2 28
dovych aristokratov podla vy- Colgate-Palmolive Go. —— =
nosu sa nachddza IBM, techno- Horme| Foods Corp. 2% 56
logicka firma, ktorej vyplacanie Procter & Gamble Co. 2% 65
dividend sa navy$uje uz 26 ro- lllinois Tool Works, Inc. 2,2% 58
kov s vynosom takmer 5%. Dru- Emerson Electric Co. 2,2 65
hou v tomto rebri¢ku je spolog- McDonald’s Corp 2,1% 96
nost Leggett and Platt (vyrobca Archer Daniels Midland Co. 2, 1% 47
komponentov  do domov  Automatic Data Processing Inc. 2. 47
a aut), ktori sa dokonca radia Stanley Black & Decker Inc 2.8 54
uz aj dividendovych kralov na- MucorCorp. 1,8 48
kolko je ich dizka vyplacania Target Corp 1,7% 54
navySenych dividend v trvani Wal mart Inc 1,6% 48
50 rokov. S takto dlhou histéri- Chubb Limited 1,6% 78
ou vyplacania méZeme sledo- PPG Industries, Inc. 1,5% 50
vat aj spolocnosti ako su Coca A.O. Smith Corp. 1,5% 28
Cola (59 rokov), Procter & Abbott Laboratories 1,5% 50

Gamble (65), Johnson &

Zdroj: suredividend.com
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liardové trhové kapitali-
zacie a patria medzi spo-

Dividendovi aristokrati podla odvetvi

lo¢nosti pevne biznisovo ukot-  5.0% 55
vené. Spomedzi rebricku 45% 50
50tich prvych dividendovych %% 45
aristokratov su pri pohlade na 3’52:/“ 40
jednotlivé odvetvia spolo¢nosti izj 35
a ich vynos jednoznacni lidri — 2:0% 30
technologické spolocnosti ., I I I I I I 25
(4,8%), pri ktorych viak zried- oy 50
kavejsie vyplacaju dividendy & r & A < o e o AP P
rovnako ako aj zacinajuce spo- ‘Q;e‘" Q¢@§\ ?3@‘@ ‘;}& o g \\0‘5‘\5i & : op{‘\(?! e}é} @"\D%

Y . . . & Y & W« & b & <& <&
loCnosti. Za nimi nasleduje  s® o ({\(@*\ & g & S
energetika so 4,2%, kde patria & @ﬁ@ Qo'é"’
spolocnosti ako Exxon Mobil o °

Corp. ¢i Chevron Corp. Obe

patria medzi vyznamnych hra-

¢ov v ropnom priemysle s trhovymi
kapitalizdciami okolo 300 miliard
dolarov. Exxon vyplaca dividendu
v sucasnosti vo vyske priblizne 5%
a Chevron okolo 4%. Tretou oblas-
tou s najvy$sim vynosom je aktudl-
ne stavebnictvo, ktorého priemerny
vynos dividend na akciu je 3,2%.
Sem zas patria vyznamné firmy ako:

B priemerny vynos (fava os)

Investment Trust a Realty Income
Corp. Celkovo sa da zhodnotit, Ze
medzi dividendovych aristokratov
aj kralov patria uZ etablované spo-
lo¢nosti, ktorych ceny akcii by ne-
mali byt zbytocne nafiknuté. Tesia
sa zo stabilnejsich ziskov a rastucich
dividend zvacsa v dobrych aj zlych
¢asoch. Su viac odolnejsie voci re-

=== ricmerné roky zvySovania

cesiam a pri velkych spolo¢nos-
tiach, ktoré su na trhoch dlhsie su
predvidatelnejSie a vo vSeobecnosti
st aj lepSimi platcami dividend.
(pd)

Americko-japonska ocelova dohoda

Spojené Staty americké su dlhodo-
bo najvacsim importérom ocele na
svete. PoCas minulého roka celkovo
doviezlo takmer 30 miliénov met-
rickych ton ocele, pri€om najvacsiu
¢ast z tohto dovozu bolo z Kanady,
Mexika a Brazilie. Po¢as Trumpovej
éry sa zaviedli v USA 25% dovozné
cld na ocel (z vacsiny krajin okrem
Austrdlie, Argentiny, Brazilie ¢i Juz-
nej Kérey a neskdr aj EU, Mexiko &i
Kanada), ktoré vsak budu od 1. ap-
rila 2022 minulostou (s vynimkou
hliniku). Tykat sa budd priblizne
objemu 1,25 miliénov ton, Co je
priemerny export Japonskej ocele
do USA v poslednych rokoch. Do
tohto objemu sa preclievat nebude,
no kazda tona naviac opat clu pod-
liehat bude. Takidto dohoda ma za
ciel posilnit poziciu voéi najvacsie-
mu svetovému exportérovi oceli —
Cine (jej ro¢ny export cele sa pohy-
buje niekde cez hranicu 60 miliénov
ton). Cina tak ma v sucasnosti na
trhu s ocelou dominantné postave-
nie. Aktudlne sa vSak USA spolu

s ostatnymi krajinami sveta streta-
va s vysokou inflaciou a vypadkom
materidlov. Narusené dodavatelské
retazce by tak zrusenie ciel mohlo
v istej miere zlepsit a doplnit ponu-
kovu stranku. Aktudlne sa ceny oce-
le pohybuji na desatro¢nom manxi-
me, pricom dosiahli drovne okolo

660 eur za tonu. Doterajsi vrchol
dosiahla pocas leta 2021, a to pri
atakovani hranice 800 eur ta tonu.
Zvysend ponuka ocele aj vplyvom
zvySenia amerického importu by
tak mohla krivky ponuky a dopytu
dorovndvat a tlacit na zniZenie cien.

(pd)

USA, ocel’
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- 80
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Spomedzi 25 velkych spoloénosti,
ktoré sa celkovo na svetovych emi-
sidch podielaju priblizne 5% celko-
vych globalnych emisii sklenikovych
plynov, ¢o predstavuje priblizne 2,7
gigaton ekvivalentu oxidu uhlicité-
ho za rok (GtCO2e). Medzi spomi-
nané spoloc¢nosti patria: Apple,
Amazon, BMW Group, Carrefour,
Google, lkea, Unilever, Volkswagen,
Maersk, Nestlé, Walmart, Deutsche
Telekom ¢i Sony. Vsetkych 25 spo-
lo¢nosti mali v roku 2020 spolu trz-
by vo vyske priblizne 3,2 biliénov
doldrov, ¢o predstavuje priblizne 10
% z triieb najvacSich spolocnosti
sveta. Tieto spolocnosti slubuju
urcitu formu uhlikovo neutralneho
ciela. Iba vsak tri spolo¢nosti - Ma-
ersk, Vodafone a Deutsche Tele-
kom sa zaviazali k hlbokej dekarbo-
nizacii o viac ako 90 % svojich emisii
v ramci celého retazca do prislus-
nych cielovych rokov. Vacsina zvys-
nych firiem ma za ciel iba 15-40%
znizenie. Zda sa tak, Ze s ohladom
na ambicie klimatickych ciefov spo-
lo¢nosti budu emisie v priemere
v rozmedzi rokov 2019-2030 znize-

KazasSsky prezident Tokayev nariadil
svojej vlade, aby zvysili sadzbu da-
ne z tazby kryptomien. Urady maju
do aprila prist s legislativou, ktord
sa bude dotykat najm& taZiarov
kryptomien. Ciefom je zamedzit
fungovanie nelegalnych ftaZiarov,
pri momentalnom nedostatku elek-
trickej energie a vypadkov elektriny
v stredodzijskom State. Doterajsia
sadzba bola na drovni 1 tenge
(0,002 EUR) za kilowatthodinu. Pre
porovnanie, priemerna cena elek-
triny pre domacnost v Kazachstane
je priblizne 18 tenge (0,049 EUR) za
kilowatthodinu a priemerna cena
elektriny pre slovenski domacnost
sa pohybuje medzi 0,06 az 0,12
EUR za kilowatthodinu. Taziari
v Kazachstane stale nakupuju elek-
trinu za  neadekvdtne ceny
a vyhybaju sa plateniu dani a ciel.

né iba o priblizne 23%, co je daleko
vzdialené od cielmi dohodnutymi
v Parizskej dohode. Do buducnosti
je vsak velmi dolezité aby spoloc-
nosti nachadzali inovativne riese-

nia, ktoré budu efektivl spojoenost
ne ovplyvriovat ich kli

matickd stopu. Prikla-

dom moze byt iniciati- Volkswagen
va .Cl-iooglu. 2,4/7,v.kledy Group
maju za C|’eI V}/UZIt VoI Walmart
svojich datovych cen-

trach a arealoch iba E'ON,
obnovitelnd  energiu. Nestlé
Kazda hodinu sa ich Enel
spotreba elektriny bu{ BMW Group
de teda parovat iba Hitachi
s regionalnymi obnovi|  Amazon
tefnymi zdrojmi. Tato|  mpagersk
idea ma byt naE)Ine:né Unilever
v roku 2039, .uz vSak Ikea
dnes sa v piatich cen- Aol
trdch Googlu vyuzivaju pp’e
iba Cisté zdroje. Je za- Sony
rovefi velmi dolesite| Deutsche
aby regulaéné orgdny Telekom
kontrolovali deklarova- Google
né ciele spolo¢nosti| Carrefour
nakoflko moéZeme vi{| Vodafone

Kazachstan chce tymto sposobom
monetizovat prilev taZiarov krypto-
mien. Ti sa presunuli do Kazachsta-
nu v hojnom pocte, ked' ¢inska vla-
da zakazala taZenie z dévodu zata-
Zovania energetickej siete. Vacsina
taziarov sa po cinskom zakaze pre-
sunula prave do Kazachstanu, naj-
méa z dovodu vyhodnej ceny elek-
trickej energie. Tento krok sa nako-
niec moze byvalym Einskym tazia-
rom vypomstit a v kone¢nom do-
sledku aj kazdému pouzivatelovi
kryptomien. Prvé problémy prisli uz
po par mesiacoch pocas konfliktov,
kedy v krajine vznikali nepokoje
kvoli vysokym cenam skvapalnené-
ho zemného plynu. Pripadné zda-
nenie by tak opat mohlo priliat olej
do ohna a sposobit dalsiu volatilitu
na kryptomenovom trhu, ktory mo-
mentdlne zaZziva opatovny rast.

ROCNIK 2022/ CISLO 6

diet, Zze aj napriek velkolepym slu-
bom sa doposial spolo¢nostiam
nedari obmedzovat svoju uhlikovu
stopu dostatocne. (pd)

Rocny ob- Planované zni-
jem emisii | Zenie emisii do:
(MtCO2e)

376 2050

| 203 | 2040

| 1163 | 2040
113 2050
97 2050
67 2050
60,8 2050
60,6 2040

| 532 | 2040

| 32 | 2039

| 268 | 2050

| 235 | 2030
18,5 2050
16,4 2040
15,3 2030
12 2040
11,97 2040

Krok kazasskej vlady vSak moze pri-
niest problémy zabezpecenia pla-
tobnej siete bitcoin, nakolko je
mozné, Ze zdanovanie mbze spdso-
bit, Ze tazba pre nich nebude renta-
bilnd a budu vypinat svoje zariade-
nia. To by mohlo priviest podobne
velky pokles ceny, ako v lete 2021,
ked samotny bitcoin odpisal viac
ako 50% svojej hodnoty. Krok viady
mozno povazovat za spravny, kedze
si tym modze zvysit verejné prijmy.
Ak vsak bude legislativa zbytocne
prisna, je pravdepodobné, Ze taziari
sa zanU z Kazachstanu stahovat.
Spotreba elektrickej energie na taz-
bu bitcoinu za rok 2021 predstavo-
vala 89 terawatthodin, ¢o je ekviva-
lentom rocnej spotreby elektrickej
energie Finska. (zl)
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EU investuje do mikrocipov

Vdaka krize spojenej s pandémiou
vyplaval na povrch problém, ktory
spbsobil vyraznejSie problémy vo
svetovej ekonomike. Jednd sa
o nedostatok polovodicov
a sofistikovanych cipov, ktoré su
dnes dolezitou sucastou kazdého
elektronického zariadenia. Eurdpa
je v porovnani s Aziou a Amerikou
vyrazne pozadu, ¢o sa tyka produk-
cie polovodi¢ov a sofistikovanych
Cipov. Eurépska komisia preto zaca-
la iniciativu ,Cipy pre Eurépu”,
v ramci ktorej chce do roku 2030
investovat 11 miliard EUR zo zdro-
jov EU na podporu sektora tykaju-
ceho sa polovodi¢ov. Ciefom je
pretransformovat EU na vyznamné-
ho producenta polovodi¢ov a tym
aj znizit zavislost od azijskych trhov.
Cipy su zakladnym stavebnym ka-
merfiom  modernej ekonomiky
a vypadky v dodavkach polovodicov
zasiahli Eurépu v Case zotavovania
sa ekonomiky z pandémie. Poziti-

vom je, Ze eurdpske polovodicové
firmy reinvestuju az 15% z prijmov
do rozsirovania a taktiez do vyvoja
technoldgii. Na druhej strane vsak
podiel Eurépy na svetovom trhu
s polovodic¢mi je iba 9% a je zavisla
na dovoze Cipov z tretich krajin.
Eurdpske Cipové rezervy napriklad
v automobilovom alebo zdravot-

ROCNIK 2022 CISLO 6

nom priemysle by sa mohli vypraz-
dnit za par tyzdriov a spomalit vyro-
bu vo viacerych eurdpskych prie-
mysloch. Iniciativa ,Cipy pre Eurd-
pu“ by mala poméct zvysit pomer
na svetove] vyrobe na 20% do roku
2030. V rovnakom case sa predpo-
klada aj zdvojndsobenie celosveto-
vej produkcie.(zl)

Top americka, azijska a eurépska spolo¢nost na trhu s polovodiémi

epaeyiw ‘asn

_pon
<283 miliarda

- 200

-100

jul okt jén apr jul okt jén apr jul okt jén apr jal okt Jén apr jul okt ja‘n apr jul okt Jén apr jul okt ja‘n
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— Asml (Eurépa) —Nvidia (Amerika) — TSMC (Azia)

Cena hlinika na maximach

Cena trojmesacného kontraktu na
hlinik obchodovaného na Londyn-
skej burze kovov stupla za posledny
tyzden o 7% (iba v utorok 8.2.
o 3,3%) na uroven 3245 USD za to-
nu. Cena prekonala maxima dosiah-
nuté v roku 2008 a pokracuje
v raste. Dovodom takéhoto ndrastu
su hlavne klesajuce zasoby hlinika,
a taktie? obmedzena produkcia Ci-
ny, ktora je najvacsim producen-
tom. Pandémia koronavirusu tak-
tiez sposobuje obmedzenie

v transporte bauxitu (surovina
z ktorej sa hlinik vyraba). Restrikcie
okrem znizenej ponuky brzdia aj
samotnl produkciu. Cinske firmy
obmedzili produkciu, aby znizili
emisie. Cinski tavi¢i spotrebuvaju
velké mnoistvo elektriny, ktoru
generuju znecistujuce uholné elek-
trarne. K vyraznému obmedzeniu
vyroby hlinika doslo aj pred zaciat-
kom zimnych olympijskych hier
v Pekingu, aby sa zlepsSila kvalita
ovzdusia. Pre energeticku krizu sa

zmena

j p ie hlinika
- 20

mar maj jal sep nov jan mar ma jal sep nov jan mar m& jil sep nov jan mar m& jul  sep nov jan
2020 2021

2018 2019

2022

mnarast produkcie ® pokles produkcie ==cena hlinika na London Metal Exchange
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znizila  produkcia  hlinika  aj
v Eurdpe. Hlinik patri medzi najvy-
znamnejSie  priemyselné  kovy
a v slcasnosti je po oceli druhym
najpouzivanejsim kovom. PouZiva
sa najma v dopravnom, stavebnic-
kom a elektrotechnickom priemys-
le. Rastica cena hlinika by teda
mohla spdsobit rast cien viacerych
hlinikovych produktov  najma
v stavebnickom a dopravnom prie-
mysle, ktoré tvoria az 50% dopytu
po hliniku. Ocakava sa tieZ opatov-
ny rast automobilovej produkcie,
ktord tiez bude zvySovat dopyt po
hliniku a tlacit cenu nahor. Hlinik je
vyznamnym aj pri vyrobe réznych
obalovych materidlov, ktorych cena
by tieZ mohla rast. Klu¢ové pre zni-
Zenie ceny bude opatovné zvysenie
produkcie v Cine. Cena by mala
v priebehu 2022 skorigovat k nizs$im
hodnotam. Ak by stale pokracovala
v raste, ceny statkov vyrdbanych
z hlinika by boli velmi drahé a pre
beZné obyvatelstvo menej dostup-
né. (zl)
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Stdle stupajuca cena ropy

Ceny ropy minuly tyZden stupli na
sedemrocné maxima a za jeden
tyzden si pripisali rast az 6%. Brent
aj WTI sa dostali uz nad hladinu 90
USD za barel, ked cena ropy Brent
dosiahla lokdlne maximum na hod-
note 93$ za barel a WTI tesne nad
92 USD. Jednym z dévodov takého-
to prudsieho ndrastu je strach, Ze
masivna snehova burka, ktord za-
siahla severovychod a stred USA
spoOsobi vazne prerusenie doddavok.
Takéto burky sa v USA opakuju
Coraz CastejsSie. Koncom minulého
roka zasiahla vichrica Uzemie Te-
Xasu a vyrazne
ochromila energe-
ticky sektor, nakol-
ko kvoli silnym
mrazom  zamrzli
ropné vrty aj pIy-
novody. Extrémne
chladné poc”:asie

Vyhliadky na produkciu ropy v USA
tiez nie su najlepsSie. Pocet aktiv-
nych vrtov vyraznejSie nestupa
a tyzdriova zmena zdsob zazname-
nala pokles, napriek predpoklada-
nému rastu. Nerovnovdha medzi
ponukou a dopytom tlaci ceny na-
hor a v pripade pokracovania tejto
nerovnovahy moZeme predpokla-
dat, Ze rast cien bude pokracovat
dalej. Popredné investicné banky
predpokladaju, Ze tento rok cena
ropy dosiahne 100 USD. Takéto
vysoké hodnoty sme naposledy
videli v roku 2014, a potom sa cena

ROCNIK 2022 CISLO 6

prudko prepadla. Od prudkého pre-
padu, ktory nastal na zaciatku koro-
nakrizy, cena plynulo rastla. Zvyso-
vanie cien ropy ma obrovsky vplyv
nie len na bezného spotrebitela, ale
aj na podnikatefov, pre ktorych
predstavuju fosilne paliva dolezity
vstup do vyroby. Pripadné pokraco-
vanie zdraZovania by sa tak nemu-
selo premietnut iba do rastucich
cien pohonnych hmot, ale aj do
cien produktov a sluzieb, nakolko
budl musiet podnikatelia pokryvat
vys$sie naklady sposobené zdrazova-
nim ropy. (zl)

Zmena zasob ropy v zasobnikoch USA

|‘ono}

taktiez zvysuje
dopyt, ktory je uz
mesiace prevysuje
ponuku. Problém
vznika aj na strane
producentov ropy.
Niektoré  krajiny
spolocenstva

OPEC uZ dnes tazia w2 w15
2019

menej, ako su do-
hodnuté kvéty.

w28 W41 W1 W14
2020

w27 W40 W1
2021 2022

mnarast zasob ®mpokles zadsob = pocet vrtov v USA

Nabijacky pre elektromobily v EU

Eurdpska Unia ma ambiciézne plany
v zniZovani emisii CO2 z novych
automobilov. V pldne ich md do
roku 2030 znizit o 55% oproti Urov-
niam z roku 2021. Aby eurdpske
automobilky mohli splnit tento na-
ro¢ny ciel, budl musiet v nasledu-
jucich rokoch priniest na trh milio-
ny automobilov s elektrickym nabi-
janim. Otdzkou nie je kedy bude
predané posledné auto so spalova-
cim motorom, ale ¢i bude prechod
na elektro mobilitu Uspesny, preto-
Ze problém je v nedostatoc¢nej do-
bijacej infrastrukture. Jedno z 11
novych aut predanych v Eurdpskej
Unii v roku 2021 bolo plne elektric-

ké, ¢o predstavuje narast o 63 % v
porovnani s rokom 2020. Podla
,Power Sector Accelerating e-
Mobility” bude Eurdpa potrebovat
65 milidnov nabijaciek elektromobi-
lov — 9 miliénov verejnych a 56 mili-
6énov domdcich — na zvladnutie ob-
rovského narastu ocakdvaného
poctu elektrickych vozidiel z 3,3
miliona na eurdpskych cestach
dnes. Eurépa ma v sucasnosti 374
000 verejnych nabijaciek, z ktorych
dve tretiny su sustredené len v pia-
tich krajindch — Holandsku, Fran-
culzsku, Taliansku, Nemecku a Spo-
jenom kralovstve, pricom niektoré
eurdpske krajiny nemaju ani jednu

MACROBOND

nabijacku na 100 km. Napriklad
v Polsku musi ¢lovek v priemere
cestovat vyse 200km za nabijackou,
¢o odrddza ludi od kupy elektromo-
bilov. Tato polarizacia medzi eko-
nomikami predstavuje riziko desta-
bilizacie elektrifikacie. Avsak budo-
vanie verejnej nabijacej infrastruk-
tury dnes celi obrovskym oneskore-
niam, kvoli byrokratickym problé-
mom s planovanim a povolovanim.
Na Slovensku pripadaji v priemere
2 nabijacie stanice na 100km, zatial
¢o v Holandsku s najviac rozvinutou
infrastrukturou maju 47,5 nabija-
c¢iek na 100km. Problém je aj
v rozvedeni novych elektrickych
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sieti, pre nabijacky, ktoré maju vac-
Siu odberovu kapacitu ako rozvody
do beinych zasuviek. Nabijacky,
ktorych vykon je vyssi ako 22kW su
kvalifikované ako vhodné verejné
miesta na nabijanie. Rastuci predaj
elektromobilov zvysi dopyt po elek-
trine v Eurdpe o 11% rocne. Kvoli
tomu je doleZity aj rozvoj inteli-
gentného nabijania, ako napriklad
ponukanie tarif majitelom elektro-
mobilov na nabijanie pocas noci
mimo $picky, ¢o by mohlo znizit
Spicku dopytu po energii 0 21%. Pri
zvySenych odberoch bude kladeny
vacsi doéraz na stabilnd doddavku
elektriny, o moze taktiez skompli-
kovat situaciu v EU pri prechode na
obnovitelné zdroje energie. Plan
elektrifikacie ma aj dalsi nedosta-
tok a tym je rastuci dopyt po elek-
trine, ktord bude ¢im dalej tym taz-
Sie dodavat z dévodu odstavovania
elektrarni  na  fosilne  paliva
a v niektorych krajindch aj jadro-

ROCNIK 2022 CISLO 6

vych elektrdrni, Krajina ch;%% : Z‘; | Trh. podiel elgktro-
ktoré pokryvaju 100 km mobilov
vacsinu  produkcie Belgicko 5.5 10.7
elektriny v EU. (mv) Bulharsko 0.8 —
Cyprus 0.5 0.5
Ceskd republika 0.9 2.5
Dansko 4.4 16.4
Estonsko 0.7 1.8
Finsko 383 18.1
Francuzsko 4.1 11.2
Grécko 0.2 2.6
Holandsko 47.5 25
Chorvatsko 2.3 1.9
Irsko 1 7.4
Litva 0.2 1.1
Lotyssko 0.5 2.7
Luxembursko 34.5 11.4
Mad'arsko 0.6 4.7
Malta 3.4 —
Nemecko 19.4 13.5
Pol'sko 0.4 1.9
Portugalsko 14.9 13.5
Rakusko 6.1 9.5
Rumunsko 0.5 2.2
Slovensko 2 1.9
Slovinsko 1.6 3.1
Spanielsko 1.1 4.8
Svédsko 5 32.2
Taliansko 5.1 4.3

Obchodna bilancia USA

Obchodny deficit sa v USA v roku
2021 dosiahol rekordné urovne
859,1 miliardy USD. Medziro¢ne sa
zvwysil o  27% v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2020,
pretoZe import vyrazne prevysil
export. Decembrovy deficit obcho-
du s tovarom a sluzbami vzrastol o
1,8 % na sezénne upravenych 80,7
miliardy USD. Prudky narast ob-
chodného deficitu prichadza v case,
ked sa americka ekonomika nadalej
silne zotavuje z prepadu spésobe-
ného pandémiou v roku 2020.
Mnohy americki spotrebitelia
s Usporami, nafuknutymi viad-
nymi balikmi pomoci, minali
vela na dovazany tovar vyro-
beny v zahraniénych tovar-
fiach, hlavne v Cine (16% cel-
kového importu). Znizili svoje

aj vysSie ceny energii a potravin,
tieZ prispeli k vysSiemu uctu za do-
voz. V decembri import vzrastol
0 1,6% na 308,9 miliardy USD, ¢im
rastol rychlejSie ako vyvoz, ktory sa
zvysil 0 1,5 % na 228,1 miliardy
USD. Import tvori 14,1% HDP USA
a export tvori 10,5% HDP USA (Na
Slovensku  import 82%  HDP
a export 79% HDP). Rast exportu
podporili farmaceutické pripravky,
automobily, automobilové diely
a nepenazné zlato. Zatial ¢o sa ho-

vori o oZiveni americkej vyroby,
Spojené Staty su nadalej zavislé od
tovarni v Cine a inych nizko nakla-
dovych krajin pri vyrobe obrovské-
ho mnoistva spotrebného tovaru,
ktoré chcu spotrebitelia nakupovat.
Coho znakom su tieZ najnovsie ¢isla
obchodného deficitu. Ak sa export
vyrazne nezvysi, obchodny deficit
sa moze nadalej prehlbovat, preto-
ze ekonomika sa nadalej zotavuje z
pandémie a zvysuje dopyt. (mv)

Obchodna bilancia USA

epaeliw ‘asn

vydavky na cestovanie
a reStauracie kvoli korona vi-
rusu a viac utracali za elektro-
niku, automobily, hracky, na-
bytok, jedlo a iny tovar. Silny
dopyt po kapitalovych tova-

epleliw ‘asn
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NFP data USA

Ako kazdy prvy piatok v mesiaci aj
vo februdri boli zverejnené Non
Farm Payrolls data za januar 2022.
Ide o ddta o pracovnych miestach
mimo polnohospoddrstva v USA.
V USA sa
467 000 novych pracovnych miest.

za januar vytvorilo
Napriek tomu, Ze tieto hodnoty
prekonali ocakdvania trhu tak sa
pocet novo vytvorenych pracov-
nych miest oproti predoslym mesia-
com zniZil. Trh viak reagoval najma
na prekonanie odhadov. Vacsi po-
¢et vytvorenych pracovnych miest
ako sa pobvodne ocakdvalo modze
totiz dat FEDu este vacsiu volnost
pri utahovani menovej politiky. Ta
[udi
v ekonomicky dobrych casoch pri

negativnym dopadom na

nizkej nezamestnanosti, a vyssej

Percent

tvorbe pracovnych miest. Miera
nezamestnanosti vzrastla na 4,0%
z decembrovych 3,9%. Oproti prie-
meru poslednych mesiacoch je vsak
urovniach a blizi sa predpandemic-
kym hodnotdm, ktoré sa pohybova-
li okolo 3,6%-3,7%. Hodinova mzda
rastla v medzirocnom porovnani az
o 5,7% co predstavuje najvyssiu
hodnotu za posledny rok a da sa
povedat, Ze rast miezd rastie spo-
lo€ne s inflaciou. Momentdlne vsak
inflacia v USA rastie rychlejSie a ani
vyrazny rast miezd nezvysuje ku-
pyschopnost Ameri¢anov v janudri
dosiahla uZ uroven 7,5%. Celkovy
zaver s janudrovych NFP je urcite
pozitivny. Data prekonali mierne
vacsinu odhadov a dali FEDu dalsi
k tomu,

impulz

Zze krajina sa

ROCNIK 2022 CISLO 6

z pandémie uz ekonomicky zotavila.
Tieto impulzy signalizuju FEDu, Ze
sa modze vratit naspat k tradiénej
monetdrnej politike pri ktorej vidi-
me aj iné ako nulové sadzby na roz-
diel od obdobia od zaciatku pandé-
mie. (mm)
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Cena PHM Slovensko

V poslednych tyzdiioch sa cena ro-
py dostala na najvysSie Urovne od
roku 2014. Vysokd cena ropy ma
negativny vplyv na beZnych obyva-
telov. Kym v maji 2020 stdl liter 95-
oktdnového benzinu v priemer
1,07€ a liter nafty okolo 1€ tak mo-
mentdlne sa ceny pohybuju o 40%
vy$Sie. Momentalna priemerna ce-
na sa pohybuje na drovni 1,52€ za
liter benzinu a 1,40€ za liter nafty.
Cena ropy nardstla za toto obdobie
z hodnoty okolo 22USD aZ na mo-
mentalnych 90 dolarov.
pomer ceny benzinu k cene ropy
hodnoty okolo 0,052*. Momental-

ne sa tento pomer pohybuje na
hodnote 0,0192*. S rastiicou cenou
sa pomer znizuje, ¢o je spOsobené
najma skladbou ceny benzinu, kto-
ra s velkej casti tvori dan a najma
jej pevna zlozka, ktora ¢ini 0,51€/I.
Pri nizSej cene ropy je teda pomer
logicky nizsi, kedZe dan nepusti ce-
nu pohonnych latok vyrazne nizsie.
Viacero institucii o¢akava cenu ropy
v roku 2022 nad 100 dolarov. Pri
takejto cene by sa celkovy pomer
mohol znizit niekde na hodnoty
okolo 0,018. Do pouzitych pomerov
je podcitany aj vymenny kurz USD/
EUR kedZe cena ropy sa uvddza
v doldroch. Pri pomere 0,018 by sa

ROCNIK 2022 CISLO 6

cena 95-oktdnového benzinu dala
vyjadrit ako (cena/(100/vymenny
kurz) = 0,018). V pripade menového
kurz EUR/USD = 1,14 by sa teda
cena za liter benzinu dostala aZ
niekde na hodnotu 1,58€.
V pripade posilfovania hodnoty
dolaru na udroven 1,1 by sa cena
mohla dostat az na UGrovne cez
1,63€ za liter. Treba v$ak dodat, Ze
vo vacsine pripadov je posilfiovanie
hodnoty dolara spojené s miernym
poklesom cien ropy. Pri nafte by sa
pri podobnych vypoctoch cena
mohla dostat do udrovne 1,42 -
1,46€.(mm)

Benzin Nafta
Objem 40 litrov 50 litrov 40 litrov 50 litrov
Maj 2020 42,80 € 53,50 € 40,00 € 50,00 €
Momentélne 60,80 € 76,00 € 56,00 € 70,00 €
Pri cene 100USD 63,20€ 79,00 € 57,20 € 71,50 €

Ako sa vyvija cena plynu v EU?

Prudky narast ceny plynu sleduje-
me zhruba od septembra 2021.
Vplyv ma na to obnova dopytu, kto-
ry predtym poklesol vplyvom pan-
démie, obmedzenie dodavok
z Ruska pre nesplnenie eurdpskej
energetickej legislativy ale aj ne-
dostatocna vyroba substitutov v
Eurépe. Aktualna cena plynu sa
v Eurdpe hybe okolo 76 eur za me-
gawatthodinu. Co je sice najnizsia
hodnota za posledné 3 tyzdne,
oproti cenam z minulého roka su
ale neporovnatelne vyssie. Nepriaz-
nivy vykyv ceny nahor zaciatkom
decembra vyvolala hlavne sprava

Plyn

o Uplnom za-
staveni plyno-
vodu ,Jamal-
Eurdpa
Gazprom”

a takisto pri-
chod chladnej-
Sieho pocasia
v kombinacii
so strachom

cena plynu
-200

21.12.2021 183

-175
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-100

UMINRINT

8.2.2021202

jan feb mar apr maj jun jul
2

z nedostatoénych zasob plynu

v Eurdpe. Tie klesli pod 50% pribliz-

ne o mesiac skor ako zvycajne.

K upokojeniu situacie a zniZeniu
ceny na

"% trhu po

% Vianociach

?§3§ prispela

~| sprava

o dovoze

500 -
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400-
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300

8250
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50-
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tankerov
» LNG z USA.

o eurépska
° Urovenl za-
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sob zhruba

— trovefi zésob, Slovensko — irovei zasob, EU —denny tbytok, EU, pravé os —denny ubytok, Slovensko, favé os

MACROBOND

aug sep okt nov

dec jan feb mar

apr maj jun jil aug sep okt nov dec jan
2021 2022

—cena plynu

MACHGBOND

35%, slovenskd menej ako 30%.
Tato sprava moze byt vzhladom na
zvy€ajnu zvySenu spotrebu v tejto
Casti roka mierne znepokojujuca.
K sledovanému poklesu ceny ale
prispel prisflub dodavky LNG
z Japonska a tiez predpoklad na
nizsiu potrebu kurenia v najblizsej
dobe prichddzajlucim teplejSim po-
Casim. Toto zniZenie dopytu prav-
depodobne este mbzie ovplyvnit
cenu, k vyraznejSej zmene vsak
pravdepodobne esSte dlhsie nedo6-
jde. (jh)
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Ako dostupné je byvanie vo Velkej Britanii?

Priemerna cena byvania vo Velkej
Britdnii sa v januari medzirocne
zdvihla 0 9,7%, v absolutnej hodno-
te to znadi navySenie o sumu okolo
24 500 libier. Znamena to, ze celko-
VO sa priemernd cena za byvanie
dostala na rekordnud Uroven
276 759 libier. Napriek stdle rastu-
cej cene bol viak objem transakcii
v roku 2021 najvyssi od roku 2007.
Jednym z dovodov bolo zavedenie
tzv. stamp duty holiday, teda dano-
vych prazdnin ako jedno z opatreni
britskej vlady na pomoc trhu
s nehnutelnostami. Jeho vysledkom
bolo odpustenie kolkovej dane. Tu
nemuseli kupci platit pokial cena
nehnutelnosti nepresiahla 500 000
libier a tak to bolo pre viacerych
motivaciou na kupu. Pre prvokup-
cov sa povinnost odvadzat tuto dan
totiz klasicky zacina na (Ciastke
300 000 libier za nehnutelnost. Je
vidy vyjadrena percentudlnou
Ciastkou od 2% aZ do 12% z ceny,
pricom percenta sa rataju kumula-
tivne. Tato priaznivd situacia na
trhu s nehnutelnostami by sa ale
v tomto roku mala zmenit. Rast by
sa mal spomalit a nehnutelnosti sa
stanli menej dostupnymi. Cenu by-
vania vyrazne ovplyviiuje viacero

faktorov, medzi nimi vySka uroko-
vej miery a rovnako vyska prijmov
obyvatelstva. Tieto dva parametre
robili byvanie doteraz velmi do-
stupnym, a dopyt po nehnutelnos-
tiach bol tak enormny. Celkovy ro¢-
ny prijem sa pre obyvatelov Velkej
Britanie pohybuje aktualne
v priemere okolo 31 285 libier. Vys-
ka urokovej miery pri hypotékach
a Uveroch na byvanie sa pohybuje
okolo 2%. Tento dopyt, prevysujuci
ponuku vsak sposobil, Ze sa aj ich
cena vysplhala rekordne vysoko.
Dostupnost byvania totiz takisto
vyrazne ovplyviiuje jeho cenu.
Rychlost rastu cien nehnutelnosti
aktudlne predbehla rychlost rastu

miezd. Pre fudi ktori sa teraz roz-
hodnu kuapit nehnutelnost to zna-
mena, Ze potrebnd 10% zdloha je
rovna 88% celkového ro¢ného hru-
bého zarobku. Teda pri spominanej
priemernej vySke ro¢ného zarobku
je zéloha vySe 27 000 libier. Tento
fakt nielen Ze posuva vek priemer-
nych prvokupcov nehnutelnosti, ale
aj odstva samotnu dostupnost ne-
hnutelnosti. Potencidlnym kupcom
takisto do kariet nehraju zvysené
naklady na byvanie ¢i zvySené na-
klady na hypotéku. V oboch pripa-
doch ma na zvySovanie vplyv infla-
cia a prave tieto faktory urcite spo-
malia dopyt po nehnutelnostiach
a teda aj rast ich cien. (jh)

Velka Britania
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Ako a na o miriaju svoje uspory Cesi?

Medziro¢né porovnanie trzieb za
december 2021 prinieslo bez ocis-
teni narast o 3,3%. Za cely rok 2021
sa triby v maloobchode zvysili
0 4,4%. Triby rastli hlavne za po-
honné hmoty (6%), za nepotravi-
narsky tovar (3,9%) a za potraviny
(1,6%). Narasty trzieb spojenych
s pandémiou, ktord ovplyvnila a
zmenila spravanie spotrebitelov
vidime na prirastku za internetové
a zasielkové sluzby, farmaceuticky
a zdravotnicky tovar ¢i pocitacové
a komunikacné zariadenia. Zmeny
v tychto odvetviach vidime aj pri
porovnani trzieb s rokom 2019. Vy-
znamny medzirocny pokles trzieb je
naopak evidovany za december len
v predaji a opravach motorovych

vozidiel. To suvisi s nedostato¢nou
ponukou na trhu a dlhymi ¢akacimi
lehotami na dodanie, pretoZe pro-
dukcia automobilov globdlne po-
klesla vplyvom pandémie a kvoli
nedostatku mikrocipov. Za cely rok
2021 je evidovany narast trzieb vo
vietkych od-
vetviach, c¢o
samozrejme
ovplyviuje aj
nizka porov-
navacia baza
pandemické- =
ho roku 2020.

Dalsi  vyvoj
trzieb v roku
2022 bude

ako touto nizkou porovnavacou
bazou, tak stupajucou inflaciou. Na
jednej strane tak pravdepodobne
budeme zaznamenavat rast trZieb,
realne trzby vsak budu klesat. Spo-
trebitelia budu daleko viac premys-
[at, na ¢o minu svoje Uspory. (jh)

Trzby v maloobchode CR, konstantné ceny

2019

ovplyvneny

2020 2021

— predaj a oprava motorovych vozidiel —maloobchodné trzby vratane pohonnych hmat — pohonné hmoty — potraviny, népoje a tabak

MACRGBOND
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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GRAF, KTORY NAS ZAUJAL

Spojené staty americké: Zahrani¢ny obchod
SA, Source: BEA
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Tento dokument je publikovany pre spoloénosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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