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V tomto cisle:

—>  Ako sa bude vyvijat tazba
ropy v najblizsich desiatkach
rokov

Cesko zvysilo svoju hlavnu
urokovu sadzbu o najvyssiu
hodnotu za posledné desiat-
ky rokov

—> Vyvoj na eurépskom trhu
prdce

SLOVENSKO-POLSKE
PLYNOVE PREPOJENIE

Integrdcia plynovodnych systémov Polska a Slovenska je velmi délezZitou témou z hladiska diverzifikdcie zavislosti

krajin od plynu pochddzajuceho v stucasnosti v majoritnou postaveni najmdé z Ruska.

Prepojenie slovenského prepravcu
plynu Eustream a polského Gaz
systému tak bude tvorit vyznamny
severojuzny eurdpsky koridor, kto-
ry moze otvorit cestu skvapalnené-
mu LNG plynu do celej Eurdpy
a taktieZ spristupnit cesty ndrske-
mu plynu. Slovenska dizka plynovo-
du je cez 100 km a bude mat pre-
pravnu kapacitu okolo 5 mld. met-
rov kubickych plynu rocne. P6jde o
najdlhsiu savisld liniovd stavbu
v histérii Slovenska. Tento projekt
je financovany aj EU, a to aj
vdaka tomu, Ze toto prepo-
jenie vie v buducnosti poslu-
Zit ako preprava pre vodik,
ktory sa v ramci environ-
mentdalnych vztahov vnima
kladne. Pre zaujimavost,
Eustream za jeden rok pre-
pravila cez Slovensko cez 60
mld. m3 plynu. Z tohto obje-
mu smerovalo najviac sme-
rom do Rakuska (41 .
mld.m3) a zvy3ok do Ceska

a na Ukrajinu. Pokial sa teda

spojazdni aj novy polsko-slovensky
koridor, zvysi sa prepravna kapacita
o viac ako 8%. Naklady na vystavbu
slovenskej Casti sa pohybuju pribliz-
ne vo vyske 140 miliénov eur, pri-
¢om ako sme spominali, ma podpo-
ru aj od EU s grantom vo vyske 55
mil. eur. Tadto vystavba, ktord ma
byt dokonéend zaciatkom 2022 sa
do budicna moéze stat kltucovym
subjektom na zabezpecenie doda-
vok plynu do Eurdpy. Aktualna cena
plynu v Eurépe sa dostala cez 90

Cena plynu Eurépa

EUR/MWh — zacdiatkom augusta to
bolo necelych 40 EUR/MWh. Pre
lepSie porovnanie so skvapalnenym
plynom z USA — v britskej mernej
jednotke pre plyn MMBtu stoji
v USA plyn (Henry Hub) necelych 6
dolarov a na amsterdamskej burze
stoji 33 dolarov. Pri zachovani su-
¢asnej ceny plynu v Eurépe moézie
dojst k vaznym hospodarskym vyky-
vom. (pd)
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Ceské historicky najvyssie navysenie sadzieb

Krajiny po celom svete zazivaju ak-
tudlne okrem koronavirusovej pan-
démie aj tu inflacnd. V Eurdpskej
Unii sa inflacia v auguste pohybova-
la na Urovni cez 3%, ¢o je hodnota,
ktord zoskupenia zaZivalo
naposledy okolo roku 2011.
Vynimkou v prudkom navy-
Sovani miery spotrebitel-
skych cien nie je ani Ceskd
republika, ktorej inflacia sa
dokonca v auguste 2021 vy-
Splhala azZ cez 4%, pricom jej
cielenie je rovnaké ako v EU,
a to 2%. Rast cien je tu spo-

sobeny vy$&imi cenami po-
travin a nealkoholickych na-

zabranit inflacnej $pirale pristupila
ku kroku opatovného zvysenia za-
kladnej urokovej sadzby. ZvysSova-
nie zacalo uZz v maji tohto roku a
postupne sa sadzba dostala z 0,25%

na aktualnych 1,5%. V sucasnosti sa
predpoklada, Ze uroven inflacie za
cely rok 2021 bude mat hodnotu
okolo 3% a na cielené 2% sa dosta-
ne az v roku 2023. (pd)

Ceska Republika

pojov  (12,4%), byvania
(6,7%) ¢i pohonnych hmot
(19%). Su to taktiez ceny
priemyselnych vyrobcov,
komodit a elektriny ¢i plynu,
ktoré wvyvoldvaju v krajine .

proti inflatné tlaky. Ceska
centralna banka tak v snahe

2017 2018 2019

Predikcie OPEC na tazbu ropy

Organizacia krajin vyvazajucich ro-
pu v oCakava, Ze dopyt po rope sa
buduci rok zvysi nad droven spred

World liquid fuels production
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pandémie. Kym v roku 2019 bol
dopyt po rope v priemere na drovni
okolo 100 miliénov barelov denne,

v marci 2020

pandemickej

krizy) to kleslo
pod 90 milio-
nov barelov. V
roku 2022 sa

forecast

dostat cez 100
milionov a v
nasledujucich
rokoch ma aj
nadalej rast a
ostat tak s naj-
vacsim podie-
lom na energe-
tickom mixe (v
roku 2045 sa
odhaduje
25%). V najbliz-
Sich rokoch
bude podneco-

2022

(po  vypuknuti

ma vsak opét

2020 2021

== Jadrova inflacia == Celkova inflacia m Odchylka od priemeru = Jadrova deflacia ==Hlavna urokova sadzba (2T repo)
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vany najma dopytom po cestovani
a dopravnych palivach ¢i uplnym
zotavenim priemyselnych vykonov.
Nehovoriac o tom, Ze uz aj sucasna
cenova energeticka kriza poukazuje
na to, ako velmi su krajiny na fosil-
ne palivd naviazané, ¢o zaujem o
tieto komodity zvysuje. KedZe vsak
ropa nepatri medzi environmental-
ne Cisté zdroje, do buducna jej do-
pyt teda bude sice rast, no krivka sa
splosti kedZe sa budu zapajat viac
aj alternativne zdroje. Medzi ne
patri napriklad masivnejSie zapoje-
nie elektrickych aut do obehu pri-
¢om ich podiel sa ma zvysit az na
dvojciferné urovne. V sucasnosti
najviac ropy spotrebldva USA (20
miliénov barelov za deri) a Cina (13
miliénov). India sa podla predikcii
ma priblizit k tymto objemom v
budcich rokoch a pridat na svojej
spotrebe v rozmedzi rokov 2020-
2045 v priemere az okolo 6 milié-
nov barelov ropy za den. (pd)
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Nezamestnanost EU stabilne klesd

Od zaciatku roku 2021 moéZeme
sledovat zlepSovanie stavu eurdp-
skeho trhu prace. Kym od roku
2013, kedy bola nezamestnanost
na urovni 12% klesalo Cislo neza-
mestnanosti aZ na okolie 7% v ro-
koch 2019/2020, pandémia neza-
mestnanost opat navysila na tak-
mer 9%. Ani to vSak nebolo ani
zdaleka také prudké navysenie ako
napriklad v USA, kde od 4% presli v
prvych mesiacoch krizy na dvoijci-
ferné hodnoty. Za takyto stav mo-
Zzeme vdacit najmd zamestnanec-
kym zachrannym sietam, ktoré su
v Eurdpe oproti napriklad USA v
ovela vacsej miere. Aktudlne sa v
auguste nachadzala miera neza-
mestnanosti EU na 6,9% a EA 7,5%.
V absolutnych cislach je to v prie-
mere okolo 13 mil. nezamestna-
nych, pricom najvyssiu nezamest-
nanost maju aktudlne krajiny ako
Grécko (13%) &i Spanielsko (14%).
Zda sa, Ze tak eurdpske baliky po-

European Workers’ Safety Nets
Number of furloughs, monthly

France Germany Italy

bl
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2020 2021 2021

Spain

Mesacny pocet Iudi mimo prdce (dovolenka), zdroj: Bloomberg

moci zamestnancom splfiaju svoj
ucel a nedovoluju privalu neza-
mestnanym. Styri najvacsie eurdp-
ske ekonomiky vynaloZili na schémy
kurzarbeitu a dovoleniek pocas
pandémie zatial priblizne 115 mi-
liard eur. Menovite Nemecko okolo
40 miliard eur, Francuzsko 35 mld.

Nezamestnanost’ EU a EA

eur, Spanielsko a Taliansko obe po
20 mld. eur. Vsetky tieto objemy
prekracuju viac ako 1% ich hrubého
domadceho produktu.(pd)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Taiwansky vyrobca Foxconn, najvacsi svetovy vyrobca elektroniky, ozndmil nezdvaznu zmluvu na kdpu
zavodu na vyrobu vozidiel Lordstown Motors. Na zdklade dohody Foxconn kupi zadvod za 230 milidénov
dolarov spolu s beznymi akciami v hodnote 50 miliénov dolarov v Lordstowne. Dohoda s Lordstownom
dava Foxconnu rozlahly vyrobny zavod, kde GM staval auta viac ako 50 rokov, neZ zatvoril zavod v roku
2019. Toto spojenie tak mdoze naplno rozbehnut velkovyrobu elektrickych vozidiel a zniZit naklady na ich

vyrobu.

Vyvoj ceny akcii spolo¢nosti Foxconn
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Analytici: Junior analytici:
Jozef Prozbik Vrazda Jan
prozbik@bencont.sk Duri$kova Petra

Nebesnik Martin Majercadk Marco

nebesnik@bencont.sk
Bruchanik Rudolf
bruchanik@bencont.sk

Vajnorska 100/A
831 04 Bratislava
www.bencont.sk

[

.'::1
[ i
al L= In,

BENCONT INVESTMENTS BENCONT GROUP BENCONT DEVELOPMENT

Strana 5




