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INFLACIA V USA DALEJ
RASTIE

Mohutné stimuly zo strany americkej centrdlnej banky spdésobili, Ze ludia

zacinaju postupne zvysSovat svoju spotrebu na pred-pandemické trovne.

Avsak, kvdli viac ndsobnym lockdownom a zniZeni celkovej produkcie po-

¢as roka 2020 sa ponukovd strana trhu rozbieha pozvolnejsie. Prdve z toho

dévodu dnes pozorujeme ndrast cien.

Za mesiac jun americka Inflacia vy-
strelila na medziro¢nu uroven 5,4%
(medzimesacny narast 0,9%). Ide
tak o najvyssi medziro¢ny rast ce-
novej hladiny od augusta 2008.
O prekvapivo vysokom cisle hovori
aj to, Zze predbezné odhady

o urovni inflacie za mesiac o

jucim konfliktom medzi Saudskou
Ardbiou a UAE dosahuje 3 rocné
maxima (medzirocne je rast cien
energii za jun na urovni 24,5%).
Podstatné je sledovat aj vyvoj cien
potravin, ktoré tvoria skoro 14% zo

Inflacia USA

V tomto cisle:

Co je Le kegiangov index?

—>  Ako sa dari slovenskéemu
priemyslu

—>  Globdlne si za potraviny
zaplatime viac

—>  Turizmus vo vesmire sa zacal

spotrebného kosa USA. Tu pozoru-
jeme v mesiaci jun zvySené tempo
rastu cien (medzimesacny narast
0,8%; medzirocny narast 2,4%) a to
najma kvoli rastu cien masa a ryb
(medzimesacne 2,5%).
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Inflacia v krajinach G7 Medziroéna zmena monetarneho

% agregatu M2, krajiny G7
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Trhy na tento zvySeny rast cien za-
reagovali miernym poklesom hlav-
nych americkych indexov a mierne
posilnilo zlato. Trhy momentalne
pozorne vnimaju akékolvek infor-
macie o inflacii z toho dbvodu, zZe
americkd centralna banka planuje
znizovat monetarne stimuly

Marcové hlasovanie FOMC

v zavislosti od vyvoja americkej ce-
novej hladiny. UZ po naraste majo-
vej inflacie na hodnotu 5% sme vi-
deli, Ze na junovom Federdlnom
vybore pre volny trh hlasovalo za
zvySenie hlavnej urokovej sadzby uz
pocas roka 2022 celkovo 7 z 18 cle-
nov (pocas marcového zasadnutia
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to bolo 4 ku 18). Ak rast cien bude
aj nadalej pokracovat, tak mozeme
oCakavat, Ze tlak na rast urokovych
sadzieb sa bude zvySovat. Takyto
scenar by sposobil zniZzenie prudu
likvidity pre akciovy trh a mohlo by
dojst ku silnejsej korekcii. (mm)

Junové hlasovanie FOMC
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Tretinovy vzrast slovenského priemyslu

Vykon slovenského priemys-
lu dosiahol v mdji medziroc-
ny rast takmer 38%. Tento
prudky vzrast je vSak sp6so-
beny bazickym efektom, na-
kolko minuloro¢né udaje * ;4
z toho istého obdobia boli so-

%

vyrazne zasiahnuté pandé- o =

miou a restrikciami. V tom 50"

Priemysel Slovensko

¢ase sa vyroba dopravnych "%
prostriedkov prepadla o viac  so-
ako 70%, elektrickych zaria- 30
deni a strojov okolo 50%.
Slovensko ako priemyselna
krajina tak zaznamenala vel- -

méj 2020 -34%

I =
— —

ké straty. Na zdklade toho je
ozivenie spOsobené zlepse-
nou pandemickou situaciou
sice vysoké, no aj napriek
tomu nevykrylo straty a Uudaje
spred pandemického obdobia.
V rovnakom stave je priemyselné
prostredie aj v Nemecku, u nasho
najvacsieho obchodného partnera,
ktorého vysledky taktiez zaostavaju

2019

= dopravné prostriedky = elektrické zariadenia

feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr mjj
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==vyrobky z plastu a gumy

==vyroba strojov a zariadeni == pocitacové a elektronické vyrobky ® priemyselna produkcia, celkovéd medziro¢na zmena

za tymi pred rokom. Najsilnejsia
ekonomika EU, ktora tvori aZz 20%
HDP zoskupenia, tak vysoko urcuje
to ako bude slovensky priemysel
performovat. Momentélne auto-
mobilové odvetvie, délezité ako aj

MACRGBOND

pre nas, tak aj pre Nemecko, trpi
nedostatkom Cipov, ktoré mobze
trvat az do roku 2023. To mdze aj
v nadchadzajucom obdobi brzdit
celkové prudsie priemyselné oZive-
niu krajin. (pd)

Zdrazovanie svetovych cien potravin

Globalne ceny potravin podla uda-
jov Faostatu, poklesli v jani prvy-
krdat po dvandstich mesiacoch,
a teda konkrétne o 2,5% oproti pre-
doslému mesiacu. Napriek tomu su
vsak celkovo aZ o takmer 34% me-
dzirocne vyssie. K takémuto prud-
kému rastu prispieva zvySovanie na

strane dopytu, Co sa tyka rastlin-
nych olejov, cukru a obilnin. Trend
bol podnieteny aj tym, Ze v Brazilii
stdle pretrvava sucho, ktoré okresa-
va ponuku komodit, ¢o tlaci ceny
smerom nahor. Prave preto je cena
jedlych olejov (do ktorych patria
napriklad séja, horcica, palma, sl-

Svetové ceny potravin, medziroéna zmena
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necnica) az o 81% vyssia ako tomu
bolo pred rokom. Na strane ponuky
zas okresalo rozpéatie zvysené pou-
Zivanie biopaliv. Dodavky palmové-
ho oleja boli prudko zasiahnuté
najma tym, Ze jeho druhy najvacsi
producent, Malajzia, mala problém
s nedostatkom pracovnych sil. Séja,
ktorej najvacsi pestovatel je
Argentina, zas mala problém
kvoli suchému pocasiu. Rov-
naky trend sa zaznamenava aj
<ms pri slnecnici, ktord sa pestuje
a exportuje majoritne
v Rusku a na Ukrajine. Oc¢aka-
/g} va sa, Ze zlepSenie situacie by
“»s malo nastat v poslednych
.. mesiacoch  tohto  roka.
S druhym najvaésim medzi-
rocnym rastom sa umiestnili
ceny cukru, ktorych rast je
taktiez determinovany tym,
Ze Brazilia ako najvacsi expor-

jan maj sep jan maj sep
2018

jan maj sep jan maj sep jan
2019 2020

==cena potravin celkovo ==cukor ==oleje == obilniny == mlie¢ne vyrobky ==maso

2021

maj

tér tejto komodity trpi na
nepriaznivé  poveternostné
podmienky. (pd)
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Index Li Kegiang

Li Kequiang ukazovatel je indexom,
ktory vznikol v Cine na zéklade kriti-
ky merania vykonnosti ekonomiky
pomocou hrubého domaceho pro-
duktu. Premiér Cinskej republiky,
podla ktorého je aj dany index po-
menovany, patri prave medzi tych,
ktori si myslia, Ze existuju lepsie
ukazovatele ako HDP. Index je teda
tvoreny ukazovatelmi, ktoré pre-
miér povazuje pri hodnoteni eko-
nomiky za smerodajné. Takéto rele-
vantné a spolahlivé udaje maju byt
medzirocné tempa rastu spotreby
elektriny (40% podiel v indexe),
nakladnej  Zelezni¢nej  dopravy
(20%) a poziciek vyplatenych ban-
kami (40%). M6zZeme teda vidiet, ze
v danom indexe sU zahrnuté iba
prave tie oblasti, v ktorych sa Cine
dari, a tak tento indikator odréaza
skor priemyselnu ekonomiku kraji-
ny ako celok. TaktieZ tam absentuje
napriklad sektor sluzieb, ktory pri-
spieva k dvom tretindm ekonomic-
kého rastu krajiny. Celkovo tak in-
dex odraza prave tie svetlé stranky

¢inskeho hospodarstva a odklana
od zlych. MbéZeme vsak aj napriek
tomu na grafe vidiet velmi podobny
vyvoj medzi Li Kequing indexom
a HDP. Velky rozdiel nastdva v roku
2015, kedy bolo spomalenie podla
indexu ovela vacsie ako podla HDP
a zaroven tiez potom nastalo prud-
Sie oZivenie ako podla oficidlnych
udajov. To je prave nasledkom vel-
mi Uzkeho zamerania indexu len na
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tri oblasti. Vzhladom na to je teda
velmi index previazany s vySkou
vynosov na dlhopisoch ¢i cenami
priemyselnych komodit. Momental-
ne sa podla indexu nachadza Cina
v raste 14%, pricom zaciatkom roka
vystrelila na 30%. Ochladenie eko-
nomiky bolo zjavne zacdiatkom mi-
nulého roka kedy krajina bojovala
s pandémiou. (pd)

Cina porovnanie indexu Li Kegiang s HDP
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==medziroéna zmena Li Keqgiang Index == medziro¢na zmena HDP

Turizmus vo vesmire

V tomto tyzdni sme mohli byt sved-
kami vobec prvého vesmirneho letu
za Ucelom turizmu. Podarilo sa to
spolo¢nosti Virgin Galactic a na pa-
lube nechybal ani zakladatel tejto
firmy, Richard Branson. Ide tak
o prelomovy moment vo vesmirnej
turistike a Virgin Galactic doteraz
predala uz vySe 600 listkov na pla-
nované lety (jeden listok ma hod-
notu 250 000 USD, Elon
Musk je jeden
z ¢akajucich na let). Ay- "
sak, aj napriek prven-
stvu spolocnosti Richar-
da Bransona, cena akcii
Virgin Galactic
v rovnaky den letu kles-
la 0 17%. Dévodom bolo
oznamenie spoloc¢nosti
o predaji ich akcii
v celkovej hodnote 500
mil. USD. Tieto pro-
striedky maju ist priamo

na vyvoj a dobudovanie ich vesmir-
nej flotily. Investori na tuto situaciu
reagovali vypredajom a tak celkova
kapitalizacia spolo¢nosti Virgin Ga-
lactic klesla za jeden tyZzden o 3,8
mld. USD. Na druhej strane vznika
tejto firme druha silnd konkurencia
v podobe Blue Origin. Tato spoloc-
nost, zalozend Jeff Bezosom, ma
naplanovany prvy let 20. Jula 2021.

Akcie spolocnosti Virgin Galactic

MACROBOND

Ide o spolo¢nost s rddovo vysSim
rozpo¢tom a rovnako aj vyssou fi-
nalnou cenou za jeden listok (prvy
listok sa vydrazil za 28 mil. USD).
V najblizsich rokoch teda budeme
méct pozorovat zvySujlci sa pocet
tzv. “vesmirnych turistov”, ¢o bude
znova vytvarat skepticky pohlad
Casti  verejnosti o probléme

v prijmovej nerovnosti. (mm)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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GRAF, KTORY ZAUJAL

Euro Area: Business Climate Indicator
SA, Source: DG ECFIN
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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