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CESTA USD AZ NA VRCHOL

Americky doldr md dnes v medzindrodnom obchode najdominantnejsie

postavenie spomedzi vsetkych svetovych mien (45% medzindrodného ob-

chodu prebieha v USD). Centrdlne banky jednotlivych Stdtov povaZuju

Americky doldr ako najbezpecnejsiu formu rezerv hned' popri zlatu. Viaceré

krajiny fixuju vymenné kurzy svojich mien ku USD, kvéli dévere a stabilite

aku Americky doldar vzbudzuje. V nasom cldnku sa teda pozrieme na viac

ako 200 roénu cestu tejto meny a ako sa jej podarilo dostat na vrchol.

Vznik

Pocas obdobia samostatne funguju-
cich britskych kolénii na uzemi
dnesnych Spojenych S$tatov, mala
kazda koldnia pravo vyuzivat svoju
autonémnu menu. V praxi to zna-
menalo, Ze 13 zakladajucich Statov
USA (preto je aj na Americkej viajke
13 pasikov) pouzivalo rozdielne
bankovky. Zmena nastala
v momente, kedy tieto Staty vstupili
do vojny za boj o vlastni autoné-
miu s Britskym impériom. Tychto
13 koldnii sa spojilo a vytvorili na-
rod, z ktorého sa neskér stali Spoje-
né Staty americké. Pocas obdobia
vojny za nezavislost sa “Spojenym
koléniam“ rapidne zvysili vladne
vydavky na financovanie armady.
Prave tento faktor zapriCinil, Ze
tychto 13 statov prijalo spolo¢nu
menu, tzv. “Kontinentalu”. Mone-

tdrna politika novovytvorenej Ame-
rickej meny bola od zaciatku nasta-
vena expanzivne, €o je prirodzené,
kedZze mala zaplhovat diery
v Statnom rozpocte (Americka voj-
na za nezavislost sa stala vObec pr-
vou vojnou v histérii, ktord bola
financovana tlacenim penazi). Ako
to pri zvySovani monetdrnej zdsoby
byva zvykom, tak v priebehu piatich
rokov od vzniku Kontinentaly (1775
-1780) sa jej hodnota zniZila na
1/40 jej povodnej nominalnej hod-
noty (Kongres vytlacil viac ako 221
mil. USD v Kontinentdlnej mene).
Benjamin Franklin uZ na konci vojny
upozorfioval na masivnu deprecia-
ciu Kontinentalnej meny, ktora sp6-
sobuje problémy spravnej alokacie
zdrojov v americkom hospodarstve.
Na tuto situdciu reagovala aj novy
minister  financii USA Robert
Morris, ktory inicioval vznik novej
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V tomto cisle:

%

Priebeh ockovania na Sloven-
sku a vo svete

—>  Rast cien ropy

—>  Nanny index

—>  Rozpocet SR na rok 2021
Nezamestnanost v EU za me-
siac april poklesla

—>  VWyvoj na trhu dverov

—> Indikdtor sentimentu v pod-

nikani

americkej meny a to Amerického
dolara (1785, v praxi uzakoneny
v roku 1792). Prave aj kvoli skuse-
nostiam s Kontinentdlnou menou
sa tvorcovia Americke] Ustavy roz-
hodli zadefinovat, Ze vSetky meny
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pouzivané na péde USA mu-
sia byt konvertibilné za zla-
to alebo striebro, aby tak
predisli vysokému deprecia-
cii meny (prave kvoli tejto
Casti Ustavy dnes viaceri
pravnici povazuju sucasné
fiat peniaze za nelstavné).

Zeleny a cerveny dolar

Krytie Amerického dolara
zlatom sa prerusilo v roku
1861 so zacCiatkom Obcian-
skej vojny v USA medzi ot-
rokarskym juhom
a slobodnym severom. Zno-
va teda dochddzalo ku ma-
sivnej expanzivnej monetar-
nej politike, ktord mala za-
bezpedit financovanie vo-
jenskych ndkladov Statov
severu, ale aj juhu. V tomto mo-
mente sa menil aj vzhlad jednotli-
vych bankoviek. Kym pred zaciat-
kom Obcianskej vojny boli na ban-
kovkach zvacsa zobrazované sym-
boly a miesta, tak pocas vojny to uz
boli prevaine politicky predstavite-
lia oboch stran konfliktu (na sever-
nych zelenych 1-bankovkach to bol
Salmon a na juzanskych cervenych
1-bankovkach to bol Clement Clay).
Touto zmenou sa snaZzili predstavi-
telia monetarnych politik zabezpe-
¢it, aby dovera ludi v ich menu bola
postavend na dovere v Stat a jeho
predstavitelov, kedZe viazanie na
zlato sa nakratko skoncilo. Tymto
krokom teda prirodzene nastala
volatilita na vymennych kurzoch
podla toho, ktord strana aktualne
vyhravala vo vojne (ak na zaciatku
Obcianskej vojny vyhravali juzania,
tak aj cerveny dolar aprecioval
a zase naopak). Po vitazstve severu

Cerveny dolar

teda cerveny juzansky dolar dplne
stratil hodnotu a zeleny dolar sa
stal ndrodnym platidlom.

Ako sa z dolara stala svetova mena
Cislo jeden

Na zaciatku 20. storocia USA pre-
behlo Spojené kralovstvo
v celkovom HDP a stalo sa krajinou
s najsilnejSim hospodarstvom. Stale
vSak v Spojenom kralovstve prebie-
halo najviac medzinarodnych trans-
akcii a teda Britska libra bola naj-
vacsou svetovou menou. Situdcia
sa zacala v prospech USD menit
pocas |. Svetove] vojny, kedy Brita-
nia zrusila viazanie ich meny na
zlato, aby zabezpecila financovanie
vojny. Velkym veritefom sa v tom
Case stavalo USA, ktoré sa nezucas-
tiovalo bojov a zaroven ich hospo-
darstvo prosperovalo. Pocas Il. Sve-
tovej vojny sa stal podobny scenar
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Mapa statov konfliktu v americkej obCianskej vojne

pocas l.
Svetovej vojny a teda USA znova
nezvySovalo svoje Statne vydavky
v rovnakej miere ako Britania. Zaro-
ven Spojené Staty poskytovali ar-
madne stroje a vojenské materidly
Spojencom (UK, Francuzsko...) vy-
menou za zlato. Po skonceni vojny
malo USA aj vdaka velkym zlatym
rezervam silné postavenie na roko-
vaniach v Bretton Woode, kde na-
koniec aj doslo ku definitivnemu
potvrdeniu USD ako svetovej meny
Cislo jeden. Americky dolar zostal
jedinou svetovou menou, ktord
bola vymenitelnd za zlato a vietky
zvysSné svetové meny sa fixovali na
USD. Tento stav si Americky doldr
udrzal az do roku 1971, kedy Ri-
chard Nixon zrusil fixaciu na zlato
(najméa kvoli potrebe financovania
vojny vo Vietname a posiliujlucej
Nemeckej marke). USD aj napriek
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tomu doteraz tazi z vtedajsej silnej
pozice ~a aj dnes je podiel naglobdlnych transakcidch
v medzindrodnom obchode bez-  anrii 2021
konkurencne najpouzivanejSou me-
P ) BEEE =0 39.77%
nou. Bl == 36.32%
3 GBP 6.00%
Postavenie Amerického dolara Py 3.45%
v sucasnosti _ — 2.21%
[ <] Y 1.95%
HKD 1.24%
Aj napriek zruSeniu fixacie USD na [IEEME ~uo 1.22%
zlato (1971) si Americky dolar udr- BN sco 1055
[ . . eve . 1.0 SEK 0.83%
Zuje najdominantnejsie postavenie Il = .
medzi svetovymi menami. Za me- CHF 0.73%
siac april 2020 je USD s podielom BEEMN r~ox 0.59%
39,77% najpouzivanejSou menou 3:{ , 4;__50"":'
v globalnych platbach. Tesne purgm e D.A0%
v poradi druhé Euro sa dlhodobo ZAR 0.32%
v tejto $tatistike na USD dotahuje ~ EEEEN roo 0.29%
, , o, m L ] 0.24%
(za april 2021 Euro tvori 36,32% .
Podiel transakcii na financnych trhoch globalnych platieb). D3 sa ale pove-
April 2021 dat, Ze U'S,D nema. koerL,Jrenuu
v transakcidch na financnych tr-
Bl uso B7.80% hoch. Tu je podiel Amerického do-
Bl - 6.06% lara na Urovni 87,9% a v poradi dru-
1.70% hé Euro je na drovni 6,06%. Toto
1.47% prvenstvo USD je zapricinené vyso-
0.42% kou koncentraciou finan¢nych ope-
0.28% racii prave na Uzemi USA, ktoré su
0.25% zvacsa denominované
0.24% v Americkych dolaroch.
0.20%
0.16%

Strana 3



BENCONT WEEKLY REPORT

Porovnanie vzniku USD a EUR

Podobne ako v Eurdpskej unii tak aj
v Spojenych Statoch vyuzivali pred
zjednotenim jednotlivé staty svoje
vlastné meny. Kym na eurépskom
kontinente projekt spolo¢nej meny
vznikol za Ucelom vacsej integracie
jednotlivych statov, tak v USA to
bolo primarne kvéli financovaniu
armady. Toto vnimame ako hlavny
rozdiel medzi pri¢inami vzniku tych-
to dvoch svetovych mien. Druhy
podstatny dovod je ten, Ze kym
v Spojenych statoch bola po vojne
za nezavislost konsenzudlna chut
vytvorit spoloény $tat (vo vadsej

miere centralizovany), tak
v Eurozéne vidime eSte stdle silné
euroskeptické sily. Prave preto Eu-
rozona, na rozdiel od USA, nema
nastavené fiskdlne pravidla a preto
spolo¢ny projekt jednotnej meny
zazZiva turbulentné chvile (Eurokriza
v roku 2013). Prave ten faktor, Ze
Ameri¢ania mali po vojne za neza-
vislost chut vytvorit jeden spolo¢ny
Stat vytvorilo vhodné podmienky aj
na spolo¢nu menu.

Zaver

Americky dolar dosiahol svoj vrchol
pocas Bretton Woodskeho meno-
vého systému, kedy dolar pol pova-
Zovany za papierové zlato a zvysné
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meny sa fixovali na jeho hodnotu.
Toto dominantné postavenie si USD
dokazal udrzat aj po Nixonovom
ukonéeni Bretton woodu
a nastaveni na volny floating. Av-
Sak, v sucasnosti pozorujeme ma-
sivne kvantitativne uvolfiovania zo
strany americkej centralnej banky,
¢o z dlhodobého pohladu ohrozuje
postavenie Amerického doldra vo
svete. Viaceri ekondmovia upozor-
Auju na fakt, Ze USD je na sucasnej
urovni len vdaka manipulaénym
operaciam na devizovych trhoch zo
strany azijskych krajin (najmé Cina).
Ak bude USA nadalej viac tovarov
vyvazat ako dovaziat, tak tlak na
Americky dolar sa bude len zvySo-
vat. (mm)
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Novo schvadleny rozpocet na rok 2021

28.5.2021 bola schvalend novela
zakona o Statnom rozpocte na rok
2021. Pé6vodny rozpocet pocital
s prijmami vo vyske 15,8 miliard
eur a vydavkami 23,8 miliard eur,
¢o malo predstavovat schodok pri-
blizne 8 milidrd eur. Vzhladom
k vyvoju pandémie poslanci odhla-
sovali navySenie vydavkov o 3,8
miliardy eur na 27,6 miliardy eur
pricom prijmy ostand nezmenené.
Schodok bude tak vo vyske takmer
12 milidrd eur. Navysenie je spdso-
bené najma zvadSenim rezerv na
negativne vplyvy pandémie o 2,7
miliardy eur, dalSia viac ako 1 mi-
liarda na krytie zabezpecenia
dalSich opatreni ako vytvorenie
priestoru na cerpanie vydavkov v
suvislosti s Planom obnovy ¢i dofi-
nancovanie Zelezni¢nych spoloc-
nosti. V objeme 2,7 milidrd su zahr-
nuté schémy pomoci ministerstva
prace Ci socidlne davky v objeme
jednej miliardy eur. Za rok 2020
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EUR, miliarda
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vyplatila Socialna poistovria na pan-
demickych davkach (PN, OCR, pod-
pora v nezamestnanosti) cez 210
milionov eur. Po MPSVaR je v 2,7
miliarddch navysenia aj: minister-
stvo dopravy s pomocou doprav-
nym spoloc¢nostiam v objeme 180
mil. eur, zdravotnd oblast o 451
miliénov eur, zabezpecenie policaj-
nych zloZiek pocas ploSného testo-
vania, zbor vazenskej a justi¢nej
strdze o 55,7 mil. eur, dotacie né-
jomného 20 mil. eur a dalSie. Zvy-
Seny deficit je v objeme polovice
rocného vyberu dani z pridanej
hodnoty alebo celého roc¢ného vy-
beru dane fyzickych osO6b. Kym sa
teda pred pandémiou odhadoval
na rok 2020 deficit na urovni 0,5%
HDP, realita bola aZz vo vyske pri-
blizne 6% (5,6 miliardy eur). A dalej
pri navySsenom rozpocte na rok
2021 bude deficit prekracovat hra-
nicu 10% HDP. Na financovanie

schodku teda stat méze bud' zvysit

Statny rozpocet, SR

0-

dane alebo si poZi¢at a tym navySo-
vat dlh. V roku 2020 dosiahol dih
uroven takmer 60% HDP a na tento
rok sa pocita az so 65% HDP. Tak sa
vyrazne dostaneme nad Maastrich-
tské kritéria, ktoré maju horny
strop dlhu povoleny na 60% HDP.
Druhou mozZnostou je navysenie
dani, avSak napriklad zvySovanie
DPH by zasiahlo najmd chudob-
nych, ktori by na zmeny ceny tova-
rov reagovali najelastickejSie. Mimo
DPH by sa teda mohli zvysit napri-
klad majetkové dane alebo dane
z prijmu FO a PO. Pokial teda stat
chce pokryt zvysené vydavky, mal
by zvolit strednu cestu medzi zvy-
Sovanim dani alebo dlhu. Tak sa
vyhne prilis§ vysokému danovému
zataZzeniu a sankénym pasmam za
svoj dih. (pd)

< 27 6 miliarda \

< 15 8 miliarda \

<r[-11,8 minarda}

</64,8% |
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Vyvoj na trhu uverov

Celkovy kumulovany objem poskyt-
nutych Gverov sa v aprili nachadzal
na urovni 67,4 miliardy eur. Z tejto
sumy viac ako polovica — 34,2 mi-
liardy eur bola  poskytnuta
v podobe Uverov na byvanie. Me-
dziro€ne si tak Gvery na byvanie na
objeme pripisali takmer 10%. Ob-
jem novych Uverov, ktory bol
v aprili poskytnuty je na urovni 1,2
miliardy eur. Najvacsi objem zastre-
Suje v april Slovenska sporitelfa
25,2%, Vseobecnd uUverova banka
22%, Tatrabanka 13,9% a Ceskoslo-
venskd obchodnd banka 12,4%.
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Uvery na byvanie
celkovy objem

<34,2 miliarda
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Cena ropy rastie

V prvom junovom tyZzdni 2021 sa
cenam ropy zacalo vyrazne darit.
Momentalne sa americkad ropa WTI
dostala na droven takmer 68 dola-
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rov za barel a Brent, ropa pre eu-
ropsky trh, na 71 dolarov za barel.
Hodnota Brentu je tak v celkovom
vyvoji na svojich maximach od po-

<712
<688

Tyzdenna zmena

januar februar

marec
2021

april maj

= WTI| = Brent =WTI| = Brent
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<o.71%

2020 ‘ 2021 o~
Masivne kvantitativne uvolfiovanie
centralnych bank chce tlacit do
obehu o najviac penazi, ¢o nasled-
ne zniZuje aj urokové miery na Uve-
roch. Urokova sadzba pre tvery na
byvanie sa v poslednych mesiacoch
pohybuje v okoli 1% p.a. V zavislosti
od splatnosti Uveru sa jednotlivé
sadzby lisia, no v sucasnosti len vel-
mi minimalne v rozmedzi 1,06%-
1,14%. Hospodarska recesia okrem
znizenych Udrokovych sadzieb sp6-
sobila aj vacsi dopyt po uveroch na
byvanie ako napriklad po spotreb-
nych uUveroch. Ludia si namiesto
kupy spotrebného statku zrenovuju
byt alebo zariadia byvanie. (pd)

lovice roku 2019. V medzi tyZden-
nom porovnani si tak Brent polepsil
0 4% a WTI o 2,3%. Posilnenie cien
nastalo najma v doésledku vysledku
rokovania Opec +, ktory sa dohodli,
Ze ich obmedzenie tazby prijaté
pocas krizy budu uvolfiovat postup-
ne. Tymto sposobom chcu dosiah-
nut rovnovdhu medzi ponukou a
zvysujucim dopytom. Celkovo je rok
2021 pre ceny ropy velmi pozitivny,
s vyhliadkami zlepSujiceho sa do-
pytu po ropnych produktoch. Rov-
nako sa s ockovacimi stratégiami
oCakava vyraznejSie oZivenie cesto-
vania, v ¢oho désledku bude posil-
neny aj dopyt po pohonnych hmo-
tach. (pd)
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Nanny state index

Index s ndzvom Nanny state pred-
stavuje rebricek krajin zostaveny
podla toho, v akom rozsahu su re-
gulaéne obmedzené kategorie: al-
kohol, jedlo a pitie, fajéenie. Regu-
lacie mo6zu byt napriklad: zvySova-
nie cien danfou, neprijemnosti pre
spotrebitelov ako obmedzovanie
nakupnych hodin, zniZenie kvality Ci
zakaz alebo obmedzenie niektorych
rekldm alebo informacii. V danej
Statistike ma kazda oblast rovnaku
vahu 33,3% pricom fajcenie sa este
deli na tabak a e-cigarety. Dokopy
sa na zaklade kritérii stanovuje va-
ha jednotlivych regulacii, pricom
celkovo sa dd maximalne ziskat 100
bodov. Krajina, ktord ma vyssi po-
et bodov je teda krajinou
s najmensou slobodou a najvacsimi
reguldciami. Najmenej teda pone-
chavaju  volnost  producentom
a spotrebitefom v Skandinavskych
krajinach. Krajiny ako Finsko, Litva
¢i Esténsko su na poprednych priec-
kach kvéli svojej Ciastocnej prohibi-
cii. Alkohol sa da napriklad kupit iba
v urcitom case a len vo vybranych
obchodoch. TaktieZ sa pivo vo Fin-
sku preddva vylucne s jedlom a vino
sa mobze reklamovat iba po 22:00.
Litva zaviedla uplny zadkaz reklam
na alkohol, vyznamne okresali cas
kedy sa da alkohol kupit a taktiez
posunuli v roku 2018 hranicu na
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Poradie krajin Nanny state index

JEDLO /
PORADIE KRAJINY ALKOHOL E-CIGARETY NEALK‘OWUCKE‘ TABAK CELKOM
NAFPOJE

_-l__ . 139 2 53 | 89 515

241 889 3 92 462

_ 204 10 17 9 411

69 104 10 119 392

149 89 5 104 392

165 106 3 9 391

—|=_ 5 13 81 36

_| 169 3 47 113 359
12.2 9.2 57 86 357
Svépsko  18.2 7.7 1 59 328
H -"'-E GRECKO 9.6 10.1 1.3 107 317
12 % uk 11 3 5 124 314
13 @7 CHORVATSKO 10 7 3 94 294
14 SLOVINSKO 95 7.2 1.3 10 28
15 FRANC UZSKO 96 4.5 3 10.5 27.6
16 RUMUNSKO 7.8 7.5 0 12 27.3
17 PORTUGALSKO 6.6 9.3 3.7 68 264
18 = LoianDsKO 6.3 7.9 0,7 96 245
19 o CYPRUS 5.7 9.4 0 81 232
21 "™ gpakisko 58 7.9 0,7 68 212
21 W saccko 33 7.6 2 83 212
22 BULHARSKO 4.5 35 2 108 208
24 1 MALTA 7.3 3.3 0 86  19.2
24 pmm  SLOVENSKO 53 5.3 0 8 19.2
25 DANSKO 3.6 3.7 3.3 69 175
26 u TAUANSKO 45 0,7 7 172
27 & SPANELSKO 43 4.7 0,3 76  16.9
28 LUXEMBURSKO 4 6.9 0 53 16.2
29 i CESKO 4.2 3.3 0 7.7 152
30 NEMECKO 3 3 0 4.7 10.7

povolenie pitia alkoholu z 18 na 20
rokov. Viac ako 10 krajin zdanuje
tekuty nikotin a az v 15 krajin inde-
Xu absolltny zdkaz reklamy na e-
cigarety. Taktiez okolo 9 krajin ma
zavedenu dan zo sladenych napo-
jov. NajslobodnejSou krajinou sa
podla Nanny state index 2020
umiestnilo Nemecko len s 10,7 bo-

du. Zaujimavostou Nemecka je na-
priklad to, Ze ako jedina krajina ne-
ma zadkazy na propagovanie tabaku
napriklad v kine ¢i na ulici. Od roku
2022 vsak Nemci planuju takuto
reklamu obmedzit na autobusovych
zastavkach a v kinach bude pristup-
na len na filmy 18+. (pd)

OzZivenie ekonomik bude nerovnomerné

Pandémia zasiahla cely svet, obme-
dzenie pohybu [ludi, reStrikéné
opatrenia, umrtia ¢i oslabenie hos-
podarskych vysledkov. Miera dopa-
du sa vsak od krajiny ku krajine vel-
mi liSi a disparita sa bude neustale
zvysSovat aj s rozdielnym tempom
ockovania, od ktorého sa ocakava,
Ze dokaze vyznamne urychlit rych-
lost oZivenia ekonomik. Na tento
rok sa ocakava ekonomicky rast
takmer 6%, no aj napriek tomu este
na konci roku 2022 budud svetové
prijmy o 3 bilidny dolarov menej
ako sa predikovalo pred pandémi-

ou. Podla porovnania toho, kedy sa
uroven hrubého domdceho produk-
tu na obyvatela vrati spat na spred
pandemické hodnoty, mbézieme vi-
diet vyrazne rozdiely napriklad me-
dzi rozvinutymi a rozvojovymi kraji-
nami. Kym v USA sa HDP per capita
obnovi uz okolo polovice roka
2021, v Argentine to bude ai po
prvej polovici roku 2026. Dalej su to
krajiny ako Juznd Afrika, Saudska
Ardbia, Mexiko ¢o Kolumbia, kde sa
obnovenie ofakdva v ¢asovom hori-
zonte 2-3 roky. Chudobné krajiny
nie len Ze sU naviazané na prijmy

z bohatsich krajin ale aj ich ockova-
cie tempo bude zavisiet prave od
toho, ako rychlo sa zaockuju rozvi-
nuté krajiny, ktoré potom budu
moct distribuovat svoje vakciny do
tychto krajin. TaktieZ sU to prdve
remitencie, cez ktoré chudobnym
krajinam pradia financie, pricom
eSte do konca roku 2021 sa ocaka-
va ich 14% pokles oproti roku 2019.
Cina sa podla oficidlnych Udajov
dokazala z pandémie dostat velmi
rychlo, export tovarov a sluzieb im
dokonca  medzirocne  vzrastol
0 9,4%, ¢o spOsobilo, Ze na pred-
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pandemickych urovniach bola tato
krajina uz v minulom roku.
V Eurdpe budd mat najneskorsie
obnovenie hospodarstva (az do
roku 2022) $taty ako Spanielsko,
Portugalsko, Taliansko, ktoré su
vyznamne naviazané na cestovny
ruch, a ten bude aj v najblizSom
obdobi stéle oslabeny. Co sa tyka
Slovenska, ocCakava sa kompletna
obnova az na konci roku 2021. (pd)
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Nezamestnanost v EU a Eurozdne za april

Nezamestnanost v Eurozdéne klesla
v aprili medzimesa¢ne o 0,1 per-
centudlneho bodu na Uroven 8%.
V porovnani s aprilom minulého
roku je vyssia 0 0,7 percentualneho
bodu. V EU je nezamestnanost na
urovni 7,3%, medzimesatne nepo-
zmenena, medzirocne vyssia
o 0,6%. Nezamestnanost mladych
do 25 rokov sa medzimesacne ne-
zmenila a ostava na urovni 17,1% v
EU a 17,2% v Eurozéne. Uroven
nezamestnanosti sa tak pomaly
zniZzuje po vykyve spésobenom na-
sledkom pandémie. K zniZovaniu
nezamestnanosti prispieva opatov-
né otvaranie ekonomik jednotlivych
Statov podporené hlavne tym, Ze uz
viac ako tretina obyvatelstva EU

dostala aspon jednu davku vakciny.
Navrat ale nie je taky rychly, preto-
Zze aj vykyv bol kontrolovany aby
nenarastol prili§ prudko, ked vo

vSetkych krajinach fungovali r6zne
vlddne schémy a podpory na udrza-
nie zamestnanosti. (jh)

Miera nezamestnanosti v Eurozéne a EU

-15,0

2018 2019

t, EU

PMI index sluzieb v Eurozone

PMI je index dodavatelov tovarov
a sluZieb z viac ako 40 ekonomik
celosvetovo, v ktorom na zaklade
hodnotenia ich aktivity sa analyzuje
a hodnoti smerovanie ekonomiky
a trhov. V maji dosiahol PMI index
v sluzbach hodnotu 55,2. Tato hod-
nota vyjadruje expanziu na trhu,
s najsilnejSim tempom od juna
2018. Narast bol zaznamenany od
aprila vo vSetkych krajinach, na ve-
dicom mieste je irsko a Spanielsko.

Hodnota vyssia ako 50, ktora vyjad-
ruje zlepsenie v ekonomike je na-
sledkom uvolfiovania protipande-
mickych restrikcii. Prvy krat od jula
minulého roka je evidovany narast
vzniku novych podnikov.
V suvislosti s priaznivym vyvojom
na trhu je zaznamenany aj ndrast
prevadzkovych nakladov, dokonca
najvyssi za poslednych 10 rokov,
rastol aj sentiment v podnikani,
ktory dosiahol 17 ro¢né maximum.

2020
mladi do 25 rokov, EU =nezamestnanost, Eurozéna

2021

MACROBOND

To znamena, Ze dbévera v opatovné
nastartovanie ekonomiky je silna.

(ih)
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Indikator sentimentu v podnikani v mdji

Indikator sentimentu v podnikani

Indikator sentimentu
v podnikani, alebo inak eko-
nomicky sentiment slUzi na
sledovanie  vyvoja HDP
v C&lenskych $tatoch EU a
vyjadruje celkové zdravie
podnikatelského  prostre-
dia, naladu podnikatelov
a domacnosti a ich doveru
v buduci vyvoj ekonomiky.
V Eurozdéne je IES na hod-
note 114,5, ¢o je oproti ap-
rilu ndrast o 4 body a je to

41158
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najvyssSia hodnota od janud-
ra 2018, teda sa drZi nad

dlhodobym priemerom

a predpandemickymi hodnotami.
ZlepSenie nalady je zaznamenané
v sektore sluzieb, maloobchode,
stavebnictve aj priemysle. Dovera
spotrebitelov rastla tiez, stdle je
ale v zapornych hodnotdch.
Naprie¢ Eurdpou, IES rastlo medzi
najvacsimi ekonomikami
v Taliansku, Francuzsku, Nemecku

2018 2019

2020 2021

= Slovensko = Spanielsko = Nemecko = Franctizsko = Taliansko == Eurozéna

a Spanielsku. Na Slovensku bola
nalada mierne pesimistickejSia ako
predchadzajice dva mesiace. Hod-
nota poklesla o 4,9 bodu
na hodnotu 98,4. DOvera sa zvysila
v maloobchode, sluzbach, staveb-
nictve aj u spotrebitelov, tu sa ale
hodnota stale drzi v zdpornych
hodnotach. Celkovy pokles opti-

MACROBOND

mizmu je nasledkom poklesu déve-
ry v priemysle, co mbze byt spoje-
né s o¢akavanym zniZzenim produk-
cie v najblizSich mesiacoch pre ce-
losvetovy nedostatok mikrocipov,
ktory zasadne ovplyviiuje rychlost
a objem vyroby. (jh)

Predpokladana miera inflacie Eurozony v mdji

Miera inflacie, Eurozéna

Ro¢na miera inflacie sa v maji
odhaduje aZz na 2%, ¢o je oproti
aprilovej hodnote nérast o 0,4
percentudlneho bodu. Hlavna
zlozka ktora podporuje rast infla-
cie je Energia, kde narast ceny je
medzirocne vyssi o 13,1%, Sluzby
s narastom o 1,1%, Priemyselny
tovar bez energie, ako odevny
materidl, farmaceuticky material,
spotrebny tovar pre domacnost,
material na opravu obydlia a iné
eviduje narast o 0,7% a ndrast

ceny Potravin, Alkoholu a Tabaku
ostal rovnaky ako v aprili, vyssi
0 0,6%. V ramci krajin je najvyssi
narast cien v Luxemburgu, Litve,
Estonsku a Rakusku. Inflacia tak
presiahla ciel ECB udrzat inflaciu
pod 2%, no menova politika sa
pravdepodobne nezmeni, kedZe
narast je ovplyvneny docasnymi
faktormi v nasledku pandémie a

2018 2019

2020 © 202

— Priemyselné tovar bez energie = Sluzby = Potraviny, Alkohol, Tabak — Energia — Celkom

bazickymi efektami. Bazicky efekt,
teda porovnavanie s nizSou zdaklad-
fiou minulého roka bude
v najblizSich mesiacoch pri Energii
klesat, docCasny efekt pre narusené
dodévatelské retazce ¢i nizky stav
zasob pri cenach Tovarov a Sluzieb

MACRGBOND

naopak ovplyvni narast. ECB upo-
zornila, Ze do konca roka moéze in-
flicia dokonca prekrocit ciel 2%.
(ih)

Strana 9



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2021/ CiSLO 22
S TTTTTT——

Priebeh ockovania na Slovensku a vo svete

K 2.6. bolo na
Slovensku zao¢-
kovanych 1 dav-
kou celkom
1 771 728 obyva-
telov, ¢o je celko-
vo 32,5% obyva-
telstva a pocet
plne  zaockova-
nych bol 881 936
udi, teda 16,2%
obyvatelov  Slo-
venska. Najvyssie
percento zaocko-

Miera zao¢kovanosti, Slovensko

vanych podla

okresov si drii :

Bratislava, kde 8 15 22 17 13 19 18 15 2 18 15 2 18 15 22 1
. . 2021 jan 2021 feb 2021 mar 2021 apr 2021 maj

v jednotlivych

okresoch zaocko-

vanost prekrocila 40%. V dalSich
vacsSich mestach ako Kosice, PreSov,
Banska Bystrica i Zvolen zaockova-
nost prekrocila 30%. Medzi najme-
nej zaockované okresy patri Cadca,
Poltar, Bytca Ci Kezmarok, kde po-
¢et zaockovanych je len okolo 18%-
19%. Pocet cakatelov na prvd ddv-
ku je najvyssi na zapadnom Sloven-
sku a v severnej casti Stredného
Slovenska. Najviac cakatelov je
v Dunajskej Strede, Nitre, Trnave,
Trenéine ¢&i Ziline. Kde celkovo po-
Cet Cakatelov na prvu aj druhd dav-
ku je okolo 30 000 aZ 40 000. TakZe
ockovanost v tychto okresoch este

== Relativny pocet plne zaotkovanych obyvatelov == Relativny pocet zaotkovanych 1. davkou

porastie. Na Vychodnom Slovensku
a juznej Casti Stredného Slovenska,
kde naopak su cisla cakatelov len
minimalne, existuje riziko, Ze tieto
okresy ovplyvnia prichod a priebeh
tretej viny pandémie. Rozdiely
v ochote sa zaockovat modzu byt
spbsobené vzdelanostou ale aj
schopnostou prihlasit sa do elektro-
nickej ¢akarne. Celosvetovo si pr-
venstvo v ockovani drzi Izrael, kde
pocet obyvatelov zaockovanych
prvou davkou prekrocil 60% a plne
zaockovanych je evidovanych tiez
uz takmer 60%. Za lzraelom sa
umiestnila Velkd Britania a Cile.

MACROBOND
V pocte plne zaockovanych sa za
Izraelom umiestnilo Cile a USA. Na-
opak najmenej zaockovanych prvou
davkou ma Mexiko s ani nie 20%
a Rusko len s 10% zaockovanej po-
puldcie. V pocte plne zaockovanych
ma najmensie zastUpenie Brazilia
a Rusko.

(ih)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Southwestern Energy ziska Indigo Natural Resources za 2,7 miliardy doldrov. Rozsiri tym svoje operacie
so zemnym plynom aj na pobreZie Mexického zalivu. Indigo je jeden z najvacsich poskytovatelov zemné-
ho plynu v USA. Akviziciou sa ma do portfdlia spolo¢nosti Southwestern pridat viac ako 1 000 vrtov na
zemny plyn Indigo na ploche 149 000 akrov, ako aj pristup na rasttci trh LNG pozdi# pobrezia Mexického
zalivu. Uzavretie obchodu s hotovostou a akciami sa predpoklada vo stvrtom Stvrtroku.

—>  Spolocnost Skillz (mobilna herna spolo¢nost) uzavrela dohodu o kipe spoloc¢nosti Aarki za hotovost a
akcie za 150 milidnov dolarov. Aarki je technologicka marketingova platforma, ktora pouziva détové stro-
je a vlastné algoritmy strojového ucenia na zabezpecenie navratnosti investicii pre inzerentov. Ocakava
sa, ze dohodu uzatvoria v tretom kvartali tohto roku.

—>  Globdlna investi¢na spoloénost KKR ziska mensinovy podiel vo francizskej spolo¢nosti Cegid v hodnote
5,5 miliardy eur. Cegid je poprednym vyvojarom podnikového softvéru pre spravu a administrativu. KKR
ma trhovu kapitalizaciu na Urovni 47 milidrd dolarov. Transakcia by sa mala uzavriet v tretom kvartali
roku 2021.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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