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V tomto cisle:

—>  Slovenské oZivenie bude
pomalsie ako sa ocakdvalo

—  Svédsky boj s vysokou
nezamestnanostou

—  Ochladenie ruského prie-
myslu

—  Co spbsobi lod' EVER GRE-
EN

BREXIT OSLABUJE

—  SNB drZi stdle zdpornu
urokovu mieru

ZAHRANICNY OBCHOD . ,.cconmesuioc

nom poklese o 0,4%

Odchod Spojeného krdlovstva z Eurdpskej tnie uz dlhsie sp6soboval zahra-

ni¢nému obchodu straty, naplno sa vsak prejavil uZz v prvom mesiaci roku

2021 kedy Briti oficidlne vystupili zo zoskupenia.

Nadobudnutim G¢innosti tak prinie- 0 20% (na 15 mld. GBP). Oslabenie stvo tak svojim krokom vystupit z
sol Brexit spolu s pandémiou ich dovozu bolo vyvolané najma kvéli EU nespdsobilo problém iba sebe.
ekonomike pokles celkového ex- automobilom, lieCivdam a farmaceu- Vyznamnu stratu na konte maju
portu o viac ako 25% (na 41 mld. tickym vyrobkom. Spojené kralov- obe zainteresované strany .

GBP) a importu o
20% (na 43 mld.
GBP).  Zahranicny
obchod tak zazna-
menal zapornu ob-
chodnu bilanciu vo
vySke 1,63 mld.
GBP. Na takto vy-
znamnych pokle-
soch sa okrem v3eo-
becného prepadu
vdaka krize pandé-
mie podpisalo naj-
ma pretrhnutie ob-
chodu s EU, ako vy-

znamného partnera.

T T
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Export do EU klesol
o viac ako 40% (na 8
mld. GBP) a import

UK zahraniény obchod, medziroéna zmena
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Blizky sused Spojeného kralovstva,
irsko, ma taktieZ obchodné vztahy
s UK velmi oslabené. Ich import z
Britdnie sa v januari vdaka Brexitu
a novym colnym podmienkam me-
dzirocne prepadol o skoro 65% a
export o 14%. Z tychto Cisiel je
zrejmé, ze velké mnoZstvo byrok-

racie a pri niektorych firmdach aj
Uplny koniec predaja sa znacne
pospisuju na ich bilancii. Najviac
bol zasiahnuty obchod s potravina-
mi so znizenim o 75%. Dalej to
boli faktory ako obchod so zviera-
tami, strojmi ¢i dopravnymi zaria-
deniami. Cena odchodu z Unie je

Zahnraniény obchod irska s UK
MEDZIROCNA ZMENA
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celkovo pre Britov doposial velmi
vysoka. Na druhej strane britské
ostrovy ale mézu zazit vdaka rych-
lemu zotaveniu z pandémie spoje-
nému s rychlym ockovanim. Ich
ekonomika na tento rok ocakava
rast 0 4,6%. (pd)
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Nova prognoza slovenského rastu

Naroc¢na a dlha druhd vina pandé-
mie sa znac¢ne podpisuje na sloven-
skom vyhlade ekonomického oZive-
nia. Kym pévodny odhad pocital s
rastom hrubého domdceho produk-
tu v roku 2021 na drovni 4,3%, naj-
novsie data ukazuju, ze by to malo
byt o0 1 p.b. menej, Cize iba 3,3%.
Zrevidovanie rastu bolo sp6sobené
aj poklesom spotreby domacnosti v
prvom stvrtroku. Celkovo by za ten-
to rok mala klesnut o viac ako 3%, a

to aj napriek stabilnému zahranic-
nému obchodu a automobilovému
priemyslu. Na grafe je mozno vidiet
v roku 2015 vyssi rast ako po iné
roky. Je to najma tym, Ze ndm od
EU bola udelena vynimka na docer-
panie eurofondov z prvého obdo-
bia, vdaka ¢omu sa naSe vyuZite
tohto stimulu pohybovalo na drovni
97%. Kym v minulych rokoch sme
nesplfiali inflatné 2% kritérium v
podobe vyssich hodné6t, v roku

Slovensko, medziro¢ny rast HDP
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2021 rast cien spomali na 1,1%.
Tento pokles je sp6sobeny prepa-
dom cien plynu a ropy od zaciatku
roka. Sucasné kvantitativne uvolfio-
vanie by malo tlacdit na vysku infla-
cie smerom hore. Dévod preco to-
mu progndza nenasvedCuje, je jej
neocistenie od prave spominanych
energii. Monetarna politika vsSak
bude mat vyssi uc¢inok v buducich
rokoch, kedy dostaneme aj financie
z Planu obnovy ¢i eurofondov. To

znamend, Ze ocakdvana miera

6,3%

3,3%

-5,2%

| 2,8%
““‘l |\“||lllllll |

-7 rastu cien bude narastat na pri-
-6 blizne 2,3%. Pokial sa pozrieme
-5 na trh prace, v sucasnosti je sta-
% bilny a do konca roka si udrzi
~®* hodnotu 7,1% pricom v dalsich
2 rokoch bude klesat az na 4,7%.
'.Takie priblizne na predkrizové
° hodnoty. Nastartovanie ekonomi-
ky v nasledujicom obdobi, za-
* chranné baliky z EU a obnovenie
’ spotreby budd mat v roku 2022
: velky efekt na rast HDP. Z tohto
. dovodu vyskodi aZ na rast 6,3% a

F1
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Ehdp, stale ceny
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Rusky otras priemyslu

Priemysel Ruskej federdacie zazna-
menal vo februari medzirocny po-
kles produkcie o 3,7%. Je to o0 1,8
percentudlneho bodu viac ako v
januari 2021. Takéto zniZenie bolo
vyvolané hlavne vyznamnym

2,5%. Na opacnom podle sa nacha-
dza produkcia elektriny a plynu.
Vysoky narast bol sp6sobeny najma
vyrazne nizSimi teplotami v krajine
ako pred rokom, ¢o si vyZiadalo aj

ako je aj z grafu zrejmé rast by
mal aj nasledujuce dva roky, no
uz v mensej miere. (pd)

vysSiu spotrebu tepla. Celkova prie-
myselna produkcia Ruska by sa vsak
aj vysokym sucéasnym prepadom
mala dostat na konci roku 2021 na
rast vo vyske priblizne 4%. (pd)

Rusko priemyselna produkcia, medziroéna zmena

prepadom tazby a dobyvania o

viac ako 8%. Je to pre krajinu
velmi doleZity sektor, nakolko
vytvdra az 13% hrubého doma-
ceho produktu, ¢oho nasled-

—~ februar 2020 4,6%

kom je aj jeho velky podiel na

celkovom poklese priemyselnej

. - 00
[ il 8
\

S

februar 2021 -3,7% - -

produkcie. Tazba v Rusku je v

sucasnosti  brzdend roznymi
obmedzeniami, ako napriklad
kvoli zniZzenej spotrebe a tak aj

okresanej tazbe OPEC+. Tieto

Lh%ﬂhudddjuf

restrikcie by sa vsak mali zacat

s postupnym otvdranim eko-

nomik uvolfiovat, ¢im sa aj rus- ja,
ka tazba zvysi. Okrem tazby
poklesla aj vyroba o takmer
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Svédsko sa potyka s vysokou nezamestnanostou

Svédske kralovstvo aj napriek to-
mu, Ze sa pocas celého trvania pan-
démie vyhlo tvrdému lockdownu
nepodarilo udrzat svoj trh prace v
takom stave ako chcelo. Miera ne-
zamestnanosti dosiahla maximalnu
uroven v juli 2020, odvtedy mierne
klesala az do konca roka. Vo

ce pred pdél rokom v désledku krizy,
tak maju problém si dodnes ndjst
pracu. Svédsko ocakdva, e sa situd-
cia v najblizsich rokoch zlepsi, no
len mierne. Predpokladana miera
nezamestnanosti ma byt v roku
2021 8,2% a 2022 7,4%. Netreba

véak zabudnut na to, 7e Svédsko
vdaka rozsiahlemu socidlnemu na-
staveniu malo vysokld nezamestna-
nost kvoli vysokym nakladom na
zamestnanie a pomerne Stedrym
davkam v nezamestnanosti uz aj
pred krizou. (pd)

Svédska nezamestnanost’

februari 2021 je uz na Urovni
takmer 9% zatial, o pocet
zamestnanych je medzirocne
nizsi o 2,5%. Problémom ako
takym nie je len vyska neza-
mestnanosti ale aj to, Ze sa
niekolko nasobne navysil po-
et dlhodobo nezamestna-
nych. Na grafe je moiné vi-

diet, najvyznamnejsie navyse-
nie pri nezamestnanych viac
ako 6 mesiacov. Tych je na
trhu prace o 30% viac ako
pred rokom. Cyklickd neza-
mestnanost sa spaja najma s

an

recesiou, ktorej &eli aj Svéd-
sko. Mladi fudia po ukonceni
Skoly ¢i fudia prepusteni z pra-

maximum od roku 2010 9,2% - februdr 2918:9‘% : 1;
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Menova politika Svajéiarska

Svajc¢iarska ndrodnd banka (SNB)
nezmenila mimoriadne uvolnené
nastavenie menovej politiky. Jej
urokové sadzby zostdvaju najnizsie
na svete. Aj napriek aktudalnemu
oslabeniu franku SNB ponechala
svoju klic¢ovua sadzbu na urovni -
0,75 %. Takisto depozitnd sadzba
zostala na urovni -0,75 %.SNB ne-
zmenila sadzby, aj ked' Svajciarsky
frank stratil voci euru 3 %, kedZe
dopyt po franku sa zniZil. Expanziv-
na menova politika ddva krajine
priestor na poskytovanie priazni-
vych podmienok financovania, zni-
Zuje tlaky na posilfiovanie Svajciar-
skeho franku a prispieva k primera-
nému zasobovaniu ekonomiky
uvermi a likviditou. Avsak vsetky

tieto faktory nestacia na stimulova- ...
Spotrebitelské

nie rastu inflacie.
ceny sice medzimesacne vzrastli o
0,16%, €o bolo spb6sobené predo-
vSetkym ndrastom cien byvania a
energii a vy$Simi cenami odevov v

dosledku ukonéenia sezénnych vy-
predajov. CPl sa avSak medzirocne
znizili 0 0,5%, ¢o zodpovedalo janu-
arovym hodnotdm. Priemerna uro-
ven spotrebitelskych cien zostala
na urovni 0,08%. SNB vsak ocCakava,
Ze sa inflacia v tomto roku zvysi,
podporend slabsim frankom, vyssi-
mi cenami ropy a vyssou ekonomic-

MACROBOND

kou aktivitou spotrebitefov ako aj
podnikatelov. Cenové tlaky vsak
budu timené, ¢o zabezpeti, ze Svaj-
Ciarska narodnd banka bude udriZia-
vat svoju mimoriadne expanzivnu
menovU politiku. Ocakdvany rast
inflacie je na Urovni 0,2% a pre rok
2022 naznacuju predpovede infla-
ciu na urovni 0,5%. (vj)

Predikcia inflacie Svajéiarska
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Zastavenie dopravy v Suezskom prieplave

prepravenych tova-
rov cez tento priep-
lav je na Urovni 9,6
mld. USD a rovnako
sa denne cez Suez-
sky prieplav prepra-
vi 1,9 mil. barelov
ropy. V  piatok
26.3.2021 je to ui
Stvrty den so zasta-
venou dopravou v
tejto dblezZitej tepne
svetového obchodu
(straty su ku tomuto driu na drovni
38,4 mld. USD ¢o je
priblizne suma Roz-

Suez Canal - key statistics
50+

Vessels on average navigate the canal daily

18,829

Ships transited the Egyptian shipping artery in 2020

1.2bn

Tonnes of cargo moved through the waterway annually

1.9m

Barrels of oil routed through the Suez approximately
each day

N

Mooa
—

i

Source: Suez Canal Authority & Lloyd's List Intelligence

V tomto tyzdni sme boli svedkami
dopravnej katastrofy so zaseknutou
lodou Ever given v Suezskom priep-

ponoru. Nie je presne jasné, kedy
sa Suezsky prieplav uvolni, a tak
viaceré dopravné spolocnosti uz
uvazuju o doprave cestou obopla-
vanim Afriky. Tento scenar by zvysil
cenu prepravy a teda aj cenu final-
nych vyrobkov. Na tuto skuto¢nost
doplatia prave spotrebitelia, kto-
rym by sa zvysili ceny nakupnych
statkov. Tato situdcia sa dotkla aj
akciovych trhov, kde najvacsia pre-
pravna spoloénost Maersk zazna-
menala pocas utorka prepad ceny
akcii na drovni 7%. (mm)

Suez canal blocked

lave. Doteraz nie je presne jasné, poctu verejnej spra- puti . i
v . . VvV ’ s .

preco jedna z najvacsich svetovych vy SR na cely rok ecver é," O et

kontajnerovych lodi narazila do 2020). Momentalne .,

bognej steny prieplavu ($pekuluje sa spradvcom priep- * Ships :

sa o poSkodeni motora alebo o lavu nedari dostat |

rychlom ndrazovom vetre). Pre nas zaseknutu lod Ever 1

je ale podstatné sa pozriet na hos- given spat do opti- lsmailiya o Suez Canal o
, A . . , . / R >

podarske doésledky tejto dopravnej malne oblasti (nadej X

katastrofy. Suezsky prieplav zabez- je prichod prilivu a Fayed ot

pecuje prepravu 12% celosvetové- teda aj zvySenia hla- \

ho obchodu. Denne cez tento diny vody v priepla- N Cairo Suez ﬁ}ie"_Gri‘t'e"

. . R . v . \ - it ri
prieplav prechadza priblizne 50 lodi ve). UvaZuje sa aj o \ A bankgnfcanal
(Egypt si Uctuje 150 000€/lod za prekladke kontajne- .;" 7 ]
prieplav, Cize aj spravca tohto rov na lodi, aby sa ;" Red 4

. ra . 7’ IV . . ! v
prieplavu momentalne prichadza o zniZila jej hmotnost 2™ yrfit ™ 560 o
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Vyvoj inflacie v Japonsku

Inflacia Japonska vo februari medzi-
ro¢ne opét poklesla. Spotrebitelské
ceny vsetkych poloZiek vo februari
medziro¢ne poklesli o 0,4%, ¢o bol
mensi pokles ako januarovy pokles
o 0,6%. Data ukazuju, Ze za znize-
nim cien boli predovsetkym klesaju-
ce naklady na palivo a vlddna kam-
pan ponukajuca zlavy na domace
cesty, ktora bola vytvorend za uce-
lom podpory cestovného ruchu
domdcimi obyvatelmi. VIada po-
skytla zfavy na letenky a ubytovanie
v hoteloch vo vyske 35% a 15% bo-
lo poskytnutych prostrednictvom
kupdnov. Celkovo tak ceny na pod-
poru CR boli o 15% nizsie. Kampan
podporila odvetvie cestovného ru-
chu, najma japonské letecké spo-
lo¢nosti, ktoré zaznamenali zotave-
nie domdcich rezervacii zhruba na
polovicu Urovne z minulého roka,
¢o im pomohlo prekonat kolaps
leteckej dopravy. Z celkovych 523
zloziek zdkladného indexu 242 za-
znamenalo rast cien, zatial ¢o ceny
220 poloziek klesli a ostatné poloz-

ky ostali bez zmeny. Ak sa blizsie
pozrieme na polozky spotrebného
kosa, tak ceny za palivo poklesli o
8% nasledovalo vzdeldvanie s po-
klesom 1,9% a ceny za transport
0,6%. Polozky, ktoré mali najvacsi
vplyv na mensie znizenie inflacie
ako v januari, boli ceny za nabytok
a domace potreby s medzirocnym
rastom 2,9% a ceny za byvanie s
narastom o 0,7%. Japonsko sa po
najvacsom decembrovom poklese
cien stale bori s deflaciou. Central-
na banka sa prostrednictvom zapo-
rnej Urokovej sadzby snazi stimulo-
vat investicie a spotrebu obyvate-
lov, ktoré by stimulovali dopyt a pri
tej istej ponuke aj ndrast cien. Po-
kial ide o sadzby, BoJ ponechala
kratkodobd udrokovu sadzbu pre
beiné Ucty vedené v banke na ne-
zmenenej Urovni minus 0,10%. Roz-
hodlo sa tiez pokracovat v stanovo-
vani hornej hranice mnoistva ja-
ponskych statnych dlhopisov, ktoré
bude nakupovat, aby sa maximalny
vynos 10-roc¢ného statneho dlhopi-

Japonsko

ROCNIK 2021/ CiSLO 12

su obmedzil na priblizne 0,00%.
Prostrednictvom tejto menovej
politiky sa banka snazi ovplyvnit
nielen inflaciu ale aj vysoky vladny
dlh. Menova politika s nizkou udro-
kovou mierou totiZz okrem stimulo-
vania spotrebitelov k investovaniu
a vynakladaniu vadésich vydavkov na
spotrebu sa prostrednictvom nizkej
Urokovej miery dosiahne deprecia-
cia domacej meny, o zvysi poten-
cial pre rast vyvozu na ktorom je
krajina vysoko zavisla. Dalsia prog-
ndza vyvoja inflacie sa na rok odha-
duje miernym ndrastom o 0,1%.
Rychlejsi nérast cien bude blokovat
najma vysoka konkurencieschop-
nost podnikov, ktoré chci pro-
strednictvom zniZovania cien vy-
hrat konkurencny boj. Nizka inflacia
sa odradza v pozitivhom smere pre
spotrebitelov a ich penaZenky ale
pre vyrobcov, to znamend velky
tlak na konkurencné boje. (vj)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Nemecko na podporu ekonomiky a rozvoju technoldgii poskytne dalSich 10 miliard eur investicnému fon-
du pre buduce technolégie. Fond sa zameria na zacinajuce podniky, tzv. stratupy, vo faze rastu s vysoky-
mi kapitdlovymi poziadavkami.

—>  Najvacsi nemecky energeticky koncern E.ON zaznamenal v minulom roku prudky pokles Cistého zisku. Ale
jeho upravené zisky EBIT a EBITDA, klti¢ové ukazovatele vynosov, stlpli vdaka silnému rastu trzieb. Cisty
zisk koncernu za rok 2020 klesol o0 34 % na 1,02 miliardy eur z 1,55 miliardy eur v predchadzajucom roku.

—>  Spoluzakladatel hudobno-streamovacej spolo¢nosti Spotify, Martin Lorentzon rozbieha novy biznis. Vel-
ka cast svojho majetku (odhadovany je na 5,85 miliardy doldrov) sa rozhodol vlozZit do firmy Cervantes
Capital so sidlom v Stokholme, kde odkupil zhruba 90% podiel. Cielom je vybudovat velkd spoloénost v
oblasti spravy aktiv a stat sa vyznamnym hraéom v tomto segmente.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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