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Ako je na tom americky priemysel?

Americky priemysel sa zacal zotavo-
vat, no stale sa nedostal na predkri-
zové hodnoty. Jeho vykon je aktual-
ne niekde na urovniach z roku
2013. Na medziro¢nej baze zaosta-
vala celkova priemyselna produkcia
v auguste v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka o 7,73 %.
Prvym zjavnhym determinantom
poklesu produkcie bola zniZend
spotreba ako aj znizenie celkového
objemu novych objednavok, kto-
rych prilev sa v aprili znizil az 0 22,7
% a posledné udaje za jul hovoria
0 6,18 percentom medzirocnom
poklese. Zatial najhorsie
prepady priemyslu sa pre-

nam okrem novych objednavok
moze poskytnut aj nalada v tejto
oblasti, ktord meria index nakup-
nych manazérov (PMI). V oblasti
priemyslu hodnotia manazéri aktu-
alny vyvoj pozitivne, ¢o sa prejavilo
aj vo vysledkoch tohto prieskumu,
ked' uz treti mesiac v rade dosahuje
hodnoty vysSie nad bazickou hod-
notou 50 bodov. Pozitivne nastave-
nie manazérov pretavené aj do
hodnét indexu by malo naznadovat
ekonomicku expanziu. OZivovanie
vsak tak rychlo neprichadza aj na-
priek tomu, Ze augustové PMI
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V tomto cisle:

FED zmenil progndzu ekonomické-
ho prepadu

Cinsky priemysel je spdt vo forme a
export mu v tom napomdha

Z0 Eurozdny nedosahuje hodnoty z
minulého roka, strdca 10 %

Priemysel v EU klesol 0 7,3 %
Najvyssia infldcia je v krajindch V4

Cesko progndzuje prepad 6,6 %
HDP v tomto roku

Slovensku pribudlo 9 % novych ob-
jedndvok v priemysle, no infldcia
spomalila na 1,4 %

dosiahlo 56 bodov. Pre podporu
priemyslu je délezita aj zahrani¢no-
obchodnd politika, ktord vsak
v poslednom obdobi priniesla skor
viac prekdzok v zahraniénom ob-
chode. (jv)

USA: Zavislsot' priemyselnej produkcie od PMI

tavili aj vo vyvoji HDP, kto-
ry v druhom kvartali klesol
09,14 % a zmena spotreb-
ného spravania sa prejavi-
la aj na vyvoji inflacie
% krajine, ktora
v najhorsich mesiacoch
vyrazne spomalila. Pum-
povanie penazi do ekono-
miky ako aj priame financ-
né podpory domacnos-
tiam tento trend zrejme
pozastavili a augustovy
medzirocny rast cien do-
siahol 1,3 %. Iny pohlad na
vyvoj priemyslu v USA
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Fed zlepsuje svoju prognozu dopadov pandémie

Fed od zaciatku marca zvysil hod-
notu svojich aktiv z 4,2 bil USD na
7,16 bil USD na konci maja. Toto
navysenie bolo spbsobené hlavne
vzniknutymi opatreniami na stabili-
zaciu financného sektora, ktory sa
z dévodu pandémie prudko prepa-
dal. Fed v juni predpokladal prepad
HDP na urovni -6,5% za rok 2020 no
po septembrovom zasadani rady
guvernérov Fedu sa tato predikcia
aktualizovala na hodnotu len -3,7%.
Fed dalej predpoklada rast americ-
kej ekonomiky v rokoch 2021 +4%,
2022 +3% a 2023 +2,5%. Nezamest-
nanost by sa mala na konci roka
2020 dostat na uroven 7,6% v roku
2021 5,5%, 2022 4,6%
2023 na uroven 4%. Dolezita infor-

a v roku

macia aku Fed poskytol je nezme-
sadzby
v pasme od 0,25% do 0%. Tu rovna-

nenie hlavnej urokovej

ko ako ECB predpokladd ponecha-

nie tejto sadzby na nezmenenej
urovni, az pokial inflacia nenarastie
na Uroven 2%. To Fed predpoklad3,
Ze by mala dosiahnut v roku 2023.
ZniZzovanie hlavnej urokovej sadzby
zabezpecuje narast investicii kedZe
pre podnikatelov je teraz vyhodnej-
Sie zobrat Gver pri tak nizkej sadzbe

a tak teda cez multiplika¢ny efekt
zvySuju  zamestnanost ateda aj
spotrebu ¢o podporuje hospodar-
stvo. AvSak Waren Buffet prirovna-
va nulové sadzby k takzvanej “Zero
gravity”, kedy ceny akcii m6zu pri
tak nizkych sadzbach nadobudnut
iracionalne vysoké hodnoty. (mm)

Monetarne stimuly Fedu

Zakladné urokové sadzby

Medziroéna zmena monetarneho agregatu M1 a M2, FED
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Prekond Cina na vnutrostdtnych letoch USA ?

V mesiaci april sa medzindrodné
lety prepadli medzirocne o viac ako
97%. Situdacia sa dramaticky nezme-
nila ani za mesiac jul, kedy medzi-
rocny prepad medzindrodnych le-
tov je na Urovni 91,9%. Tuto Statis-
tiku vylepsuje len Eurdpsky konti-
pokles medzinarodnych letov ale aj
to na drovni - 79,6%. Zpohladu
vnutrostatnych letov je to o nieco
optimistickejSie. Globalny medzi-
rony pokles za mesiac jul je na
urovni — 57,5%. Krajina, ktora je na
tom z pohladu vnutrostatnych letov
najlepsie je Cina, kde je medziro¢ny
prepad na Grovni -28,4%. Cina sa u?
v minulom roku (2019) dotahovala
na USA v polte prepravenych osdb
na vnutrostatnych letoch, kde USA

ma celkovy podiel 27% celosvetovo
prepravenych os6b na vnutrostat-
nych letoch a Cina podobne 24%.
Analytici tiez odhaduju, Ze za me-
siac september by sa vnutrostatne
lety v Cine mali vratit na predpan-
demické dUrovne a zaznamenat me-
dziroény rast. Dolezitymi udajmi
pre rast poctu medzinarodne pre-

pravenych os6b su pocty novych

[udi COvVID-19
a karanténne kritéria jednotlivych

nakazenych

Statov. Ako priklad si méZzeme dat
vyvoj letov v UK, kde po zavedeni
karantény pre obcanov prichadza-
jucich z Spanielska sa lety znova
obmedezili. A rovnako aj vyvoj Sire-
nia nakazy vo Vietname a pocty
vnutrostatnych letov. (mm)

RPKs on domestic markets
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Cinsky priemysel je opiit vo svojej forme

svoje oZivenie. Suvisi to prave aj so vy ksukromnym dopravnym pro-
kedy

z obavy o svoje zdravie prestupova-

Cinsky priemysel sa z krizy zotavil

velmi rychlo. Od najvacsieho prepa- zmenou spravania [udia striedkom. (jv)

du 013,5 % vo februari uz v aprili

dokazal prepisovat vykon i z prostriedkov hromadnej dopra-
z rovnakych mesiacov mi-
nulého roka. Po &smich Cina: priemyselna produkcia
. h . \ Percent Percent

mesiacoch sa mu zaroven 25 25 75 125 175 225

. ’ s ] ] ] ] ] ] ] ] | | |
podarilo dostat na Urovne \Vyroba elektrickych zariadeni a prisluSenstva A ] 15,10
zo zaliatku roka, po tom||Vyroba automobilov Y ° 14,80
¢o medziroéne vzrastlal|VYyroba strojov pre vSeobecné ucely [ A | 10,90

3 . 3 \Vyroba kovovych vyrobkov A | 9,90
celkova priemyselna pro-\\vroba pogitacov a elektroniky r——. 8,70
dukcia o dalSich 5,6 %./Vyroba $pecializovanych strojov I e 8,00
Darilo sa pritom vicine Vyroba ghemikélii a chem. produktov . A | 6,90

. ) ,||Produkcia a dodavky vody, plynu a elektriny B 5,90
priemyselnych  odvetvi.|\ceikova pordukcia - 5,60
Nadalej vSak zaostava vy-||Vyroba minuralnych produktov [ A 5,00

. \Vyroba gumy a plastu | A | 4,70
roba hromadnych doprav-

, Ve GOPIaY .y roba liekov — 4,30
nych  prostriedkov  ako|vyroba textilu [ A 3,30
napr. lode, lietadla vlaky||Produkcia potravin s 0,50
apod. Naopak brodukcia \Vyroba vlakov, lodi a lietadiel el -0,30

poa. bl P pk Spracovanie pofnohospodarskych produktov Sl -2,50
automobilov stakmer 15/'0' qust 2020 © Jal2020 + Jun 2020
percentnym rastom zaziva
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Cinsky export rdstol takmer o0 9,5 %

Cinskemu priemyslu pri zotavovani
zahrani¢ny obchod.
Najma ide
o doblezity aspekt, ktory tvori dopyt
po ¢inskej produkcii mimo domacej

pomohol aj

voblasti  exportu

spotreby. Celkovy export Ciny sa
v auguste medziro¢ne zvysil 09,49
%. V absolitnom vyjadreni tak Cina
v danom mesiaci vyviezla tovary

v celkovej hodnote 235,26 mid.

ZO import export a saldo

dolarov. Objem exportu prevysil
objem dovezenych tovarov o 58,93
mld. dolarov. Pozitivom pre Cinu je,
Ze tento objem — (isty export sa
v porovnani s minulym rokom zvy-
Suje, ¢o znamena pozi-
tivny vplyv na tvorbu
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==Medziro€na zmena exportu, lava os [c.0.p. 1 year] ®mImport, prava os
m Saldo zahrani¢ného obchodu

= Export, prava os

30 celkového HDP. Aj vdaka
250 tomu dokazala ¢inska
200 - ekonomika uz v druhom
1502 kvartali vzrast 03,2 %.
& Najvacsi vplyv v druhom
190 wvartali mala viak tvorba
50 hrubého fixného kapita-
0 lu, nakolko vydavky na
60 finalnu spotrebu

30§ v porovnani
0% s predchadzajucim  ro-
30 " kom stéle zaostévali. (jv)

" 2020
MACROBOND
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Medzinarodny obchod Eurozony zaostava

Zahrani¢ny obchod medzi krajinami
bol jednym z hlavnych zasiahnutych
odvetvi v désledku pandémie. Eu-
rozona s takymto vyraznym pokle-
som bojuje uz od marca tohto roku
aani vjuli tomu nebolo inak. Im-
port aj export su vSak na tom
v sucasnosti lepSie ako tomu bolo
v marci alebo aprili kedy bol ich
medzirocny pokles vrozmedzi 25-
30%. V juli bola hodnota exportu vo
vyske 185,2 miliardy eur, ¢o pred-
stavuje pokles 0 10,4% v porovnani
s julom 2019 (206,7 miliardy eur).
Na tomto poklese sa podielal najma
prepad predaju minerdlnych paliv

obchodu takmer 28 miliard eur.
Eurozéna pravidelne vykazuje pre-
bytok nakolko vo vdaésom objeme
vyvdza najma stroje avozidla. Naj-
vacsi podiel na celkovom obchode
predstavuje pre eurozénu Nemec-
ko, Taliansko, Francuzsko ¢i Ho-
landsko. Aj z dovodu toho, Ze prave
tieto krajiny su stdle s prepadom
zahranicného obchodu nemozno
Cakat, Zze to zvySok mensich ¢len-
skych statov dokaze vytiahnut na
plusové hodnoty. Export aj import
ma priblizne rovnaké hodnoty a su
v Nemecku
0 11%, Taliansku o 8% a Francuzsku

medziro¢né nizsie

o takmer 20%. Co sa tyka nemecké-
ho zahrani¢ného obchodu, uUroven
vyvozu je stdle len na 75% oproti
predkrizovému obdobiu. Skoro 20%
spolo¢nosti uz vSak ocakdva vyssi
pocet novych objednavok zo zahra-
ni¢ia atak aj oZivenie importu aj
exportu. Uvidime ale ako s takymto
planom bude korelovat epidemio-
logicky stav nielen v Nemecku ale aj
v ostatnych krajindch eurozény. Az
nasledne potom uvidime ¢i sa za-
obchodu podarilo
vzchopit a dostat sa na pred pandé-

hrani¢cnému

miové hodnoty. (pd)

. 0 .
oviac ako 41%, stroje Eurozéna - zahraniény obchod
adopravné  prostriedky - L 20
11,7%, rézne priemyselné vy- - 15
robky -11,7% ¢&i priemyselny r 10
. - 5%
tovar o -15%. Rovnako je na N
o
tom medzirocne aj import - 58
3
so 14,3% poklesom na 157,3 ’-10§
. .y e F-15
miliardy (jul 2019-183,5 miliar- — Import: -14.3 % 0
dy). Nakup mineralnych paliv —Export: -10,4 % | 25
. m Bilancia ZO
klesol 042%, strojov --30
. . 30
a dopravnych prostriedkov
m
011,4% alebo chemikalie 205
2
atomu pribuzné  vyrobky 102
010,6%. V kone¢nom doésled- 0
ku to pre eurozénu znamend jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul
L, , 2017 2018 2019 2020
prebytok medzindrodného MACROBOND

Pokles dopytu v automobilovom priemysle

Za prvych osem mesiacov tohto
roka sa znizil dopyt po osobnych
automobiloch v krajinach Eurdpskej
Unie 0 32%. Za toto obdobie sa no-
6,12
miliona novych aut. V porovnani

vo-zaregistrovalo priblizne
s rovnakym obdobim minulého ro-
ku je to menej o takmer tri miliény
registracii. V auguste 2020 oproti
minulym mesiacom zaznamenal
objem novych registracii pokles

18.9 %. Vjuni to bolo eSte medzi-

rocne -22,3%, maji 52,3% a v aprili
o rekordnych viac ako -76%. Avsak
augustovy pokles nebol ocakavany
nakolko v juali sa medziroény pokles
oproti predoslym mesiacom zniZil
len na 5,7%. Takéto velké mesacné
rozdiely mohli byt spésobené napri-
klad odloZenou spotrebou, ktora uz
v auguste nebola dostatocna a plus
sa opat vratili velké obavy
z pandémie nakolko krajiny EU

zbieraju denne rekordne najvyssie

prirastky od zaciatku pandémie. Co
sa tyka jednotlivych krajin tak s vy-
nimkou Cypru (+ 14,1%) zazname-
nali vietky krajiny v regiéne EU
straty v porovnani s augustom
2019. Najvacsi pokles bol v auguste
(-20%)
a Francuzsku (-18,8%). Pre sloven-

zaznamenany v Nemecku

sky automobilovy priemysel je to
velmi zld sprava nakolko najvacsim
nasim exportnym partnerom je pra-
ve Nemecko. Dlhodobejsi pokles
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dopytu az o patinu moze spbsobit,
Ze automobilky, ktoré su na nasom
Uzemi budd obmedzovat vyrobu
atym padom mozu zacat aj
vacésie prepustanie zamestnan-

neny. Pokles za osem mesiacov ro-
ka je jasne viditelny a je takmer isté
Ze ani do konca roka sa tento pre-

ROCNIK 2020 | CISLO 35

pad nevyrovna hodnotam minulého
roku. (pd)

Registracia novych automobilov

11000 - - 350000
cov. Moze to mat velmi nega- 10000 4
tivny dopad aj na nasu mieru 9000 4 -300000
nezamestnanosti nakolko
. . o . 8000~ - 250000
v sUcasnosti pracuje priamo aj 7000 4
nepriamo v automobilovom 5000 4 - 200000
priemysle na Slovensku Stvrt & 8
N 5000 - - 150000
milidna ludi. Slovensko
T 4000 -
v tomto obdobi minulého roka 3000 4 | 100000
novo-zaregistrovalo 10 tisic 2000
automobilov pricom tento rok : - 50000
1000 -
ich bolo o 3 tisic menej. Auto- \—/\/\/\/\/\
. , . , 0 i 0
mobilovy priemysel bol vzhla- jan mar  m3j jul sep  nov jan mar  maj jul sep
o 2019 2020
dom na pandémiu
. , == Cyprus, lava os ==Slovensko, lava os =——Nemecko, prava os ==Francuzsko, prava os
a obmedzenie ndkupu spotreb- MACROBOND

nych tovarov vyrazne ovplyv-

Polsku pomohol jeho rozvinuty vnutorny trh

Priemyselna produkcia sa v EU me-
dzimesatne zvySila uz 3. mesiac
v rade. Stale je vSak medziro¢ne na
urovni — 7,3% (jul). Trend je, Ze vo
vacsine krajin su stale nizSie medzi-
rocné prepady no v Dansku je me-
04,9%
a medziro¢ny pokles je tam na

dzimesacny pokles

urovni 13,6% co je najvyssi zo vset-

kych krajin EU. Naopak najvyssi rast
bol zaznamenany v irsku ato me-
dziro¢ne o 15,6%. Slovensko zazna-
menalo pocas mesiaca april po Ta-
liansku najvyssi medziro¢ny prepad
ato aZ 043,3%. Za mesiac jul sa
10 krajin
s najnizSim medzirocnym prepa-
3,6%.

Slovensko radi medzi

dom zEU ato na urovni

Priemyselna produkcia

Z krajin V4 je na tom lepSie iba Po-
Isko (PL +0,9%; SK -3,6%; CZ -5%;
HU -7,7%). Polsko je na rozdiel od
Slovenska menej otvorena ekono-
mika a teda ma silny vnutorny trh.
To zabezpecilo polskému hospodar-
stvu miernejsie prepady pocas me-
siacov, kedy vacsina krajin EU uzav-
relo svoje hranice. Rychly rast pro-

dukcie v priemysle je sp6-

R T
--10 %
I .90 druhej viny pandémie ale

- 30 sobeny najma opatreniami
20 vlad na podporu hospodar-
stva ale aj rychleho otvore-

- 10

nia hranic a teda aj zvyse-
_ , hia spotreby obyvatelov.
V slcasnosti sa vSak opat-

renia zvySuju kvoli hrozbe

analytici predpokladaju, ze

februar marec

april

maj jan jal
2020

mNemecko ®Eurozéna mirsko mPolsko mCesko = Slovensko

budd cielenejSie ateda
--40 nezasiahnu hospodarstvo
takym sp6sobom ako ked
--50 . L,
boli celoplosné. (mm)
MACROBOND
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Najvyssiu mieru inflacie z EU maju krajiny z VA.

Medziro¢nd zmena inflacie za me-
siac August je -0,2% v krajinach Eu-
rozény a +0,4% v krajinach EU. Za
znizenim hodnoty inflacie sa podpi-
sal hlavne zniZzeny dopyt po ne-
rastnych surovinach (ropy, zemny
plyn) ateda naslednému znizeniu
ciu ma z krajin EU Cyprus ato me-
dziro¢ne -2,9% naopak najvyssiu
mieru inflacie si drzia krajiny V4
(Madarsko 4%; Polsko 3,7%; Cesko
3,5%). Ak sa blizSie pozrieme na
vyvoj cien v susednej Ceskej repub-
like tak za mesiac august sa najviac
podielal na inflacii sektor alkoholo-
vych a tabakovych vyrobkov
(cenova hladina sa zvysila medzi-
rocne 09,9%). V sektore potravin
bol ndrast cien masovych vyrobkov
0 6%, 022,4%
0 12%. Slovensko ma stale najvys-
Siu medzirond mieru inflacie spo-

ovocia a cukru

medzi krajin Eurozény a to na Urov-
ni 1,4% za mesiac august. Na me-
dzironom zvyseni cien sa podielal
hlavne sektor byvania, kedZe sa

podiela aZ 16,6% podielom
v cenovom koSi a cenova hladina sa
vtomto sektore zvysila o03,6%

(hlavne elektrina, ktory tvori hlavnu
zlozku tohto sektora medzirocne

zdraZzela 0 8,8%). Naopak inflaciu
na Slovensku taha dole hlavne sek-
tor dopravy kde je medzirocna
deflacia na drovni 5%. Pre Sloven-
sko je podstatné udrziavat urditu
mieru inflacie (2%) aby tak motivo-
vala ludi investovat a teda aj stimu-
lovat spotrebu. (mm)

Inflacia

jal okt

2018

jan apr jul okt jan

2017

apr

jan

jul okt jan

2019

apr apr jal

2020

Polsko == Cyprus = Slovensko == Eurozéna = Cesko = EU
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Nezamestnanost prvy krat od pandémie poklesla

Za mesiac august je nezamestna-
nost na Urovni 7,6% ¢o je medzime-
sacny pokles 00,05%. Je to prvy
pokles od zaciatku krizy. Najvyssi
pokles nezamestnanosti podla kra-

jov bol namerany v Nitrianskom

ato o -0,17% naopak

v Bratislavskom kraji je ndrast neza-

kraji

mestnanosti medzimesacne o 0,6%.
Délezity faktor aky vplyva na sucas-
ny pokles nezamestnanosti je hlav-
ne pokles nezamestnanosti medzi

Slovensko, nezamestnanost’

225000

200000

175000

150000

125000

No. of Persons

5100000
75000
50000
25000

0

maj jul  sep

2018

nov jan mar

maj

-8,0

F7,5

-7,0

6,5

-6,0

-55

5,0

-4,5
maj sep
2020

jal jul

2019

sep nov jan mar

—Miera nezamestnanosti, prava os ®Ziadosti o zamestnanie, lava os

MACROBOND

Juadied

mladymi fudmi do 25 rokov, ktori
sa zdovodu zacatia Studia na vyso-
kych Skolach. Medzimesacne nastal
pokles nezamestnanosti az o 4,83%
¢o predstavuje 1583 fudi. To je
skoro cely podiel poklesu neza-
mestnanosti v augustovej Statistike.
Podla profesie je najvyssi ndrast
nezamestnanosti stale medzi nizko
kvalifikovanymi pracovnikmi. Velky
vsak
varuju, ze kvoli stale nizSiemu do-

zamestndavatelia Slovenska
pytu po ich tovaroch budu nuteni
prepustat. OECD predpoklada, ze
na Slovensku sa nezamestnanost
do konca roka 2020 zvysi aZ na Uro-
ven 10% cCize je pravdepodobné, Ze
v najblizSich mesiacoch esSte moze
dojst k narastu poctu nezamestna-
nych. (mm)
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Ceské zhorsenie progndzy na tento rok

Signaly oZivovania ekonomik nielen
v Cesku ale aj po celom svete uka-
zuju, Ze sa situacia nevyvija dosta-
tocne silno a restart ekonomiky nie
je ani zdaleka taky rychly ani jedno-
duchy. Rok 2021 pravdepodobne
neprinesie navrat na hodnoty akti-
vity jednotlivych ekonomik a aj
ztohto dovodu Ceskd republika
zmenila svoju progndzu na tento
rok. V druhom kvartali sa ich hruby
domadci produkt medzirocne prepa-
dol 0 11%. Tato hodnota sice pred-
stavuje  vyrazny prepad no
v porovnani s krajinami EU, ktoré
maju v priemere pokles v2Q o 14%
st na tom Cesi o nie¢o lepsie. Na
koniec tohto roka sa pévodne pred-
pokladal pokles ¢eskej ekono-

miky 0 5,6% no po zmene pre-

200
dikcie sa pokles navysil na 190
6,6%. V roku 2021 by sa vSak 180

170

mala ekonomika vratit na ras-
160

150
140
130
120
110

tovu krivku vo vyske 3,9%. Ta- =
kéto Cislo je zaujimavé nakolko
Cesko takyto vysoky rast ne-
malo od roku 2017. Do konca
tohto roku sa predpoved infla-
cie v Cesku vyraznejsie nezme-
nila a ponechali ju na udrovni
nad 3,2%. Na rok 2021 vsak
ma klesnut na hranicu 2%. Co
sa tyka trhu prace, v Cesku
zamestnanost uz dlhodobejsie

klesd anaopak nezamestnanost
rastie. V Stvrtom kvartali tohto roka
by mohlo byt nezamestnanych pod-
la predikcie viac ako 340 tisic. Za
cely rok by tak mala byt priemerna
miera evidovanej nezamestnanosti
na 2,6% avroku 2021 aZz na 3,4%.
Aktudlne v auguste dosiahla tato
miera hodnotu 2,5%. Predikcia rov-
nako pocita s navySenim verejného
dlhu na 39,4% HDP. Tato hodnota
predstavuje 9% navysSenie oproti
minulému roku. Pre Cesko to na
jednej strane predstavuje narast
vlastného dlhu no v kone¢nom dé-
sledku z globalneho hladiska takato
hodnota nie je az tak vysoka

a Cesko malo vy3si dlh ako tento u?

Cesko

vroku 2015. V porovnani sinymi
krajinami su na tom z hladiska dlhu
tieZ lepsSie, Spojené kréalovstvo pre-
konalo uz teraz hranicu 100% HDP
a predikcie pre ostatné krajiny: Ne-
mecko viac ako 75% v pomere
k HDP, Madarsko 73% ¢i Slovensko
sviac ako 60%. Je teda zrejmé, Ze
vyhliadky ekonomiky Ceska sa po
prichode pandémie zhorsili no
v kone¢nom doésledku si na tom
v lepsie EU.
V poslednych tyzdfioch vsak rapid-
ne narastaju pripady nakazy a bude

ako  priemer

doleZité i sa stym krajina dokaze
vysporiadat tak aby to malo ¢o naj-
mensie dopady na hospodarstvo.
(pd)
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MACROBOND

Pesimisticky vyhlad slovenského trhu prace

Prieskum wvytvoreny spoloénostou
ManpowerGroup sa zameriava na
vyhliadky trhu prace na Slovensku.
Kazdy stvrtrok sa tento prieskum
vykondva u 425 slovenskych za-
mestnavatelov, ktori vyjadruju svoj
pohlad zamestnanosti vo svojich
firmach na nasledujuce Stvrtrok.
Treti kvartdl tohto roku zjavne ne-
ponuka zamestnavatelom pozitivne

vyhliadky. Az 17% oslovenych za-
mestnavatelov ocakdva pokles za-
mestnancov pri¢om len 5% ocakava
narast a66%
zmenu. MdéZeme teda vidiet, Ze
zamestndvatelia nemaju aktudlne
velky zaujem o ndbor novych za-
mestnancov. Je to dané aj tym, Ze
situdcia s pandémiou sa zhorsuje

neocakava Ziadnu

a firmy sa boja zvySovat svoje na-

klady. Cisty index trhu prace ma tak
v stiéasnosti hodnotu -12%. Co sa
tyka postoja ktejto otdzke vzhla-
dom na velkost podniku, najvacsi
medzirocny pokles v pocte zamest-
nancov predpokladaju velké podni-
ky, ato 0-41%. Cisty index préace
ma najvyssi pokles teda rovnako vo
velkych podnikoch (-23%) potom su
(-11%), (-8%)

to stredné malé
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a mikro podniky (-4%). V medziro¢-
nom porovnani sa naborové pro-
stredie vyrazne zhorsilo vo vsetkych
troch regiénoch. Najstrmsi prepad
o 24 percentnych bodov hlasi
Stredné Slovensko, na Zapadnom
Slovensku Index klesol o 22 a
na Vychodnom Slovensku o 18
percentnych bodov. Prieskum
na prvy kvartdl mal index trhu
prace vo vyske 0%. To zname-

na, Zze rovnaky pocet zamestna-

on

vatelov sa chystalo prepustat

ajrobit nabor. Priblizne to

reflektovalo aj realitu

pocet zamestnanych, mili

a zamestnanost na Slovensku
sa vyrazne nenavysila ani nezni-
Zilaostala na hodnote 73%
(pokles 1,3% s predoslym kvar-
talom). NajslabSie naborové
tendencie ma z hladiska odvet-

vi spracovatelsky priemysel

2,60 -

2,55

2,50

2,45

2,40

2,35

2,30

s indexom -28%,
a stravovanie -20% a stavebnictvo -
12%. V druhom kvartali

mestnanost na Slovensku vo vyske

ubytovanie

bola za-

71,7%. Takato predpoved na zakla-
de prieskumu by znamenala vyraz-

ROCNIK 2020 | CISLO 35

nejsi pokles zamestnanosti
v tretom kvartdli a uz pri sucasnej
vyS$sej miere nezamestnanosti na
Urovni viac ako 7,5% mdze priniest
nejeden problém na slovenskom

trhu prace. (pd)

Slovensko trh prace

2012 2013 2014 2015 201

6

2017 2018 2019 2020

= celkova zamestnanost, lava os = prieskum ManpowerGroup, prava os

MACROBOND

Poberatelia davky v nezamestnanosti pribudaju

Ludi, ktori poberali v auguste davku
v nezamestnanosti bolo na Sloven-
sku v tomto mesiaci najviac od roku
2004. Pocet poberatelov od aprila
tohto roku stupal neustale kazdym
mesiacom. V aprili ich bolo 38 tisic,
maji 50 ftisic, juni 64 tisic, juli 69
tisic aZ v auguste dosiahla tato hod-
nota vysku 72,5 tisic. Koreluje to aj

s mierou evidovanej nezamestna-
nosti, ktora od aprila do augusta
stupala kazdy jeden mesiac z 6,54%
az na 7,6%. Medziro¢ne teda moze-
me vidiet, ze davku
v nezamestnanosti v auguste 2020
pobera dvojnasobny pocet fudi. Pri
priemernej davke vo vyske 437 eur

to teda predstavuje naklad pre stat

Slovensko nezamestnanost’

jusdied

© =~ N W > OO N

mar maj jul

2018

sep nov jan mar maj
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2019
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jul sep

mevidovana miera nezamestnanosti ®zaujemci o pracu

0

v tomto mesiaci priblizne 32 milio-
nov eur. Oproti minulému roku to
je naklad vyssi o takmer 16 milid-
nov eur. Problém na slovenskom
trhu prace je teda po rokoch kedy
sme sa pysili nizkou mierou neza-
mestnanosti citelny. Stat vtomto
roku kvoli pandémii vyrazne medzi-
ro¢ne tieZ zvysil svoje vydavky aZ o
1808,6 mil. eur pricom naopak
prijmy mali klesajuci trend. Prijmy
statneho rozpoctu boli oproti rov-
nakému obdobiu minulého roka
nizsie 0539,3 mil. eur. M6zeme
teda vidiet Ze nas statny rozpocet
sa bude musiet vyrovnat so zvyse-
nymi vydavky nielen na trhu prace
ale aj v zmysle socialnych balickov.
Do budidcna mdézeme len dufat, Ze
sa epidemiologicka situdcia nebu-
de zhorsovat astidt nebude este
viac nuteny stimulovat svoje hos-
podarstvo ako je tomu v sucasnos-

ti. (pd)

MACROBOND
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Priemyselné objedndavky mézZu podporit produkciu

Nové objednavky v slovenskom
priemysle v jali prvykrat po krizo-
vych prepadoch prepisali hodnoty
z rovnakého obdobia minulého ro-
ka. Konkrétne isSlo 09 %-ny rast.

Priemyselnd produkcia sa

$i ekonomicky partner, Nemecko,
stdle zapasi s nedostatkom novych
objednavok ako aj stalymi medzi-
ro¢nymi prepadmi priemyslu je slo-

vensky vyvoj nad ocakdvaniami.

Slovensky priemysel zazil kvoli eko-
nomickym dopadom pandémie naj-
horsie prepady od roku 2009 ato
na poly produkcie ako aj novych
objednavok. (jv)

Vzajomna zavislost’ novych obedjnavok a priemyselnej produkcie (neocistené data)

rozbieha o nieco pomal- - 30
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’ . . [ )
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5 : s A%y N, ' - 10g
s [ ] [ ] <%
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g 3
prejavuje v ndraste no- o2 > ™ S :  Jal 2020: 9% vs.-2,9 % E
. . . . ! , , : --103
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, . Ai - 0, ! o, P °
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[ ] Q.
poveda, ze celkovy vykon \@ Marec 2020: -26,1% vs.-19.4 % T30%
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e --40
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loro¢né hodnoty. Vzhla- 70 w60 50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
d v sy v Medziro¢na zmena novych objednavok %
om na to, Ze ndas najvac- MACROBOND

Slovenska inflacia spomaluje

Inflaény rast na Slovensku opét spo-
malil. V auguste vzrastla celkova
cenova hladina o0 1,44 % medziroc-
ne. Spomalovanie inflacného rastu
zapocalo na Slovensku ako aj

ry bol spésobeny nastupom pandé-
mie. Dnes sme sice svedkami zota-
vovania ekonomiky, no celkova
spotreba aj nadalej zaostava, naj-

ma v odvetviach ako napr. sluzby,

v Eurépe po dopytovom 3Soku, kto- gastrondmia, ¢&i doprava. Prave
SR: Medziroé¢ny vyvoj spotrebitel’skych cien
Medziro¢ny vyvoj v % %

6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5
ostatné tovary a sluzby I I I I I [ : : : : I4,61
Vzdeldvanie I /51
Zdravotnd starostlivost 8 3,46
Byvanie 3 2,77
Hotelierstvo a re$tauracie [ 4 2,29
Vlybavenie domacnosti [ 1,62
Celkova infldcia N - 1,44
Kultura a rekreécia B 4 1,26
Potraviny Bl o4 1,03
Oble&enie o | 0,60
Alkoholické népoje fea 0,24
Telekomunikacie ° A 0,00
Doprava A I -5,02
B Agust 2020 @ Jul2020 A Jdn 2020

MACROBOND

v oblasti dopravy sledujeme prie-
merné znizovanie cien az 0 5 % me-
dziro¢ne. Na druhu stranu bol citel-
ne spomaleny doteraz rychly rast
cien potravin (na 1,03%), ¢o je sa-
mozrejme pozitivom pre spotrebi-
tefov. Na zniZujuce sa hodnoty in-
flacie sa vSak mbzeme pozriet aj
z opacnej strany atym je postave-
nie dlznika (¢i uZ jednotlivca alebo
Statu) vinflatnom prostredi. Ide
totiz oto, Ze inflacia napomaha
umorit ich dlh. Vyssia inflacia je
teda dlznika
v neprospech spotrebitela (ale aj

v prospech ale
investora) anaopak. Do znacnej
miery vSak zavisi aj od samotného
uroku, za ktory sa subjekt financu-
je. Vtomto smere je aj spomalenad
inflacia na Slovensku pre financova-
nie Statu a kdpu nehnutelhosti sta-
le pozitivom pre dlZnikov. (jv)
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- Spoloénost Nvidia, ktora sa pohybuje v oblasti umelej inteligencie, ziska spolo¢nost Arm Limited od
SoftBank Vision Fund v transakcii v hodnote 40 milidrd dolarov. Podla podmienok transakcie, Nvidia
vyplati spolocnosti SoftBank celkovo 21,5 milidrd dolarov za kmenové akcie Nvidia a 12 milidrd dolarov v
hotovosti, ¢o zahffiia 2 miliardy doldrov splatné pri podpise. Tiez vyda zamestnancom spolo¢nosti Arm
tiez kapitdl v hodnote 1,5 milidrd doldrov. Oc¢akava sa, Ze transakcia bude dokonéena priblizne za 18 me-
siacov.

- Majitelia americkych obchodnych domov Simon Property Group a Brookfield Property Partners su
blizko k uzavretiu dohody vo vyske 800 miliénov doldrov na zachranu JC Penneyho pred bankrotom. Si-
mon a Brookfield zaplatia priblizne 300 milidénov dolarov v hotovosti a prevezmu dlh vo vyske 500 milid-
nov dolarov. Tento krok by podla neho zabranil likvidacii retazca obchodnych domov a zachranil by 70
000 pracovnych miest a 650 obchodov.

- Spoloénost MetlLife, Inc. oznamila, ze uzavrela definitivnu dohodu o kipe spoloénosti Versant He-
alth za priblizne 1,675 miliard dolarov v hotovostnej transakcii. Po akvizicii ziska MetLife pristup k zhruba
35 milionom ¢lenov Versant Health a sicasni zakaznici MetLife ziskaju pristup k rozsiahlej sieti poskytova-
telov Versant Health, ktora je jednou z najvacsich v priemysle. Tato akvizicia ma prebehnut do konca toh-
to roka.

—> Akcie spolo¢nosti Tesla tento rok ziskali viac ako 400%, rovnako tak sa stala 6smou najvacsou spo-
loénostou podla trhovej kapitalizacie v USA (409 miliard dolarov). V stéasnosti akcie Tesly maju hodnotu
423 dolarov/akcia. Akcie ich spoloc¢nosti sa rozhodli na konci augusta delit v pomere 5:1. Rozdelenie ne-
zmeni hodnotu celkovych podielov spolo¢nosti na investoroch. Iba sa zvysi pocet akcii, ktoré tvoria ich
portfdlio.

Tento dokument je publikovany pre spoloénosti skupiny BENCONT , a mdZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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