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Zaujimavosti z dopadov pandémie
na Ameriku

Suverénna jednotka v pocte naka-
zenych tvoriaca takmer Stvrtinu
vsetkych nakazenych vo svete USA
bojuje nielen so zlou epidemiolo-
gickou situdciou ale aj tou ekono-
mickou. USA od februara stratili

takmer 15 milidnov pracovnych
miest, a to napriek vyraznému na-
boru v mdji a juni. Historicky pokles
hodnoty dolara, zvySovanie dlhu ¢i
neistota v suc¢asné americké hospo-
darstvo nie su prave najlepSim sig-

Trend mobility

V tomto cisle:

Huawei je novym lidrom na trhu
technologii

Uspech Huawei spésobuje napdtie
medzi Cinou a USA

Turci objavili loZisko zemného plynu

Spojené krdlovstvo historicky navy-
Silo svoj dlh

Socidlna poistovria zamietla viac
ako 4 tisic Ziadosti o déchodok

Cestovny ruch v SR sa stdle celkom
nespamdtal

nalom pre investorov. Nasledujuce
pouZité grafy ukazuju akym spdso-
bom sa vyvijala mobilita obyvatelov
celej krajiny v porovnani s danou
vychodiskovou hodnotou. Tieto
subory Udajov znazornuju ako sa

R
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o Sich casoch navstevy
miest podla Google
map. Zakladna hod-
g nota je stredna hod-
nota pre prislusny
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od marca prepadla aZ

Investicie do vakcin
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o viac ako 40%, pri- -2,00
¢om posledna hodno-
ta z 22.8 je na poklese 1,75
35%. Mozeme teda 1 50
vidiet, 7e ludia stale o
pracuju z domu a do 195
prac cestuju o tretinu I
menej. Presne naopak 11,002
je to teda logicky g
s mobilitou v ramci 0,75
bydliska, kde sa fudia
zdrziavaju stale viac 0,50
ako pred vypuknutim
pandémie. Dalej von- 7025
kajsie vylety za rekre- 0.00
aciou si v sucasnosti 1+ 16 1 15 1 16 1 15 1 16 1 15 1 16 1 16
0 60% vyssie ako to- ~ 2020jan  2020feb 2020 mar 2020 apr 2020 maj  2020jun  2020jal 2020 aug
mu bolo predtym. mobjem investicii do vakcin Amerika
Rozdielne sa spravaju MACROBOND
ludia ohladom nakupov zaujimavost je objem penazi, ktory
a ndkupnych centier, muzei bol pouZity na vyskum vakcin. Ame-
a podobne. Mnoho takychto objek- rika investovala takmer dve miliar-
tov je eSte stdle zatvorenych, pre- dy eur do vyvinutia vakciny. Sucas-
pad maloobchodu je stdle znacny na snaha mnohych krajin
a nemOzime ocakavat, Ze sato bude v prvenstvo objavenia vakciny je
rychlo menit kedZze moézeme vidiet, velmi vysokd nakolko ockovania
Ze od aprila su statistiky o takomto budu potrebné po celom svete
pohybe  vysoko nizSie  ako a tak je aj finan€na vidina pre vy-
v bazickom obdobi. Ako posledna skum hnacim motorom. (pd)
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Zmena lidra na svetovom trhu s technologiami

Globalny trh stechnolégiami vply-
vom prepadnutia spotreby klesol
kvartali
014%. Trh smartfénov na celom

v druhom medziro¢ne
svete klesol v druhom stvrtroku na
285 milibnov predanych kusov.
Dal$im dolezitym faktom je to, Ze
lidrom v pocte predanych telefénov
sa po prvykrat za devat rokov stal
niekto iny ako spoloc¢nosti Apple i
Samsung. Na prvom mieste sa
umiestnil Huawei s po¢tom doda-
nych zariadeni 55,8 miliéna. Zna-
mena to medziro¢ny pokles 5%, no
aj tak tato spoloc¢nost dokazala
predbehnut Samsung, ktory
v druhom kvartali predal 53,7 milio-
na zariadeni, ¢o znamenda medziroc-
ny pokles az 30%. Dévodom prven-
stva Huawei je zvySenie dodavok na
domacom trhu o 8%, ¢o znamena,
Ze v sUcasnosti predava okolo 70%
vyrobenych zariadeni prave do Ci-
ny. Je to hlavne kvéli tomu, Ze Cin-
sky trh je na tom v sucasnosti lepSie
ako napriklad trhy v Eurdépe alebo
v Amerike. V Cine zacala pandémia

0 par mesiacov skor, takZze aktudlne
nie su na tom tak zle ako zapadne
krajiny sveta. Tretou v poradi je
spolo¢nost Apple, ktord v druhom
kvartali dokazala predat 45,1 milio-
na kusov telefénov IPhone (25%
narast oproti minulému roku). Sice
lidrom, no
2020 dokazalo
zvysit svoje vynosy za sluzby na his-

sa Apple nestalo

v druhom kvartali

torické maximum 13,3 miliardy do-
larov (Co je 02,2 miliardy viac ako
minuly rok) a celkové vynosy na
58,3 miliardy doldrov. Spolo¢nost
zaznamenala vacsiu dynamiku pre
iPhone 11 a velky zaciatok predaja
pre iPhone SE.Vynosy v tretom
Stvrtroku mal Apple takmer vo vys-
ke 60 miliard doldrov a stvrtrocny
zisk na akciu bol vo vyske 2,58,
USD, ¢o je 0 0,40 USD viac neZ pred
rokom. Medzindrodny predaj pred-
stavoval 60 % z kvartdlnych pri-
jmov. Rovnako sa Apple stala pr-
vou americkou firmou s trhovou
hodnotou 2 biliony USD a hodnota
ich akcii od zaciatku roka vzrastla

Trh s technolégiami - Apple

0 60%. Stalo sa to len dva roky po
tom, ako sa stala prvou spolo¢nos-
tou s hodnotou 1 bilién USD.
Dal$ou pozitivnou udalostou, ktord
okrem dobrych vysledkov za druhy
stvrtrok Zenie akcie nahor, je ozna-
menie o rozdeleni akcii spolo¢nosti.
Vedenie Apple ozndmilo, Ze vymeni
kazdu jednu svoju akciu za Styri no-
vé. Pocet akcii spoloCnosti tak
vzrastie  Stvorndsobne. Celkova
hodnota spolo¢nosti pritom ne-
vzrastie. Cena jednej akcie bude
teda oproti sucasnej Stvrtinova.
Dévodom je podnietenie k investicii
aj pre drobnych investorov. Vsetky
spominané technologické firmy sa
musia aj do buducnosti pripravit na
prisposobovanie sa prepuknutiu
daldich vin pandémie. Ro¢ne sa
preda takmer miliarda novych tele-
fénov, to znamena, Zze obmena ku-
py novych zariadeni je celkom vyso-
ka, ¢o vyrobcom vyhovuje. Sucasny
pokles dopytu, zatvaranie maloob-
chodnych predajni, geopoliticka
neistota najma kvoli zvySujucemu

sa napatiu medzi

USA aCinou ¢i

15,04 100 zmena kupnej sily
12,5 - 8o Obyvatelov su
Z; 10,0 - 603 déleZitymi faktor-
; 7,5 - 40§ mi podmienujuci-
> 50+ mi  vyvoj trhu
25 20 s technoldgiami
0,0 o apreto uvidime
40 ako sa stym do-
- kazu do najbliz-
:30 3 Sich mesiacov
20§ tieto spoloc¢nosti
N\ :10 vyrovnat. (pd)
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Napditie medzi USA a spoloénostou Huawei

Rozrastajuci trend a Uuspech techno-
logickej spolo¢nosti Huawei zaprici-
USA
a Cinou. Huawei vykazoval ako jedi-

nil velké napatie medzi
ny vyrobca zpohladu svetového
trhu v poslednych rokoch, enormné
narasty svojich trzieb. Pre celkovy
pohlad Huawei celosvetovo od ro-
ku 2013 do dnes navysil pocet vyro-
benych telefénov takmer patnasob-
ne. Vroku 2013 Huawei predalo
priblizne 49 miliénov kusov av ro-
ku 2019 aZ 241 miliénov zariadeni.
Huawei mal v druhom kvartali 2020
20% podiel na celosvetovom trhu
( vroku 2012 to boli len 3%). Na
konci minulého roku bol podiel pre-
danych zariadeni do Ciny vo vyske
60% a do zvysku sveta 40%. Aj vply-
vom roznych sankcii askorSiemu
hospodarskemu zotaveniu Ciny sa
rozdiel vtomto podiele zvacsuje
avsucasnosti tvori v sucasnosti
domaci dopyt vySe 70%. V roku
2018 Apple zaznamenal pokles na
trzbach v porovnani rocnych obra-
tov

0 2,5% a naopak Huawei iSiel az na
plusovych 30 %. Okrem rastu pre-
daja mobilov vsak rastla aj sietova
infrastruktura atak mal
pristup k datam po celom svete. To

Huawei

uz nemohlo ostat nepovsimnuté
a americkd reakcia na seba nene-
chala dlho cakat. Vroku 2018 sa
zaCalo s obmedzenim partnerstiev
prepravcov a maloobchodnikov
s touto spolo¢nostou. Dalsi rok pri-
Slo k zdkazu poskytovania sluzieb
Google do tychto zariadeni, ¢o bolo
velkym zasahom nakolko su tieto
smartfény vybavené operacnym
systémom Android. V sucasnosti je
najaktudlnejsi zakaz zariadeni 5G a
sankcie zakazujuce pouzivanie Cipo-
vej technoldgie v USA. Nasledovalo
aj Spojené kralovstvo, ktoré zakaza-
lo spolo¢nosti Huawei hrat akukol-
vek ulohu v jej 5G sietach. USA rov-
nako zakazalo do cinskej firmy do-
davat svoje Cipy, ¢o na Huawei vy-
tvorilo najvacsi tlak nakolko je na
tychto Cipoch pri vyrobe pomerne
Huawei-cash flow

dost zavislé. Zaroven Ziadna firma
na svete nemdze Huaweiu predat
polovodic¢, ktory bol vyrobeny za
pouzitia americkej technolégie ale-
bo zariadenia. Pokial' si tento naj-
vacsi vyrobca telekomunikaénych
zariadeni nebude vediet zabezpecit
dodavanie Cipov bude jeho existen-
cia ohrozena. USA si tiez mysli, ze
Huawei ako spolo¢nost s pévodom
v Cine predstavuje hrozbu narodnej
bezpeénosti. Ma podla nich zbierat
spolo¢nos-
tiach ¢i vlade a potom to vyuzivat

informacie o fudoch,

proti nim. Zrejme aj toto je doblezi-
tym faktorom pri zavddzani dalSich
sankcii. Vsetko bude zavisiet od
krokov, ku ktorym obidve krajiny
pristupia kedZe aj americkd spolo¢-
nost Apple je naviazana na suciast-
ky z Ciny a tak by ju zvy$ovanie tla-
kov a sankcii mohli vyrazne ovplyv-
nit. (pd)
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Turecky objav loziska zemného plynu

Cierne more odhalilo Turecku jeho
historicky najvacsie objavené lo-
Zisko zemného plynu. Turci nasli
v zdpadnej Casti mora zasoby zem-
ného plynu v pribliZnom objeme
320 milidrd metrov kubickych. Tu-
recko pritom spotrebuje priblizne
45 milidrd kubickych metrov rocne
(to znamena, Ze keby vsetko Turci
spotrebovali vydrzali by im zasoby
len na 7 rokov). AZ tretinu z dopytu
po zemnom plyne zabezpecuje Rus-
ko. Celkovy dovoz energii vsak
predstavuje az tri Stvrtiny celkovej
spotreby energie. Spalovanim zem-
ného plynu sa rocne vyprodukuje
priblizne 90 miliénov ton CO2. Pred
niekolkymi bola spotreba
plynu az priblizne 55 miliard, no
tento rozdiel bol sp6sobeny pre-
chodom tureckych elektrarni na
niektoré obnovitelné zdroje ener-

rokmi

gie. NajvacSou zasobarriou zemné-
ho plynu je Rusko, ktoré disponuje
az 23% svetovych zasob. Turecko sa
vo vySke zasob spomedszi krajin sve-
ta umiestiiuje aZz na poslednych
prieckach (0,003% svetovych zasob)
a ani novoobjavené zasoby to velmi
nezmenia. Vsucasnosti  sa
v Turecku tazia najmad mineralne
rudy ahorniny ako Zelezna ruda,
med, uhlie, zlato, bér ¢i chrom. Je
predpoklad, Ze novy zemny plyn by
mohol krajine vyniest viac ako 64
milidrd dolarov (pri cene 200 dola-
rov za tisic kubickych metrov). Naj-
doleZitejSia vyhoda sa prejavi v
priebehu niekolkych ked'
bude Turecko schopné zniZit ucty
za dovoz energie. Minuly rok Turec-

rokov,

ko vynalozZilo na dovoz energie 41
miliard dolarov. Platby za ndkup
plynu z inych krajin, ako je Rusko a

Turecko - zemny plyn

Azerbajdzan, boli dlhé roky brzdou
jeho meny. Turecka centralna ban-
ka minula tento rok desiatky mi-
liard dolarov zo svojich devizovych
rezerv na podporu liry a aj napriek
tomu tureckd mena pokracuje
v pade. Krajina, ktora je zdavisla od
zahrani¢ného dovozu energie by
teda pri Uspesnej tazbe objaveného
zemného plynu mohla zaZit uvolne-
nie zavislosti na energetickom im-
porte. V sucasnosti vsak este nie je
isté ¢i takto komplikovanu tazbu
zvladne Turecko samé a pokial nie
bude musiet prizvat na pomoc za-
hrani¢ného partnera ¢im sa ich zis-
ky na tazbe zniZia aprechod
k prebytku bezného Uc¢tu bude opat

vzdialeny. (pd)
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Spojené kralovstvo historicky navysilo dlh

Celkova suma penazi, ktoru britska
vldda dlhuje prekrocila hodnotu
dvoch biliénov libier. Stalo sa tak,
ked si v juli pozicali dalsich 26,7
miliard libier. Poc¢as pandémie bolo
potrebné aby vldda finanéne Cco
najlepsie stimulovala svoju ekono-
miku. P6zicky v obdobi april - jul
vzrastli na 150,5 miliard libier, ¢o je
takmer trojnasobok péziciek viady
pocas predchadzajuceho financné-
ho roka ako celku. V porovnani

kvartali tohto roku bolo britské
HDP vo vyske 400 miliard libier.
Britské ostrovy aktudlne zaZivaju
velmi tazké obdobie. Po tom ¢o bol
oznameny medzikvartdlny prepad
HDP vo vyske 20,4% a medzirocne
az 0 21,7%. Je to kvoli tomu, Ze vla-
da znizila mnoZstvo dani a vynaloZzi-
la vysoké vydavky, najma na Siroko
pouZivany systém podpory miezd.
Ochrana pracovnych miest ich do-

teraz stala 35 miliard libier. Odha-
dom do buducna je, Ze dlh bude
stdle v najblizSich dvoch rokoch
stipat az na 2,6 bilidna libier. Roz-
hodnutia vlady o finanénych stimu-
loch avyuzitia po6zZiciek budu teda
vyznamne ovplyviiovat ich ekono-
miku a je potrebné aby nimi doka-
zali ¢o najviac zmensit dopady pan-
démie na hospodarstvo. (pd)

Spojené krafovstvo

s julom 2019 sa dlh Spojeného
kralovstva zvysil o 227,6 mi-
lidrd GB. Doélezité to bolo aj
preto, ze nakolko Spojené kra-
lovstvo opustilo Eurdpsku Uniu
ostalo na boj s ekonomickymi
dosledkami virusu samé. Prvy-

krat od Sestdesiatych rokov
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Neschvdlené déchodky Socialnou poistoviiou

Ku koncu jula sa na Slovensku vyp-
latilo priblizne 1,7 miliéna déchod-
kov. Najviac fudi poberajucich do6-
chodok je vskupine starobnych
(1,09 miliéna), vdovskych (290 tisic)
a invalidnych poberatelov (233 ti-
sic). Za prvy polrok tohto roka So-
ciadlna poistovria zamietla cez Styri
tisic dochodcov. Podla druhu do-
chodku najvacsi podiel, takmer az
70% predstavovali zamietnuté Zia-
dosti o invalidny déchodok. Je to
teda vcelkovom pocte priblizne
3000 neschvalenych Ziadosti, dévo-
dom pre takéto zamietnutie bolo
najma vzhladom na nespliujuce
podmienky urcujucich vznik invali-

dity. Dalej to boli predéasné doé-
chodky (600 Ziadosti) astarobné
(430 Ziadosti). Ku koncu roka 2019
bolo invalidnych déchodcov na Slo-
vensku priblizne 235 tisic a celkové
vydavky pre tdto skupinu boli vo
vySke takmer 800 milidnov eur (pre
porovnanie na starobné dochodky
sa krovnakému datumu vykazal
celkovo objem 5,7 miliardy eur).
Pocet invalidnych dochodcov uz od
roku 2005 neustdle pribuda. Pred
patnastimi rokmi ich bolo 182 fisic,
dnes o 50 tisic viac. Ide o to akym
spoésobom sa menil systém, ktory
urcoval kto narok na invalidny do6-
chodok mal akto nie. V minulosti

sa preto teda mohlo vyplacat do-
chodkov menej ako v sucéasnosti.
Najnovsou udalostou spojenou
s dochodkami je schvalenie trinas-
tych déchodkov vo vyske od 50 do
300 eur. Narok na 300 eurovy bo-
nus budd mat, ti ktori dostavaju
dochodok mensi ako 215 eur. So
zvySujucim sa déchodkom sa znizu-
je vysSka bonusu adbchodca
s penziou vys$Sou ako 900 eur do-
stane bonus len 50 eur. D6chodca
s priemernou vyskou penzie 477
eur dostane bonus cca 200 eur.
Krajinu budu trinaste déchodky pre
jeden a pdl miliéna déchodcov stat

vySe 300 milidonov eur. V sucasnej

Strana 6
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krize to teda bude $tat stat dalSie
velké mnoiZstvo penazi, na ktoré
bude potrebné najst financovanie

tak aby to Co najmenej zasiahlo
nasu ekonomiku. S rasticim poc-
tom dochodcov bude samozrejme
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treba urobit potrebné reformy aby
bolo vyplacanie déchodkov do bu-
ducnosti vobec zabezpecené. (pd)

Slovensky cestovny ruch aj nadalej s poklesom

Turizmus po celom svete stale celi
velkym prepadom aj napriek tomu,
Ze sa mnohé restrikcie zacali uvol-
riovat. V slovenskych ubytovacich
zariadeniach sa medziro€ne v juni
70%
( dokopy len 200 tisic ubytovanych

ubytovalo o takmer menej
hosti). Pocet ubytovanych cudzin-
cov bol medziro¢ne az o 83% nizsi,
je preto zrejmé, Ze sa zahranicni
[udia stdle obavaju nakazy a svoje
turistické plany zatial odkladaju.
Viac ako 80% z junovych navstevni-
kov Slovenska boli prave domdici
obyvatelia. V Cislach je to teda 160
tisic Slovakov v porovnani len so 40
tisicmi zahrani¢nymi turistami. Mi-

nuloroc¢né Statistiky boli vyrazne
odlisné od tych sucasnych. Celkovo
vtedy
v ubytovacich zariadeniach 610 ti-

bolo navstevnikov
sic, pricom ztoho 370 tisic bolo
domacich. Aj v predoslych rokoch
boli  Statistiky
a fudia spoza hranic tvorili vidy cca
40% vsetkych ubytovanych nav-
Stevnikov. Za cely prvy polrok tohto

velmi podobné

roku su Cisla o nieco lepSie nakolko
prvé tri mesiace roku esSte tahali
Cisla cestovného ruchu hore. Celko-
vy prepad ubytovanych navstevni-
kov bol ,len” 50%. Janudr az jun
2019 - 2,9 miliéna a 2020 - 1,3 mili-
ona turistov. MoZeme len dufat, Ze

Slovensko vydavky domacnosti

v buducich mesiacoch sa situacia
zlepsi a cestovny ruch sa vzchopi
viac. Pomaly rozbeh domadcich ho-
telov a penziénov by mohol byt viac
do buddcna podporeny napriklad
vyuzivanim rekrea¢nymi poukazmi.
Je ale pravda, Ze mnoho Slovakov
pokial nejde na dovolenku k moru
nejde radsej na Ziadnu dovolenku.
Preto bude velmi dolezité akym
sposobom dokazu domdci poskyto-
vatelia tychto sluZieb prildakat za-
kaznikov a zabezpecit tym nastarto-
vanie cestovného ruchu. (pd)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Burzovy index Dow Jones ako jeden z najznamejsich indikatorov amerického akciového trhu ¢aka zasad-
na zmena. Otrasenie priemeru indexu spdsobilo najmé& rozhodnutie Applu rozdelit svoje akcie v pomere
4:1 (na zaklade toho sa vazenie v ramci Dow DJI zmenilo z 27,6% na 20,3%). Pridanim spolocnosti Sale-
sforce sa moze index vratit na 23,1%. Na zdklade tychto informécii Salesforce.com nahradi Exxon Mobil,
Amgen nahradi Pfizer a Honeywell International nahradi Raytheon Technologies. Tieto zmeny budu plat-
né od 31. augusta 2020. Akcie Salesforce a Amgen vyskoCili 0 4% v rozSirenom obchodovani v pondelok
po spravach, zatial ¢o Honeywell postupil o 3%. Exxon, Pfizer a Raytheon klesli o 2% po obchodovani po
hodinach.

—>  Spoloénost Uniqua dosiahla délezity milnik ked's fiou finan¢na skupina AXA oznamila dohodu o predaji
svojej ¢innosti na Slovensku, v Cesku a Polsku za 1 miliardu eur. Ukoné&enie predaja sa o¢akdva v posled-
nom Stvrtroku 2020. Financovanie akvizicie bolo zabezpecené na zadiatku jula 2020 prioritnym dlhopi-
som v objeme 600 miliénov EUR. Pokial pride k UspeSnému zavrSeniu akvizicie, AXA prinesie na Sloven-
sko 750 000 novych klientov a posilni svoj podiel na trhu.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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