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Priciny a dopady uvalenia sankcii na
Rusko

Na jar v roku 2014 prisiel zlomovy moment, ktory bol vyvrcholenim politic-
kej krizy na polostrove Krym a jeho ndslednou anexiou Ruskou federdciou.
Odpovedou zdpadnych krajin na protipravnu anexiu Krymu a umysel-
nu destabilizdciu Ukrajiny bolo zavedenie restriktivnych opatreni proti Rus-
ku. Tieto opatrenia boli sirokospektrdlne, od diplomatickych aZ po tvrdé

hospoddrske sankcie.

V roku 2014 bol zru$eny samit EU —
Rusko a ¢lenské staty EU prijali roz-
hodnutie, Ze nebudu organizovat
pravidelné dvojstranné samity s
Ruskom. Krajiny EU podporili aj
pozastavenie rokovani o pristupeni
Ruska k Organizacii pre hospodar-
sku spolupracu a rozvoj (OECD) a k
Medzinarodne] agenture pre ener-
giu (IEA). V konkrétnych hospodar-
skych sankciach zameranych na
obchod Ruska EU zaviedla: obme-
dzeny pristup na primarne a se-

kundarne kapitalové trhy EU pre

urcité ruské banky a spolocnosti,
zakdzala vyvoz a dovoz v oblasti
obchodu ¢i obmedzila pristup Rus-
ka k urcitym citlivym technolégiam
a sluzbam, ktoré sa mozu pouzit
na tazbu a prieskum ropy. Tieto
hospodarske sankcie su v sucas-
nosti predizené do 31. janudra
2021. Vv oblasti Krymu
a Sevastopola sa zaviedli restrikcie
v podobe: zdkazu dovozu tovaru,

zakaz poskytovania sluZieb v oblasti
cestovného ruchu alebo zdkaz vy-
vozu vybranych tovarov
a technoldgii. UZ od prvého roka
zavedenia sankcii bol zrejmy pokles
vzajomnych obchodnych vztahov
a investi¢nej spoluprace. Sankcie
zasiahli napriklad strojarsky sektor.
Ruské spoloc¢nosti maju problémy s
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V tomto cisle:

Jun bol v priemysle EU pozitivnejsi
akomdjo9,1%

Britska ekonomika klesla v druhom
Stvrtroku o viac ako 20 %

Dopady hyperinfldcie v Zimbabwe

V juli sa v Nemecku zaregistrovalo
315 tis. Novych vozidiel

Co prinesie koniec superhrubej
mzdy v CR?

Mzdové rozdiely muZov a Zien v SR
su stdle znacné

Slovensky HDP s prepadom 12,1 %

nakupovanim novych zapadnych
technoldgii a zariadeni, ktoré su
nevyhnutné pre rozvoj ich aktivit.
To ma velky dosah aj na energetic-
ké odvetvie. Velka vazba na energie
vSak pre Rusko nepredstavuje pozi-
tivny faktor pre buduci ekonomicky
rozvoj. Od roku 2014 predstavuje
ropa a plyn viac ako 60% ruského
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vyvozu. Ruska energeticka politi-
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Zahraniény obchod Ruska

ka a konecny objem, ktory vy-
Cerpdva mnoistvo ropy a pre-
Cerpava viac ropy za nizku cenu
ropy, vytvara problémy pre
ruski ekonomiku dnes aj v bu-
ducnosti. Prave velmi volatilna
cena ropy a nasledna deprecia-
cia rublu podla analyz stoji za
poklesom ruskej ekonomiky. Ma
sa na ilom podielat az 80% a len
tych zvySnych 20% sa pripisuje
inym vplyvom akymi su aj spo-
minané sankcie.
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Od roku 2014 do roku 2016 je

viditelny medziro¢ny pokles re-

alneho HDP. AZ v roku 2017 sa

dokazalo ruské redlne HDP dostat
na uroven spred sankcii a odvtedy
zacalo prirodzene stupat. Preco sa
maju sankcie podielat na recesii len
takym malym percentom? Boli za-
vedené inteligentne a tak zasiahli
len niektoré odvetvia a nie jednot-
livcov. Pokial ide o inflaciu, ta do-
siahla v roku 2015 najvyssiu hodno-
tu za desatrolie a to az takmer
16%. V sucasnosti je v Rusku miera
inflacie v okoli 3%. DOvod vysokej
inflacie z roku 2015 je ten, Ze
v nadvaznosti na cenu ropy pokles-
la aj cena rublu, ¢o spbsobilo vyssie
importné ceny. Sankcie na dovoz
tovaru z krajin EU viedli k ich ne-
dostatku, zvySovaniu cien a s tym
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spriaznenu vysoku inflaciu. Ak sa na
to vSak pozrieme aj z iného pohla-
du sankcie prinutili odist z ruského
trhu mnohych zahrani¢nych doda-
vatelov, ktori uz viac nemali dévod
zotrvat. Tym padom posilnili doma-
ce ruské spolocnosti a v sucasnosti
sa na ruskom trhu nenachdadza tol-
ko zahrani¢nych spolo¢nosti ako
predtym. Pri celkovom zhodnoteni
je viditelné, ze ruskou ekonomikou
sankcie az tak vyrazne neotriasli,
postihnuté su predovsetkym podni-
ky viaZuce sa na rusky bankovy sek-
tor, ropny a plynarensky priemysel
a obranu. To, ¢im najviac zasiahli
sankcie ruské hospodarstvo, boli
cielene z zamerané kroky na osla-

Rusko: Vyvoj realneho HDP

benie tazby ropy, nemoznost zvyso-
vat efektivitu nakolko boli odstrih-
nuti od najnovsich technolégii zo
sveta. V tomto zmysle sankcie do-
kazali zasiahnut citlivé miesto rus-
kej ekonomiky.

Dé6sledky vyvoja situdcie so sankcia-
mi v domdcom a zahrani¢nom pro-
stredi viedli k poklesu v spotrebe
domdcnosti. Len za prvy polrok
2015 klesla konecna spotreba do-
macnosti medziro¢ne o0 7,5 %, ¢o je
dosledkom toho, ze im inflacia zne-
hodnotila prijem a uspory. Vysled-
ny koncorocny pokles v hodnote
10% v spotrebe domacnosti a tieZ
rapidne zniZenie dovozu vyraznejsie

potiahli vyvoj HDP do

5 Zapornych Cisel. Rovna-
ko tak, zmensenie pri-
- 10.0 jmu z exportu potravin
. 75 limitoval aj vladne vy-
davky a tym aj spotre-

™ bu verejnej spravy. In-
- 2,5 vesticny dopyt nemal
0.0 pozitivny vyvoj najma
preto, Ze pokles spotre-

2.5 pitelského dopytu ne-
L .50 prinasal podnikom mo-
s tivaciu na investovanie.
) "V roku 2015 boli hlav-
--10,0 nym vyvozom Ruska
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—Zmena Realneho HDP = Cisty export
mTvorba hrubého fixného kapitalu = Spotreba domacnosti

® Zmena zasob

mVIadna spotreba

" (62,8% z celkového vy-
vozu), rudy a kovy
(5,9%), chemické vy-

wacrOBonD FOPKY (5,8%), stroje a
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HDP podla parity kiipnej sily obyvatel'stva
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ho rastu ekonomiky, sank-

-35000 cje zabranili zefektivnit

tazbu ropy, na ktorej su

~32%00 pysi taki zavisli. Rovnako to
| 30000 istym spOosobom odlakalo

mnohych potencialnych
Lo7500 investorov a Rusko sa viac

uzatvorilo do svojej ekono-
miky. Ruska reputacia sa
po anexii Krymu z pohladu
investicnych aktivit zo za-
hrani¢ia zmenila. Ako je
teda vidiet aj na priloZe-
nych grafoch, zahrani¢no-
obchodnd  aktivita sa
v roku 2014 vyraznejsSie
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== Slovensko ==Rusko

dopravné zariadenia (5,4%) a potra-
viny (4,7%). Sucasna Struktura rus-
kého HDP je tvorenda v najvacsej
miere velkoobchodom
a maloobchodom (14%), spracova-
telsky priemysel (13%) a tazba ne-
rastnych surovin (13%). Po otra-
soch bankového sektora po roku
2014 a naslednej financnej a hos-
podarskej krize v rokoch 2015-2017
je jednou z ruskych priorit podnie-
tenie priamych zahrani¢nych inves-
ticii, ktoré by stimulovali obnovu
ruskej ekonomiky. Najviac pria-
mych zahrani¢nych investicii do
Ruskej federacie plynulo v roku
2018 z USA, Bermud, Britskych Pa-
nenskych ostrovov, Holandska,
Hongkongu, Velkej Britanie. Tieto
krajiny vo vacsine predstavuju

2020

prepadla. Pokles nebol sice
taky vyrazny ako pri hospo-

macrOsonp darskej krize v roku 2008,

kvéli vyznamnej zavislosti na expor-
te do Ruska pristupili k devalvacii
svojej meny.

Pokles parity kupnej sily zaradil
Rusko na krizovatku medzi vyspely
a rozvojovy svet. Kupna sila ruské-
ho obyvatelstva sa obmedzenim
spotreby ¢i posobenim vyssej infla-
cie po roku 2014 zmensila, nebol to
vSak hlavny zamer sankcii. Preto
tento zdsah bol len kratkodobejsi
a uzZ od roku 2016 sa ich kupna sila
zvacsSovala pricom v roku 2018 boli
jej hodnoty vyssie ako pred sank-
ciami. Mo6Zeme teda povedat, ze
sankcie primarne mali obmedzit iné
sféry ruského hospodarstva. Rusko
stratilo pdr rokov z ich potencialne-

no je zrejmé, Ze rovnako import aj
export zazili v rokoch po anexii taz-
Sie Casy. Dopad sankcii na sloven-
ski ekonomiku sposobil, Ze sa vza-
jomny obchod bezprostredne po
ich zavedeni, prepade cien ropy
a hospodarskej recesii Ruska,
v obdobi 2013-2016 prepadol
o viac ako polovicu z takmer 8,5
miliardy eur na 4 miliardy. Tento
trend sa zacal menit az v roku 2017.
Podielal sa na tom najma znizeny
import z Ruska, ktory je vo vacsSine
tvoreny nerastnymi surovinami.
Konkrétne su to v sucasnosti im-
portné zloZky: nerastné palivd
a minerdlne oleje (88%), rudy ko-
vov (3%), kaucuk a vyrobky z neho
(2%), jadrové reaktory a kotly,

Hruby domaci produkt Ruska

danové raje, cez ktoré mnohé
firmy rady investuju. Sice doslo
k miernemu narastu obchodnej
a investi¢nej spoluprace s Ci-
nou, avsak hlavnym ekonomic-
kym partnerom Ruska nadalej
zostava Eurdpska unia, a to aj
napriek sankciam. Taktiez po
uvaleni sankcii pribudli investo-
ri z Cypru, Rakuska alebo Ho-
landska. Kudpna sila ruského
obyvatelstva po zavedeni sank-
cii poklesla a tym aj relativne
zvysSenie cien dovazanych tova-
rov, kvoli depreciacii rublu sp6-
sobili prepad v ruskom impor-
te. Vynimkou boli krajiny, ktoré
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chladnicky a dalsSie s (2%)
a anorganické chemikalie (2%). Vy-
kyvy v exporte zo Slovenska boli
tvorené najma spolo¢nostami KIA,
Volkswagen ¢i Samsung. Ako hlavny
exportny artikel sa osobné automo-
bily podielaju v sucasnosti na ex-
porte Slovenska do Ruska vo viac
ako 50%. Napriek poklesu exportu
do Ruska vplyvom sankcii sa spomi-
nané spoloc¢nosti dokazali umiestnit
na inych trhoch, a tak vyrovnat vy-
padok. Nemd6Zime zabudnut aj na
aktualnu situaciu s pandémiou, kto-
ré neobisla ani Rusko. V druhom
Stvrtroku 2020, kedy boli najvyraz-
nejsie restrikcné opatrenia po ce-
lom svete a ceny ropy sa vyrazne
prepadli zaznamenalo Rusko pokles
HDP o 8,5%. Hruby domdci pro-
dukt krajin Eurdpskej unie sa pre

Prepad priemyslu
V Eurdpskej unii aj veurozéne sa
zaznamenali pozitivne junové vy-
hodnotenia priemyslu oproti tym
z minulého mesiaca. Priemyselnd
produkcia sa v eurozéne aj v celej
EU zvydila medzimesaéne 0 9,1%.
Pozitivne dojmy ztejto prvej Casti
o zlepsSeni strieda celkovy pohlad
na priemysel Eurépske]j Unie oproti
minulému roku. Je sice pravda, Ze
mesacne sa situacia zlepSuje, no

porovnanie ma prepadnut
o priblizne 12%, ¢o znamen3, Ze
Rusku sa darilo o nieco lepsSie ako
zapadnym krajindm. Dévod moéze-
me hladat za tym, Ze sa ruska eko-
nomika po sankcidch viac uzavrela
a je menej zavisla na zahranicnom
obchode ako krajiny zapadnej Euré-
py pricom posilnili domacich vyrob-
cov.

V celkovom zhrnuti tak moézeme
konstatovat, Ze dopad sankcii na
postavenie Ruska a jeho hospodar-
stvo znamenal najma obmedzenie
prileZitosti na zahrani¢né pozicky
pre banky ¢i vyrazny pokles pria-
mych zahraniénych investicii a teda
nizsi prilev kapitalu. Najviac zasiah-
nuté boli financné sluzby a medzi-
narodny platobny styk. Nemenej
dolezity je maloobchod, ktory za-

medziro¢né data stdle ukazuju vel-
mi vysoky prepad priemyselnej pro-
dukcie. V porovnani sjinom 2019
sa priemysel prepadol veurozdne
012,3% av krajinach EU 0 11,6%.
V tomto roku EU klesla vyroba in-
vesti¢nych statkov o 16,4%, medzi-
produktov o 11,9%, energie 0 9,1%,
tovar dlhodobej spotreby o 7,5% a
predmetov kratkodobej spotreby o
6,0%. Najvacsi medzirocny pokles

Priemyselna produkcia SA index
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znamenal velmi strmy pad. Pravdou
vSak ostava, Ze viac ako sankcie
postihli ruski ekonomiku volatilné
ceny ropy a depreciacia rublu. Sla-
ba mena je pre Moskvu problém
predovsetkym preto, Ze je ovela
narocnejSie splacat vladne zavazky
denominované v zahrani¢nej mene.
V sucasnej vysoko globalizovanej
ekonomike nepredstavuje Rusko
najstabilnejsi element, ovplyviuje
ho mnoho faktorov viaZzucich sa na
externych  partnerov. Neustdla
hrozba dalSich sankcii, ich predlzo-
vanie €i zIa vnutorna politicka situa-
cia sa podpisali na celkovej neistote
investorov, a tak predstavuju brzdu
pre rychlejsi a vacsi ekonomicky
rast Ruska. (pd)

EU pokracuje aj nadalej

zaznamenali: Portugalsko (-14,8%),
Nemecko a Spanielsko (-14,1%) ¢&i
Taliansko (-13,7%). Jediny ndrast
zaznamenalo irsko 04,5%. Je to
sposobené najma tym, Ze irsko sa
radi medzi krajiny s velkym taZob-
nym a polnhohospoddrskym sekto-
rom. Prave pocas obdobia zaciatku
najvacsich restrikcii boli tieto sekto-
ry menej zasiahnuté ako napriklad
sluzby. Aj napriek tomu sa vsSak

podla predikcii dosta-

-120 ne tato krajina do re-
L 115 cesie. Situacia v oblasti
410 Priemyslu ale aj ekono-
mickej expanzie do
198 najblizSich  mesiacov
100 oakava dalsie prekaz-
r 95§ ky nakolko uZ dnes
L o0 vieme povedat, Ze dru-
_ g5 ha vina pandémie sa
&0 zaCala aje otazne k
akym restrikciam  pri-
e stupia krajiny tento-
: . : - 70 krat.(pd)
jan mar ma jal sep nov jan mar m&aj jul sep nov jan mar maj jul
2017 2018 2019 2020
= Cesko ==Madarsko ==Eurozéna =EU
MACROBOND
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Tazké éasy pre britski ekonomiku

Podla najnovsich Statistik zaziva
obdobie
posledné

Britdnia najhorsie

v ekonomike za roky.
V druhom Stvrtroku (april-jun) pri-
Slo kvyraznému poklesu o0 20,4%
oproti minulému kvartalu
a ekonomika sa tak ocitla v recesii.
Pokles britskej ekonomiky bol teda
vyrazne vy$$i ako ten v EU. Prudky
pokles pocas druhého Stvrtroka
2020 odrazal rekordny prepad slu-
Zieb (ktoré tvoria aZ takmer 80%
hospoddrstva Spojeného kralov-
stva), vyroby a stavebnej produkcie
pricom pokles je vtychto segmen-
toch historicky absolUtne najvyssi.
Oproti minulému roku sa britské
hospodarstvo prepadlo esSte viac
ato azo021,7%. Zmiernenie obme-
dzeni v juni sice zvysilo dopyt a
umoznilo ovela viac podnikom zvy-
Sit produkciu alebo obnovit urditd
Uroven obchodovania, no niektoré
odvetvia sluzieb su vsak nadalej
vazne zasiahnuté, pretoZe zostava-
ju uzavreté atak vykazuju nulovy

obrat. Celkovd produkcia sluzieb

pocas juna 2020 bola nadalej vy-
znamne ovplyvnenda pandémiou
s poklesom o 17,6% oproti februaru
2020. Trzby v ubytovani v juni 2020
boli 0 92,2% a v stravovacich a na-
pojovych sluzbach o 83,4% nizsSie
ako pred zaciatkom pandémie. Od-
hadovand miera nezamestnanosti
sa udrzala na priblizne 3,9%. Druhy
kvartdl 2020 ukazuje 32,92 milidna
zamestnanych ludi vo veku 16 ro-
kov a viac, ¢o je o 220 000 menej
ako v predchadzajucom Stvrtroku
(hlavnhym dovodom ma byt najma
neochota fudi v sicasnosti cestovat
za pracou). Udaje o mzdach pouka-
zali na dalSich 80 000 pracovnych
miest stratenych v obdobi od maja
do jula. Pocet ludi, ktori presli z
nezamestnanosti na ,necinnost”,
tiez dosiahol rekordnu udroven, co
naznacuje, ze vela ludi, ktori boli
bez prace, prestali hladat nové pra-
covné miesta. Podla oficidlnych
Udajov pocet 0s6b, ktoré si naroku-
ju davky v nezamestnanosti, medzi
marcom a julom vzrastol na 2,7

Spojené kralovstvo
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miliéna. Docasne mimo prace ma
byt aZ priblizne 7,5 miliéna ludi.
Pocet odpracovanych hodin sa
oproti druhému kvartalu roku 2019
znizil 0 203,3 milidna hodin. Britska
ekonomika sa zacala jemne spama-
tavat, no ich hospodarstvo sa uz do
konca roku 2021 nema dostat na
Cisla spred pandémie. Je velmi
pravdepodobny vyssi ndrast neza-
mestnanosti a teda rovnako ako aj
iné vacsie ekonomiky Eurdpy
(napriklad Nemecko) je Spojené
kralovstvo momentalne dost vyraz-
pri-
¢om nie je vObec isté ako rychlo sa

ne zasiahnuté pandémiou
z toho dokaze spamatat kedZe poc-
ty nakazenych a obavy z druhej viny
pandémie sa kazdym driom zvacsu-
ju. Navyse netreba zabudnut na to,
Ze Spojené kralovstvo vystupilo
z Eurdpskej unie. Pomoc si teda
bude musiet samé afinan¢né sti-
muly od EU uZ ¢akat nemdze. Rov-
vypadok  obchodu
z eurdpskych trhov im do buducna
prinesie dalsie velké vypadky. (pd)

nako  aj

Pocet osob, milion

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= HDP v stalych cenach

== evidovany pocet nezamestnanych zeny, lava os
== evidovany pocet nezamestnanych muzi, lava os ==evidovana miera nezamestnanosti, prava os
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Co priniesla hyperinfldcia Zimbabwe

Znepokojivd hospodarska situacia
sa datuje do obdobia roku 2008,
kedy sa v krajine zacala velkd me-
nova nestabilita. DOvody? Nestast-
né rozhodnutia vtedajsej vlady ako
zIé pozemkové reformy, ktoré vy-
hnali bielych farmarov zo svojich
pozemkov, zaplietanie sa do vojen-
skych konfliktov,
a dovozu, pokles ekonomickej pro-

pokles vyvozu

dukcie, ¢o sp6sobilo zrdtenie ban-
kovych uverov, cenové kontroly ci
nedodvera fudi ainvestorov vo vla-
du. Pri poklese ekonomiky sa dlh
zvySoval a financovanie vysSieho
dlhu vlada riesila eSte vacsim tlace-
nim penazi, o spbésobilo vyssiu in-
flaciu az hyperinflaciu. Inflacia zna-
menala pre majitefov cennych pa-
pierov pokles hodnoty ich dlhopi-
sov. Tla¢ penazi bola len velmi krat-
kodobym rieSenim. Od roku 1960
kedy bola miera inflacie 16% sa ta-
to hodnota podla odhadov vysplha-
la aZz na neuveritelnych 79 600
000 000% v novembri roku 2008,
kedy zaZivalo Zimbabwe vrchol kri-
zy. Vsucasnosti sa miera inflacie

pohybuje v okoli 700% a HDP na
te — 800 dolarov. Krajina sa medzi
rokmi 2000-2007 ekonomicky pre-
padla o 40 percent, priemyselny aj
hospodarsky output klesol o polovi-
cu. Hlavnymi zdrojmi ekonomické-
ho rastu sa stal tazobny priemysel
a polnohospodarstvo. Pokial ide o
energeticky priemysel, tak Zimbab-
we vyraba asi 50% vlastnej spotre-
by energie, zvySok dovaza. Priame
zahrani¢né investicie su na velmi
nizkej drovni 3 mld. dolarov. Dopa-
dy na obyvatelstvo aekonomiku
daleko prekonavaju vsetky ocaka-
vania. Ludia si nemohli dovolit za-
kedZe

a prijmy daleko nestihali rychlosti

kladny tovar ich mzdy
stUpaniu cien tovarov. Banky sa

zatvorili nakolko neboli ochotné
poziCiavat uz Ziadne dalsie peniaze.
Normalna obchodna cinnost bola
ukonéena a investicie boli obme-
dzené. Nikto nechcel vlastnit doma-
cu menu nakolko sa kazdou hodi-
nou extrémne znehodnocovala jej

hodnota. Preto sa podnikanie pre-

Zimbabwe
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sunulo do cudzej meny, ato do
amerického doldra. VIdda bola nu-
tend zastavit  tlac penazi
a normalizovat platbu dolarmi. Kra-
jina je vsucasnosti odkdzand na
dovoz vacsiny spotrebovavanych
tovarov. Priemerna mzda je pribliz-
ne 250 doldrov mesacne (pricom
pracuje iba 30% ludi) , €o je pri sta-
le vysokych cenach a rychlosti infla-
cie velmi malo. Zimbabwe bude
¢akat do buducna este velmi dlha
cesta obnovy ekonomiky, potencial
predstavuju nové ndleziska plynu,
tazit.
Z pohladu veritela by mohli byt dé-

ktoré by mohli zacat
lezité faktory na pozZicanie tejto
krajine napriklad odstranenie ko-
rupcie, masivne programy zamest-
nanosti, posun v oblasti restruktu-
ralizdcie dlhu ¢i opatovné vytvore-
nie vlastnej silnej meny. Je vsak
dolezité aby sa situacia zlepsila aj
v podmienkach ekonomickej slobo-
dy aaby tym bol viac podnieteny
zaujem potencidlnych podnikatelov
a investorov. (pd)
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Zotavovanie nemeckého trhu s automobilmi

V mesiaci jul bolo v Nemecku zare-
gistrovanych takmer 315 tisic no-
vych osobnych automobilov. Pred-
stavuje to sice stdle pokles vo vyske
5,4% oproti julu minulého roka av-
Sak v porovnani s junovymi Statisti-
kami mézeme vidiet jasné znaky
toho, Ze sa trh s automobilmi v Ne-
mecku zotavuje, kedZe pokles v juni
2020 oproti minulému roku bol az
0 33%. V celkovom meradle stratilo
Nemecko od zaciatku roka do kon-
ca jula tohto roku priblizne 30,1%
(na 1,5 miliéna novych automo-

démie vyrazne zasiahnuty,
v celkovych polro¢nych Cislach bolo
vyrobenych o takmer 2,5 milidna
menej aut ako minuly

rok. Koncerny Volkswagen
a Daimler tvrdia, Ze zakaznici sa po
uvolneni karanténnych opatreni
opat vratili do predajni a dopyt v
Eurépe a Cine sa tie? postupne o7i-
vuje. OZivovanie nemeckého trhu
s automobilmi je pre Slovensko vy-
nikajucou spravou nakolko podiel

vyvozu nasich vyrobenych 3aut je

stdle najvyssi prave do Nemecka.
Priblizne az 20% nasej vyroby sa
umiestni na nemeckom trhu aj for-
Netreba
vsak zabudat, Ze Eurépou momen-

mou istého reexportu.
tdlne zmieta neistota z druhej viny
koronavirusu, atak keby sa opéat
musia zatvdarat viaceré vyrobné ha-
ly a hrozilo by prepustanie, je znac-
ne predpokladatelné, ze by dopyt
po
tovaroch bol opat nizsi.(pd)

automobiloch a spotrebnych

Nemecko automobilovy priemysel

bilov) poctu vyrobenych auto-
mobilov oproti minulému roku.
Nemecké znacky zaznamenali v
juni dvojciferny rast pre Mini s
+35,7%, BMW + 17,4% a Merce-
des + 10,7%. Pocet novych regis-
tracii benzinu klesol o -20,3 per-
centa, stale vsak predstavoval
49,0 percenta so 154 352 novy-
mi automobilmi. Rovnako tak

ako klesala vyroba, klesal aj do-
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- 300000 §
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pyt v Eurdpe ¢i Juinej Amerike. jan
Eurépsky automobilovy priemy-

sel bol pocas najvacsej viny pan-
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Koniec superhrubej mzdy v Cesku

Superhrubd mzda je redlna cena
prace azahffia tak okrem Cistej
mzdy zamestnanca aj vSetky dane,
odvody na zdravotné a socidlne
poistenie. Ide o vSetky naklady za-
mestndvatela na zamestnanca. U
zamestnancov potom predstavuje
zaklad dane z prijmov. V Cesku sa
uz dlhSiu dobu diskutuje o zruseni
takejto superhrubej mzdy. Zmena
by mala prist od januara buduceho
roku. Vysledny efekt maju byt vys-
Sie Cisla na Cistych vyplatach za-
mestnancov o desiatky aZ stovky
eur a znizenie odvodovej zataze.

hrubd
v stcasnosti v Ceskej republike vo

Napriklad ak je mzda
vySke 1000 eur, vasho zamestnava-
tela budete teda celkovo stat 1340
eur (superhrubd mzda). Cisty pri-
jem, ktory redlne dostanete bude
cca 740 eur, vzniknuty rozdiel pred-
stavujici 600 eur ide statu. Tato
Ciastka je tvorend: zamestnavatel
zaplati poistenia (zdravotné, social-
ne) 350 eur, dalej sa z ¢asti zamest-
nanca z hrubej mzdy odpocita pois-
tenie 120 eur a zdloha na dan po
zvyhodneni 130 eur. Po novom
chce tento systém Cesko zrusit,

MACROBOND

zamestnavatel uz nebude evidovat
superhrubd mzdu ale len hrubu.
Odhadovany vypad prijmu do stat-
neho rozpoctu by vzhladom na to
mal byt vo vyske priblizne 3,7 mi-
liardy eur rocne. Diskusia sa vsak
v stcasnosti toci okolo toho, Ze by
sa dan mala zvysit na 19% nakolko
by predstavovala mensi vypadok
rozpoCtu oviac ako dve miliardy
eur. To, akym sp6sobom najde ce-
ska vlada usporné opatrenia na fi-
nancovanie prijmovej strany Stat-
neho rozpoctu ateda rozpocto-
vych vypadkov bude este velmi klu-
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Cové kfindlnemu zruseniu super-
hrubej mzdy. Na druhej strane je
alternativa, Ze pokial by sa dan zo
mzdy zmenila, ¢o by znamenalo
navySenie disponibilného prijmu
zamestnancov, vypadok na takejto
dani by sa kompenzoval inou dariou
napr. DPH. Takdto kompenzacia by
vSak stacila len na pokrytie pribliz-
ne 2,5 miliardového vypadku. Je
teda rozhodne potrebné doriesit
stranku prijmov statu kedZe by ta-
kyto pokles mohol spésobovat defi-
cit Statneho rozpoctu nielen buddci
ale aj nasledujuce roky. Netreba
v$ak zabudat aj na to, ze pandémia

Cestovny ruch sa na ¢eskom hru-
bom domdacom produkte podiela
necelymi tromi percentami
a pracuje v nom takmer 5% pracu-
juceho obyvatelstva. Cesky cestov-
ny ruch tvoreny zahrani¢nymi nav-
Stevnikmi je az vo vyske 60%, preto
bolo toto odvetvie priemyslu vyraz-
ne zasiahnuté po zavedeni restrikc-
nych opatreni vo vacésine krajin sve-
ta od marca tohto roku. Prepad
navstevnosti v aprili dosiahol
98,9%, v maji 94,1% a vysledky za
jun hovori o poklese poctu ubyto-
vanych klientov o 60,8%.V druhom

Stvrtroku sa v hromadnych ubyto-

ROCNIK 2020 | CISLO 30

koronavirusu Skrtala Vypocet Cistej mzdy v Cesku

vyrazne spotrebu do-| Hrubd mzda 1000 ¢€
macnosti aich volhé| Superhrubd mzda 1340€
financie si v casoch Poistenia zamestndvatel -350 €
neistoty radsej odkla- Poistenia zamestnanec -120 €
dali. Skrt superhrubej Zdklad dane 1340€
mzdy by mohol zna- Sadzba dane 15%
menat vyssie prilepse- Zdloha na dan po zvyhodneni -130 €
nie bohatdim ako tym,| Cistd mzda 740 €

ktori maju platy priemerné. Otdz-
kou teda je aj to, ¢i by napriklad
progresivne zdanenie nepredstavo-
valo lepSiu cestu a nezvySilo spra-
vodlivost rozdelovania dani ¢i vysku
miezd. Je vSak moznost, Ze by bolo
eSte viac nachylné na darfiové uniky

vacich zariadeniach ubytovalo 988
tisic klientov, co medziro¢ne pred-
stavovalo zniZenie o 82,9%. Z tejto
prave domaci rezidenti az 860 ftisic.
Pocet slovenskych navstevnikov bol
priblizne 32 tisic, pricom medziroc¢-
ny pokles navstevnosti bol aZ 85%.
V porovnani s50 tisicmi turistov
ktori

v Cesku je to pokles medziroéne a?

z Nemecka, sa ubytovali
o viac ako 90%. Slovaci a Nemci sa
teda podielali 65% turizmu spome-
dzi nerezidentskych navstevnikov.
Pocet hromadnych konferencii kle-

sol na 500 pricom v porovnani

Cesko - cestovny ruch
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ako je tomu v sucasnosti. Slovensko
aj napriek uz vytvorenym ndvrhom
na zavedenie superhrubej mzdy
takdto mzdu nezaviedlo, a tak slo-
venski zamestnanci platia dan 19 %
a zivnostnici s obratom do 100-tisic

15 %. (pd)

s prvym Stvrtrokom 2020 to pred-
stavuje pokles az o 1500. Jednoz-
nacne najvacsi Sok zaziva v druhom
Stvrtroku Ceské hlavné mesto. Pra-
ha stratila na pocte ubytovanych
priblizne 94%. Vycislenie strat
v Prahe sa pohybuju od 350 do tak-
mer 460 milionov eur kvoli vypad-
kom na daniach ainych ekonomic-
kych ¢innostiach. Je preto zrejmé,
Ze Praha ako mesto sluzZieb strati
vzhladom na pandémiu znacnu Cast
financii. Praha ponuka az takmer 10
tisic bytov cez platformu kratkodo-
bejsich prendjmov Airbnb. Rovnako
tak kvoli tomu klesa pocet klasic-
kych prendjmov, ¢o sa premieta aj
do zvySujucej sa ceny najomného.
Ked by sa zairbnb prenajmov stal
klasicky najom, mohlo by to ceny
bytov naopak znizit, V druhom pol-
roku by sa mohla situécia v Cesku
viac stabilizovat, no je velmi prav-
depodobné, Ze turisti budd mat
stdle reSpekt pred nejakym masiv-
nym cestovanim, atak nemoZno
Uplny
z minulych rokov. (pd)

ocakavat navrat  Cisiel
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V koneénych vysledkoch z minulého
roka sa zistilo, Ze priemerna hrubd
mzda muZov a Zien sa na Slovensku
dost vyrazne lisi. Priemerna hruba
mzda Zien predstavovala 79,8 per-
centa z priemernej hrubej mzdy
muzov. To v cislach znamena, ze
hruba mzda muza bola v priemere
vo vyske 1399 eur zatial ¢o u Zeny
to bolo 1116 eur, ¢o predstavuje
rozdiel medzi muimi a Zenami az
0283 eur mesacne. MuZi dostali
v priemere viac v kazdej jednej zloz-
ke tvoriacej hrubd mzdu: zadkladnd
mzda (+155 eur), rézne priplatky
(+14eur) , prémie (+72eur) ¢i nahra-
dy mzdy (+22 eur). V. mzdovom pas-
me do 1300 eur sa nachadzalo 62,8
% muzov. V pdsme medzi 1300 eur
a 1400 eur bolo 5,3 % muZov a 31,9
% muzZov zarobilo nad 1400 eur.
NiZSiu priemernd mzdu ako je celo-
slovenska priemernd mzda Zien
dosiahlo 64,2 % z nich. V intervale
od 1100 eur do 1200 eur sa nacha-
dzalo 6,8 % Zien. Viac ako 1200 eur
29 %

vlani zarobilo

Zien. Jednoznacne najvacsi rozdiel
medzi pohlaviami bol vo vekovej
skupine od 40-44 rokov. V tejto
kategérii zarobil muz takmer 1600
eur zatial ¢o Zena len 1200. Aj pod-
[a analyz eurdpskej centrdinej ban-
ky vyplyva, Ze nielen celkové mzdy
ale aj samotné pocty Zien a muzov
v najvysSom vedeni eurdpskych
centralnych bank su viac naklonené
k muzskému pohlaviu. Zo vsetkych
¢lenov vedenia je 132 muzZov alen
36 zien. Nie je uplne jasné, ¢o je
zakladnym determinantom takého-
to nepomeru. Na Slovensku sa vSak
daju rozdiely v mzdach odévodnit
zakorenenymi predsudkami o tom,
Ze muzi su lepsi vo veducich pozi-
ciach ¢i materské a rodicovské po-
vinnosti zien, kvoli ktorym si mno-
hokrat podhodnocované vo vybere
do dolezitych funkcii. Rozdiely
v mzdach aj zastlipeni mézeme hla-
dat v nerovnosti rozdelenia povin-
nosti v starostlivosti o rodinu alebo
vacSie pocty Zien v nizkoprijmovych
zamestnaniach. Ak sa rozpravame

ROCNIK 2020 | CISLO 30
EE—— |

o zrovnopravneni, implementova-
nie kontrol rovnosti odmenovania,
tlacenie odborov na zavadzanie
planov rodovej rovnosti alebo vseo-
becné osvojenie si toho, Ze aj muzi
su

na materskych dovolenkach

v sUcasnosti  prirodzenou rolou,
moézu byt klfuéovymi pre buduci
vyvoj danej problematiky. Je zrej-
mé, Zze sa rodové nerovnosti
v odmenovani prace na Slovensku
Bude

preto velmi potrebnd reforma, kto-

stdle zvacsuju a prehlbuju.

ré pomdze zenam takuto priepast
zmensit a zrovnopravnit nielen ich
mzdové ale aj celkové postavenie
na slovenskom trhu prace. Nie je
zamerom, nasilu tlaéit zeny do roz-
nych pozicii len preto aby bola spl-
nend nejaka kvdta poctu Zien Ci ich
zaradit do robdt, ktoré nie su vich
fyzickych zdatnostiach. Ciefom do
budicna by malo byt vytvorit rov-
naké kariérne prilezitosti, podmien-
ky a mzdové ohodnotenie vo vset-
kych pracach, rovnako pre muzov
ako aj zeny. (pd)

Graf: Priemernd hrubd mzda podla vekovej kategorie a pohlavia SR
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Spomalenie prepadu v priemyselnej produkcii SR

Po tom ako sa v aprili tohto roku
vzhladom na najvacsi dopad pandé-
mie koronavirusu prepadol priemy-
sel Slovenska medziro¢ne o 42% uz
aj nasledujuci mesiac maj vykazoval
mierne zlepsenie, no prepad je sta-
le 33%. Priemyselna vyroba bola
0 8,5% nizsSia ako minuly rok. Vy-
znamne sa zvysila vyroba doprav-
nych prostriedkov,
056,9%

po majovom
prepade a aprilovom
0 78,9 % bola produkcia v juni me-

dziro¢ne nizsia 0 9,4 %. Nad Uro-

vunastartovanie automobiliek, kto-
ré bolo rovnako tak podnietené
zlepsenou situdciou na nemeckom
trhu. Dalej sa zvysila vyroba elek-
trickych zariadeni oproti minulému
mesiacu o 3%, stale je vSak nizSia
01% oproti
Z globalnejsieho pohladu sa vsak na

minulému  roku.

celkovom zhors$eni ndsho priemyslu
oproti minulym rokom podielal po-

Strukcii avyroba, oprava strojov
a zariadeni. Predpokladany vyvoj
do budlcnosti bude samozrejme
zavisiet od situdcie s virusom, no aj
napriek zlepSeniu by mal aj na je-
seri priemysel stale zaostavat za
Nas

priemysel je vyrazne naviazany na

hodnotami z minulého roka.

dopyt zo zahranicia, a tak bude vel-
mi dolezité ako sa bude vyvijat stav

ven minuloroénych hodnét sa

samozrejme dostal chemicky
a farmaceuticky priemysel nakol-
ko bol velmi velky dopyt po far-
maceutickych produktoch kedZe
sa ludia v obavach najviac zaso-
bovali prave takymito produktmi.
Nehovoriac otom o kolko viac
vyrobkov si museli zaobstarat
napriklad nemocnice, ktoré sa
Vv neistote

stale musia

o pandemicku situaciu predzaso-

, v . . jan
bovat. Na zlepseni priemyselnej’

situdcie sa oproti minulému me-
siacu teda najviac podielalo zno-

kles vyroby dopravnych prostried- ekonomiky nielen unds ale aj
kov, vyroba kovov a kovovych kon- v zahranici. (pd)
Slovensko index priemyslu (CPPY=100)
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Zvysenie cien a kontroly tabakovych vyrobkov
y k ly tabakovych vyrobk
zdravia. Do konca marca 2021 bude medzi vSetkych zmien sadzieb.

Ceny cigariet by sa mali od februara
budiceho roku zvysSovat a zaroven
sa ma vo vacsej miere sprisnit aj
dohlad nad ich predajom. Pre bez-
ného spotrebitefa by mala v prie-
mere cena jednej Skatulky cigariet
od buduceho roka vzrast o 40 cen-
tov ao dalSich 20 centov v roku
2023 acena bezdymovych tabako-
050
Zvysovania spotrebnej dani

vych vyrobkov aZ cen-
tov.
z negativnych externalit ako su ta-
bakové vyrobky ma dopomdct
k rovnovahe medzi danovymi pri-

jmami a cielom v oblasti verejného

umozneny dopredaj cigariet so su-
Casnou sadzbou dane arovnako aj
v druhej vine 2023. Tabak ma zme-
nit cenu z76,7 eur/kg na 95,3
acigary tiez 2 76,7 eur/kg na 89,3.
Cenovd hladina klasickych cigariet
sa zvysi z 64,1 eur/ 1000ks na 79,6
eura. Zmeny neobidu ani bezdy-

mové tabakové vyrobky.
V sUcasnosti sa zdanuju vo vyske
76,7 eura na kilogram pricom do
roku by tato hodnota mala byt az
207,2 eura na kilogram. Je to najvy-

raznejSie planované navysenie spo-

V sucasnosti stale nie je tento typ
vyrobkov aZ tak rozsireny, Cize to
do rozpoctu sice prinesie pozitivny
prirastok ale mensi ako klasické
cigarety. Verejny rozpocet by sa
mal navysit nasledovne: v roku
2021 maiju cigarety priniest 98 mili-
onov eur, tabak 1 milién a bezdy-
mové tabakové vyrobky takmer 6
milionov, dokopy teda 103 milio-
nov. Rok 2023 md byt do Statnej
kasy naliatych este viac, a to aZ tak-
mer 200 miliénov eur. Okrem toho

sa zacne vyuzivat elektronicka evi-
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dencia prepravovaného tovaru, ¢o
spbsobi, Ze prevoz takého tovaru
bude pod prisnejsou kontrolou ako
doteraz. Ci to viak bude tak aj

v skutocnosti nie je isté, zvySovanie
danového zatazenia moze podnietit
nelegdlnu vyrobu, paSovanie, co
bude vlastne znamenat, Ze plano-

Slovensko tabakovy priemysel

ROCNIK 2020 | CISLO 30

vany narast vyberu spotrebnej da-
ne sa nemusi vlastne vébec usku-
tocnit. Od roku 2015 sa pasovanie
cigariet na Slovensko zvysilo tak-
V roku
2019 bolo na colnici zadrza-

mer Stvornasobne.

o0 nych viac ako 6 miliénov ku-
600 x Sov cigariet. Na celom Sloven-
400‘2 sku dosahuje podiel nelegal-
200 s nych cigariet Sest percent, ¢o
je asi 400 miliénov kusov.

0

A

V

i Statna kasa kvéli tomu pri-
chadza kazdy rok priblizne o
45 miliénov eur, v celej EU sa
strata pocita vo vyske 10 mi-
liard eur rocne. Na Slovensku
roCne zomrie na dosledky

maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj

2013 2014 2015

2016

2017 2018 2019 2020

fajcenia priblizne 11 tisic fudi
a v celej EU a? 650 tisic. (pd)

mprijem z dani z tabakovych vyrobkov (agregovany) =—importné ceny tabakovych vyrbkov PP=100
MACROBOND

Prepad slovenskej ekonomiky v 2. stvrtroku

Rychly odhad vyvoja ekonomiky
podla Statistického Uradu SR pou-
kdzal na 12,1 %-ny medzirocny pre-
pad slovenskej ekonomiky (v sta-
lych cendach). V porovnani s prvym
kvartadlom tohto roka ide o pokles
na urovni 8,25 %. Nominalne sa na
Slovensku v druhom kvartdli vypro-
dukovali tovary a sluzby v celkovej
hodnote 21,21 mld. eur. V

Taliansko (-17,3%) a Portugalsko (-
16,3%). Prave tieto ekonomiky ta-
hali nadol priemerny prepad. Ide
vSak o predbezné vysledky, ktoré sa
eSte mbzu revidovat. V sucasnej
situdcii je pravdepodobné, Ze revi-
zie mOzZu v niektorych pripadoch
smerovat prave nadol. Aktualny

vyvoj pandémie ma aj nadalej

schopnost lokdlne uzatvarat podni-
ky a obmedzovat spoloéenské akcie
¢o je aj ekonomickym rizikom. Na-
vrat k ekonomickym produkciam a
hospodarskemu rastu z pred krizy
sa kvoli tomu mozZe vzdalovat a
kreslit zotavovanie ekonomiky v
tvare Sirokého pismena ,,U“. (jv)

SR: vyvoj realneho HDP

beZnych cenach ide o me-
dziro¢ny pokles o 10,4 %.
Statistika zarover poukaza-
la na zniZenie zamestna-
nosti v porovnani s rovna-
kym obdobim minulého
roka o 2,6 %. V ramci me-
novej Unie bol slovensky
ekonomicky prepad mier-
nejsi v porovnani s prieme-
rom, ktory bol na drovni 15
%. Rekordérmi v negativ-
nom zmysle slova boli Spa-
nieli (-22,1%) a Francuzi (-

- 10,0

5,0

©® Medzikvartalna zmena: -8,25 %

= Medziroéna zmena: -12,10 %

-10,0

-12,5

19%). Za nimi nasledovalo

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019 2020
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

Podiel odvetvi v S&P 500 podla trhovej kapitalizacie

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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