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V tomto cisle:

Je vodik alternativou buducnosti?

Téma energetiky vo svete naberd na intenzite, nakolko sledujeme a sme si
vedomi, niekolkych obmedzeni nasej planéty a jej prirodnych zdrojov.
Otdzky tak smeruju do bodu, kedy sa hladd energetickd alternativa k teraj-
sim, ¢astokrdt neekologickych zdrojom ako napr. uhlie alebo aj ropa. Naj-
castejsie odpovede na tuto otdzku vyuZitie slnecnej energie, veternej, vod-
nej, ¢i dokonca morskych prudov. Je vsak takouto efektivnou alternativou

aj napr. vodik?

Na zaciatok by sme si mali
zodpovedat otdzku, ¢o to vodik
vlastne je a aké ma vlastnosti.
Vodik je najjednoduchsi a najlahsi
prvok (plyn) skladajuci sa len z jed-
ného protéonu a jedného elektréonu.
V prirode sa samostatné atdémy ne-
vyskytuju, nakolko ma vodik ten-
denciu spéjat sa s inymi prvkami.
Vo vseobecnosti je vodik velmi roz-
Sirenym prvkom kedZe je napr. su-
¢astou vody, ktora tvori 70 % zem-
ského povrchu a je stuéastou orga-
nickych latok a teda aj nas, ludi.

Co je na vodiku zaujimavé je to, 7e
ide o najucinnejsie palivo vzhladom
k jeho spalovacej energii ako aj to,
Ze kvoli jeho vysokej reaktivnosti
mébze dojst k velkému uvolneniu
energie/tepla (az vybuchu) uz pri
kontakte s kyslikom. Vodik tak po-
nuka ndsobne viac energie ako do-

"""" beznych
paliv. Na druhd stranu vsak moze
byt pri nespravnej manipulcii

znacne nebezpecny. Nemenej dole-
Zitou vlastnostou vodika je aj to, ze
pri jeho spalovani nevznika Ziaden
Skodlivy sklenikovy plyn. Po che-
mickej reakcii vodika s kyslikom
vznika len energia a voda.

Zakladné sposoby ziskania vodika:
KedZe vodik sa vyskytuje skor v zlu-
¢eninach ako napr. vo vode alebo v
uhlohydrdtoch, pre jeho ziskanie je
potrebné ho z uvedenych zlucenin
extrahovat. Na tento ucel mame
dnes uZ niekolko sp6sobov, ktorych
spoloénym menovatelom je doda-
nie energie.

Prvym najrozSirenejSim sp6-
sobom na ziskanie vodika je refor-
macia fosilnych paliv, najma zem-
ného plynu. Problémom vsak je, Ze
pri tejto metdéde vznika ako vedlajsi
produkt oxid uhlic¢ity (CO2), ¢o nie
je velmi idealne vzhladom na Zivot-
né prostredie, kedZe tento plyn
produkuju aj kritizované spalovacie
motory.

FED ponechdva minimdlne sadzby
Domdcnostiam v EU klesla spotreba
Naprie¢ Eurdpou rastie zadlZenost

Taliansko schvdlilo novy balik po-
moci

Nemecky HDP klesol 0 11,7 % v dru-
hom kvartdli

Ratingovd agentura Standard &
Poor's (S&P) pozmenila slovensky
rating

Druhym, nateraz zatial men-

Sinovym, spésobom ziskania vodika
je elektrolyza vody, pri ktorej pri
dodani (elektrickej) energie docha-
dza k oddeleniu vodika a kyslika.
Vysledkom je tak cisty vodik, bez
Ziadnych vedlajSich  produktov.
Otazka pri tejto metdde smeruje
len k zdroju elektrickej energie pou-
Zitej pri elektrolyze.
Okrem vyssie spominanych dvoch
najrozsirenejsich spésobov je moz-
né vodik ziskat aj ako vedlajsi pro-
dukt inych termochemickych reak-
cii, pri ktorych na vstupe netreba
elektrickud energiu ale teplo.

Vyuzitie vodika

Uz len z toho, ¢o sme si doteraz v
jednoduchosti o vodiku povedali je
mozné pochopit Siroky potencial
vodika. Z tohto vyplyva aj jeho
dalsie vyuZitie. Vdaka jeho chemic-
kym vlastnostiam sa da vyuzit v
oblastiach ako priemysel (vyroba
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Cpavku), energetika, ¢i pohon pre
vozidla. Prdve posledné dve moz-
nosti su v poslednej dobe tymi naj-
zaujimavejsSimi a to hned z dvoch
dévodov. Prvym je vysokd energe-
tickd efektivnost vodika a druhym
je jeho Setrnost k Zivotnému pro-
strediu a to v oblasti vyroby ako aj
samotného spalovania (v zavislosti
od pouZitej technoldgie a zdroja
energie pri vyrobe).

Automobily

V oblasti pohonu vozidiel je
vodik vyuzitelny dvoma spdsobmi.
Prvym je spalovanie vodika priamo
v spalovacom motore, do ktorého
prichddza zmieSany z inym palivom.
Vysledkom spalovania palivovej
zmesi s vodikom je zniZenie emisii.
Druhou moznostou je vyuzite pali-
vového clanku, ktory vyraba z vodi-
ka elektricku energiu, ktora je pou-
Zitd na pohon elektromotorov vo-
zidla. Ide o akusi malu elektrarer.
Fungovanie vodikového ¢lanku je
pomerne jednoduché. Z jednej stra-
ny k andde prichddza vodik a z dru-
hej strany vstupuj do ¢lanku ku ka-
téde kyslik. Andda a katdda vnasaju
do systému kladny a zaporny nabo;j.
Medzi anddou a katddou sa nacha-
dza este elektrolyt, ktory zabranuje
priamemu stredu vodika a kyslika.
Pri strete vodika s anédou sa uvol-
nia jeho elektrény, ktoré su nasme-
rované do elektrického obvodu,

¢im  vyrdbaju  elektricku
energiu. ZvySné protény
prechadzaju cez elektrolyt 140
ku katdde kde sa spajaju s
kyslikom vysledkom coho je 120
voda a tepllo. , . 100
Vodikové automobily
nie su tak rozsirené nakolko 20
zatial len tazko konkuruju =
elektromobilom s batériami. °g 60
Ide o to, Ze vodikové auta su =
zatial' stdle pomerne drahé 40
ako aj o to, Ze je nedostatoc- 20
na tankovacia infrastruktura,
¢i vysSia cena samotného 0
paliva. Najviac tankovacich
stanic pre vodikové automo-

bily ma Japonsko, konkrétne

Hydrogen ———»
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Obradzok: Schéma fungovania elektrolyzy

N\

_r— |

— -—b»H+

H2

Hydrogen reaction pole

113 a dalsich 23 planuje vystavat.
Dalej nasleduje Nemecko (82), USA
(44 — umiestnené zvacsa v Kalifor-
nii) a Juznd Korea (31). UZ tu je vid-
no, Ze pocty takychto stanic su aj v
Japonsku vzhladom na objem cel-
kovej mobility velmi nizke.
Vodikové auto vsak dokaze na jed-
nu nadrz prejst priblizne 400 km,
pricom opdtovné dotankovanie
trvad do 5 minuat. To je znacna vyho-
da pri Uspore €asu aj oproti rychlo
nabijacim staniciam na elektromo-
bily.

Na vodikovej ¢erpacej stanici
je cena uctovana za natankovany
kilogram. V Nemecku sa cena vodi-
ka pohybuje na urovni 9,5 eura za
kilogram pricom ten vystaci pribliz-
ne na vzdialenost 100 km. Ak by
sme ratali s priemernou cenou ben-

Electrolyte membrane

7
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-— Oxygen

Oxygen reaction pole

zinu na Slovensku (1,175 €/Liter),
tak k tomu aby sme sa dostali k na-
kladom 9,5 eura na 100 km by mu-
selo byt auto so spotrebou pribliz-
ne 7,92 litra na 100 km. Znamen3
to, Ze pri tomto prepocte su oproti
vodiku zvyhodnené vsetky aut3,
ktoré maju nizsiu spotrebu ako uve-
denych 7,92 litra/100 km. Tento
prepocet je do znacnej miery zavisli
od aktudlnej ceny benzinu na cer-
pacich staniciach. V USA sa cena
vodika pohybuje od 12,85 do 16
dolarov za kilogram.

Cena vodika sa odvija od pro-
dukénych nakladov a tie sa odvijaju
zas od technoldgie a zdroja za kého
je vodik ziskavany. Vo vSeobecnosti
su naklady na produkciu vodika
nizsie ak je zdrojom napr. zemny
plyn a vysSie pri ziskavani vodika z

Graf: Pocet vodikovych cerpacich stanic podla krajin
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Tabulka: porovnanie ndkladov na najazdené kilometre

1 kg/100 km

7,92 |/100km

plyn a vyssie pri ziskavani vodika z
vody pomocou elektrolyzy.

Dnes su na trhu dostupné tri
modely dut na vodikovy pohon. Ide
o Hyundai Nexo (s cenou okolo 50
tis. eur), Toayotu Mirai (cena okolo
53 tis. eur) a Hondu Clarity Fuel Cell
s cenou tiez priblizne 50 tis. eur.
Problémom vodika vsak kvoli jeho
vlastnostiam je transport a usklad-
nenie, ktoré su tak narocnejsie. Ide
jednak o bezpeénost ale aj mozné
straty energetickej efektivnosti, ku
ktorym dochadza pri vyrobe (kde sa
spotrebovava elektrickd energia)
ako aj pri transporte a skladovani.

Jadrova fuzia

Jadrova energetika je z po-
hladu produkovania sklenikovych
plynov Cisty zdroj energie. Problém
vsak moze vznikat pri Skodlivej taz-
be radioaktivneho paliva, pouZiva-
ného v palivovych ¢&lankoch elek-
trarne. Rovnako vznika problém pri
nespravnom uskladneni a likvidacii
jadrového odpadu. Jadrové elek-
trarne sa preto ¢asto u fudi spdjaju

9,50 €/kg

1,175 €/liter
so strachom pred radioaktivitou,
nebezpecnym jadrovym odpadom
ako aj negativnymi dopadmi na Zi-
votné prostredie. Re¢ je vsak o
dnes najrozsirenejsSich jadrovych
elektrarnach fungujucich na princi-
pe Stiepanie jadier tazkych prvkov
(napr. uran) pri ktorom vznika tep-
lo, ktoré sa dalej vyuziva na vyrobu
elektrickej energie.

Na vyrobu energie vSak moz-
no zvolit aj presne opacny postup
zaloZzeny na spajani jadier lahkych
prvkov. Ide o jadrovu fuziu resp. o
jadrovu syntézu. Na priklad spoje-
nim dvoch lahkych jadier vodika
vznikne tazSie jadro hélia, pricom
sa uvolni obrovské mnoiZstvo ener-
gie. Tento proces prebieha vo vset-
kych hviezdach a teda aj na Sinku a
z osobnej skusenosti vieme, Ze pro-
dukuje teplo.

Vyhodou jadrovej fuzie je, ze
pri nej nevznikaju Ziadne sklenikové
plyny, Ziaden radioaktivny odpad,
nemdze uniknut Ziadna radiacia a
pri poruche je moiné reaktor rela-
tivne rychlo odstavit, nakolko bez
prisunu energie fuzia nebude pre-
biehat. Pre porovnanie odstavenie

Obrazok: Schéma tokamaku

central solenoid

poloidal magnetic field

helical magnetic field

plasma electrical current

outer poloidal field coils

toroidal field coil

toroidal magnetic field
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Stiepneho reaktora moze

9,50 €
9,50 €

Vznika tu vSak zopar
technickych  problémov:
treba vytvorit reaktor, kto-

ry by vlastne simuloval podmienky
aké su na Sinku (teplota niekolkych
tisic °C) a vmysliet sp6sob ako a v
¢om udrzat takto rozhorucené pali-
vo (plazmu).

Jeden medzinarodny experi-
mentalny termonuklearny reaktor -
ITER (International Thermonuclear
Experimental Reactor) sa nachadza
vo Francuzsku. lde o tokamak, kto-
ry dokaze udrzat velmi hordcu plaz-
mu v obvode pomocou silnych
magnetickych poli. O udrzanie plaz-
my a dosiahnutie jadrovej fuzie sa
vSak v sucasnosti snazi aj viacero
sukromnych firiem ako americka
TAE Technologies (pracujuca s line-
arnym reaktorom NORMAN a naj-
novsie s novym reaktorom Coperni-
cus). Na vlastnom projekte pracuje
aj MIT (Messetsusets institute of
technology).

Ku komerénému vyuZitiu
fuznych reaktorov vedie este dlha
cesta vyskumov a testovani, nakol-
ko pri dneSnych pokusoch je eSte
stdle Castokrat viac energie spotre-
bovanej (na vytvorenie a udrZanie
plazmy) ako by reaktor vyproduko-
val, ¢o je spojené aj s kratkostou ich

skusobnych prevadzok. Vyskum-
nici sa teda potrebuju dostat na
aktivnu energetickd bilanciu.

Vodik ma vsak kvoli svojmu
obrovskému energetickému po-
tencidlu aj odvratenu stranu. Nie-
ktoré vyskumy, najma v oblasti
vojenstva viedli v minulosti k zos-
trojeniu vodikovej bomby, ktora
by pri pouziti viedla k rozsiahlej
katastrofe.

Ako je na tom energetika dnes?

Od zadiatku 20. storodia,
kedy nastal rozmach pouZivania a
spotreby ropy sa ropa prepraco-
vala na najviac pouZivané palivo
vo svete Jej podiel na celkovej
spotrebe energii tvoril v roku
2018 az 34,5 % a dlhodobo kon-
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kuruje energii ziskavanej z uhlia,
ktorej podiel v roku 2018 dosiahol
takmer 28 %. Spominané zdroje
spolu so zemnym plynom tvoria
spolu az 87 % vsetkych dnes vyuzi-
vanych zdrojov energie.

Problémom je vSak naroc-
nost na produkovanie emisii
(skladnikovych plynov) do atmosfé-
ry, prave spalovanim prvych troch
zdrojov s najvacsim zastupenim.
Prave tento problém by odburalo
SirSie vyuZivanie energie z obnovi-
telnych zdrojov (sInko, voda, vietor)
ako aj rozSirenie vyuzivania napr.
vodika.

Ak disponujeme Ccistou ener-
giou z obnovitelnych zdrojov, mé6-
Zeme jej pomocou extrahovat vodik
z vody, ktory bude nasledne poufzi-
ty napr. v palivovom ¢lanku auto-
mobilu alebo pri vyrobe dalsej
energie v reaktore so Ziadnymi
Skodlivymi vedlajsimi latkami. Tym
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Graf: spotreba energie podla zdrojov
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by sme dostali Uplne Cisty a energe-
ticky efektivny cyklus Setrny k Zivot-
nému prostrediu. Rozsirenie vyuzi-
vania napr. vodikovych automobi-
lov by si vSak vyZadovalo urcité
subvencie ako v pripade elektromo-
bilov a zaroven by bolo potrebné
vybudovat Siroku infrastruktdru

Graf: spotreba energie podla zdrojov
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Cerpacich stanic. Nateraz vsak ako
silny faktor zostava veda a vyvoj v
tejto oblasti, ktoré by dokazali zni-
Zit naklady ako aj cenu samotnych
automobilov a vyriesit energetické
straty efektivnosti. Vodik je alterna-
tiva. Treba len dopyt. (jv)
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FED ponechava aj nadalej takmer nulové sadzby

Spojené staty americké ako najvac-
Sia ekonomika sveta zaznamenala
v poslednom obdobi vdaka pandé-
mii najprudsi prepad od krizy z roku
2008. Americka
v druhom kvartali 2020 medziro¢ne

ekonomika sa

prepadla redlne 0 9,54 %. Americka
centrdlna banka predpoklada, Ze
medzi rokmi 2020 a 2030 by malo
byt v dosledku krizy ich HDP nizsie
o 3 % alebo o 7,9 biliéna USD
v porovnani stym, akd by malo
bez

hodnotu pandé-

dzovych programoch prijatych na
zmiernenie nasledkov pandémie
nového koronavirusu, ako su naku-
py dlhopisov ¢i mnoistvo progra-
mov poskytovania Uverov
a likvidity. Z tychto doévodov aj na-
dalej ponechdva FED urokové sadz-
by na hodnotach medzi 0- 0,25%.
Tieto sadzby su v platnosti od 15.
marca tohto roku. Takyto krok m3a
pomdct k zvladnutiu sucasnej situa-
cie apriblizi sa kvopred stanove-

nym cielom hodnét nezamestna-
nosti ainflacie. Do buducnosti je
predpoklad na vratenie pévodnych
urokovych sadzieb zdavisly od toho
kedy sa situacia v hospodarstve
ana trhoch prace zlepdi. Dal$im
predpokladom je, Ze sa miera infla-
cie v strednodobom horizonte vrati
na cielové dve percentd z junovych
0,6%. (pd)

Vyvoj realneho HDP USA

mie. Ekonomicka aktivita sa zniZila
0 viac neZ polovicu pricom vyrob- |
ny sektor prudko klesol alen
43,1% americkych firiem v tomto
obdobi expanziu.

Zatvdranie podnikov a obmedze- |

zaznamenala

nia socialnych kontaktov sa preja-
vuju na nizsich spotrebitelskych
vydavkoch. Nedavny prepad cien
energii zase pravdepodobne prud-
ko zredukuje americké investicie

75
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2020 Q2 -9,54 %
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do energetického sektora. USA
preto museli masivne stimulovat
svoju ekonomiku v podobe nu-
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Belgicka pomoc pre Brussels Airlines

Belgickd vlada vytvorila stabilizacny
balik pre domovského dopravcu vo
vySke 290 milidnov eur. Ako mnohé
iné letecké spolo¢nosti, aj tohto
dopravcu zasiahla pandémia, ktora
vyrazne oslabila cestovny ruch po
celom svete. Okrem spominanych
290 miliénov dostane tato spoloc-
nost aj kapitalovu injekciu vo vyske
170 miliénov od nemeckého narod-
ného dopravcu Lufthansa, ktory uz
do nej vminulosti investoval 600
miliénov eur. Tymto si rovnako za-
isti, Ze bruselska aerolinka bude
jedna zjej hlavnych leteckych spo-
lo¢nosti. Vdaka

fthansa modze leteckd spoloc¢nost

spolo¢nosti  Lu-

financovat svoj plan restrukturaliza-
cie, a tym ponukat spolocnosti dl-
hodobu a Strukturdlne ziskovd bu-
ducnost. Finanéna podpora spolo¢-
nosti Lufthansa ukazuje, zZe nemec-
kd leteckd spolo¢nost ma uplnu
doveru v schopnosti spolo¢nosti
Brussels Airlines dosiahnut obrat.
Stabilizacné opatrenia umoznuju
spolo¢nosti prekonat suéasnu krizu
a pokracovat v prevadzke jej letov s
cielom ziskat dostatok finanénych
prostriedkov na splatenie po6zicky.
Hlavné dopady pandémie na spo-
lo¢nost boli v podobe prepustania
zamestnancov

vyse tisicky

z pévodnych 4200 a neskor aj okre-

savanie povodnej flotily z priblizne
55 lietadiel na 38. Krajiny Beneluxu
st domovom poprednych medzina-
rodnych spolo¢nosti, ako su Boeing,
Bombardier, a podla poctu cestuju-
cich sa tam nachadza aj tretie naj-
vacSie eurdpske letisko. Globdlne
zvysSujuci sa dopyt po letoch je jed-
noznacnym signdlom pre zachranu
tejto aerolinky, fudia neustale ces-
tuju viac ana dlhsie vzdialenosti.
V Belgicku pocty cestujucich medzi-
ro¢ne vzrastaju a tak uvidime ako aj
spominany stimul pomo6ze do bu-
dicnosti opatovnému nastartova-
niu domaceho leteckého priemyslu.

(pd)
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Vyrazny pokles redlnej spotreby domdcnosti EU

V prvom Stvrtroku 2020, ked' ¢élen-
ské staty zacali masivne zavadzat
ochranné opatrenia v dosledku
pandémie, klesla realna spotreba
domdcnosti na obyvatela oproti
minulému kvartadlu v eurozéne o3
%. V predchadzajucom Stvrtroku
bol pokles len 0,4%. Je zrejmé ako
velmi zasiahla kriza nielen priemy-
selné odvetvia, ale aj priamo doma-
cich spotrebitefov, ktori v ¢asoch
neistoty vyrazne obmedzili svoju
realnu spotrebu. Zatial ¢o nevyhnu-
té vydavky na potraviny a lieky ras-
tli aj v dosledku pred zasobovania,
ostatné vydavky na spotrebe klesa-
li. NajvyraznejSie poklesli vydavky
na dopravu, rekreacie a kultdru.
Rovnako tak vydavky na sluzby res-
tauracii a ubytovanie. Statky dlho-
dobej spotreby ako su napriklad
auta ¢i spotrebie sa vyrazne pre-
padli. Pocet novych registrovanych
osobnych  aut klesol v aprili
v krajindch Eurdpskej unie medzi-
ro¢ne az o priblizne 75% . Rizikom
vSak do budicna bude zhorsenie
pandémie a teda opatovné zniZenie
spotreby domadcnosti v budducich
mesiacoch. Takéto zniZenie je uz
ocCakavané aj na druhy kvartal ked-

ze ten bol vzhladom na restrikéné

opatrenia zasiahnuty najviac. Real-
na spotreba domdacnosti na obyva-
tela v ramci krajin Eurdpskej unie
sa v prvom kvartali 2020 znizila o
2,9% v porovnani s 0,2% znizenim z
predchadzajuceho Stvrtroku je to
rovnako ako aj v eurozéne najvyssi
pokles za posledné desatrodia.
Uspory domacnosti sa zvysili vo
vsetkych krajindch eurozény aj Eu-
répskej Unie ato 04,3% v medzi
kvartdlnom porovnani. Najvyssi
narast zaznamenali Belgicko, Dan-
sko a Holandsko. Tieto hodnoty su
jednoznacne vysvetlitelné tym, ze
domdcnosti tychto krajin najviac
obmedzili vydavky na svoju indivi-

dudlnu spotrebu. Rovnako tak po-
klesla aj miera investovania domac-
nosti EU 0 0,3% a v krajinach euro-
zény 0 0,2%. Je to typickym znakom
toho, Ze sa v sucasnosti nachadza-
me vobdobi nizSej ekonomickej
aktivity. V druhej polovici roka by
sa vSak situacia mala zlepSovat
arecesia by mala byt po nastarto-
vani jednotlivych ekonomik na Us-
tupe. Ak vsak v Eurdpe zacne druha
vina koronavirusu je velmi neprav-
depodobné takéto rychle oZivova-
nie hospodarstva a bude na jednot-
livych Statoch akym spdsobom sa
s tym budu vediet popasovat. (pd)
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Med_zikvartdlny ndrast dlhu EU

Krajiny Eurdpskej unie v prvom
Stvrtroku zazili velky prepad vo véé-
Sine makroekonomickych ukazova-
telov. Koronavirus priniesol masiv-
ne zavadzanie ochrannych opatre-
ni, ktoré znacne oslabili ekonomiky
krajin. Nasledok zavadzania res-
trikénych opatreni na pomer verej-
ného dlhu kHDP v eurozéone bol
v podobe medzikvartdlneho naras-
tu 0 2,2%. To znamen3, Ze dlh euro-
vzhladom HDP je

z6ny na

v sucCasnosti na hodnote 86,3%.
VEU sa tento pomer zwysil zo
77,7% na 79,5%. Avsak v porovnani
s prvym Stvrtrokom 2019 sa pomer

verejného dlhu kHDP  zniZil.
Veurozéne 286,4% na 86,3%
avEurdpskej unii z80,0% do

79,5%. Eurdpska centrdlna banka
vSak varovala, Ze do konca roku
2020 by sa mal dlh eurozdny zvysit
az nad hranicu 100% HDP, nakolko
krajiny hladaju sposob ako ¢o naj-

MACROBOND

lepSie zmiernit neistotu a dopady
pandémie na hospodarstvo. Na za-
klade toho, Ze krajiny potrebuju
mnoho stimulov v podobe fiskal-
nych asocidlnych balikov je
v stucasnej situdcii zadlZovanie pri-
rodzenym vychodiskom. Najvyssie
pomery dlhu na konci prvého Stvrt-
2020 boli zaznamenané
v Grécku (176,7%), Taliansku

(137,6%) a Portugalsku (120,0%),

evve

roka
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v Estonsku(8,9%), Bulharsku
(20,3%) a Luxembursku (22,3%).V
porovnani s prvym Stvrtrokom 2019
zaznamenalo desat c¢lenskych sta-
tov zvySenie pomeru dlhu k HDP.
Zaujimavostou je, Ze v tejto Statisti-
ke zostalo Slovensko priblizne
v rovnake] stabilnej rovine. Je zrej-
mé, Ze sa v Case krizy ponukla otdz-
ka viaZuca sa na Pakt stability
a rastu, ktory povoluje mat dlh len
do vysky 60% HDP. Dopady vzhla-
dom na pandémiu by teda mali do
budicna posunut tuto hranicu na-
kolko je zjavné, Ze mnoho krajin

nebude schopnych takuto pod-

ROCNIK 2020 | CISLO 28

mienku splnit. (pd)

Vladny dih krajin EU v pomere k HDP

2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Portugalsko ==Grécko ==Taliansko == Slovensko

i
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2015 2016 2017 2018 2019

Spanielsko = Cesko ==Eurozéna
MACROBOND

Taliansko schvalilo novy balik pomoci

Pandémia vo velkom zasiahla vSet-
ky staty sveta, su vsak krajiny, ktoré
napriklad s problémom vysokého
dlhu bojovali uz aj pred krizou. Dru-
hou najviac zadlZzenou krajinou Eu-
ropskej unie je hned po Grécku,
Taliansko. Odhadovany prepad Ta-
lianskeho HDP je medzirocne pred-
pokladany o 8,3 %. Celkovy deficit
Talianska bol eSte v maji predpokla-
dany na hodnote 10,6%, po tom
ako sa schvalila pomoc zo strany
talianskej vlady vo vyske 75 miliard
eur. Vlada vsak schvalila uz treti
velky finanény stimul vo vyske 25
miliard eur, ktory tento deficit ma
navysit aZ na takmer 12%. Cast mi-
moriadnych vydavkov
by sa mala pouzit skor

v prvom Stvrtroku dosiahlo hodno-
tu 400 milidrd eur. Mimo toho Ta-
liani stdle ocakavaju pomoc zo stra-
ny Eurdpskej Unie. T4 ma poskytnut
Taliansku 80 miliard eur vo forme
grantov a priblizne 90 miliard eur
pre véetky krajiny EU maju byt tieto
pozicky s nizkym urokom aby co
najviac pomohli nakopnut ekono-
miky jednotlivych Statov. Talianska
ekonomika v ¢ase kedy musela mat
na svojom Uzemi najprisnejSie res-
trikéné opatrenia, ¢ize museli byt
zatvorené fabriky, firmy ¢i obchody,
stracala kazdy jeden den priblizne 3
miliardy eur. Miera nezamestna-

Taliansko

nosti v prvom kvartdli aj na zaklade
tohto dosiahla takmer 10%, co
predstavuje 12-rocné minimum
pricom do roku 2021 je predpokla-
dand miera nezamestnanosti este
vysSia ato 11,3%. Novo schvdleny
balik ma teda tiez napomoct aj
vtejto problematike a napriklad
posilnit udrZiavanie platov ludi ci
rovnako pomdct zamestnavatelom,
ktori az do konca augusta maju do-
Casny zakaz prepustania. Hospodar-
stvo Talianska bolo oslabené
v sektoroch ako cestovny ruch kde
je predpokladana strata az 120 mi-
liard eur, dalej je to automobilovy
priemysel, ktory tiez vdaka pandé-
v Taliansku

mii  zazil

500 velky prepad . DalSimi

na to, aby fudia mohli
platit dane v splat-
kach, a nie na jedno- =
razovu platbu, ktord
sa ma zaplatit v sep-

S hdDioanwaa

a0 dobleZitymi odvetviami
40 pre Taliansko su: tex-
350‘;‘: . ’ ’ Ve

3002 tilny, odevny, hutnic-

250 ky, strojarsky

a chemicky. Zo vset-

tembri. Celkovo by sa
teda verejny dlh Ta-

%

v oN A oo

lianska v tomto roku *
mal zvysit az na 157,6
% HDP (Cize priblizne
az na 2,3 biliénov eur.

2010

2011

==Medziro¢na zmena, lava os

2012 2013 2014 2015 2016 2017

==Medziro¢na zmena, lava os

2018

140 kych ohladov je teda
130 _nevyhnutné aby vlada
120§ sabezpetila dostatok

likvidity, ktory pomo-
2019 Ze nastartovat ich

hospodarstvo. (pd)

m vyska HDP v eurach, prava os ® verejny dlh v pomere k HDP, prava os

Talianske HDP

MACROBOND
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Koronavirus sposobil rekordny prepad nemeckého HDP

Podla
Udajov sa nomindlna hospoddrska

najnovsich  ekonomickych
produkcia Nemecka v obdobi april-
jun 2020 prepadla o 10,1 %
(p6vodné ocakavania prepadu boli
v okoli 9%) oproti prvym trom me-
roku 2020, kedy medzi-
kvartalne klesla o0 2,2 %. Medziroc-

siacom

ny pokles ma hodnotu az 11,7%
pricom rovnako ako HDP poklesol
v Nemecku aj vyvoz a celkové vy-
davky domadcnosti. V porovnani
s minulym rokom rovnakého obdo-
bia je tento prepad HDP esSte vyssi
ako ten medzi-kvartalny. Bol za-
roven eSte vyraznejsi ako v obdo-
bi hospodarskej krizy (-4,7% v
prvom Stvrtroku 2009). Junova
miera inflacie je v Nemecku vo
vyske 0,9% Co predstavuje narast
00,3% z predchadzajuceho me-
siaca. Miera nezamestnanosti aj
napriek tymto hodnotdm ostava
relativne stabilnd na 6,4%. Tomu-

Pocet osob, milion

to vysledku napomaha najma

Siroké zapojenie firiem
a spolo¢nosti do tzv. Kurzarbeitu,
ktory pomaha situaciu na trhu

prace stabilizovat. V maji bolo

donho zapojenych priblizne 6,7 mi-
lionov ludi. Nemeckd vlada musi
kvéli pandémii davat mnohé financ¢-
né stimuly do svojej ekonomiky, ¢o
jej vkone¢nom dbésledku navysuje
Statne vydavky. Vlada zaviedla balik
vo vyske niekolkych miliard eur vra-
vych zaruk a darfiovych ulav na
zmiernenie dopadu. Vyhlad do bu-
ducnosti by vsak mala mat nemec-
ka ekonomika pozitivnejsi ako je aj
napriek velkej snahe stimulovat zo
strany vlady dnes. Ocakava sa, Ze

by sa nemecka ekonomika mala
v druhej polovici roka vratit k rastu
a na buddci rok sa predpoklada rast
5,3%.
s ozivovanim

Krajina postupne zadina

svojej ekonomiky
otvaranim doteraz zavretych tovar-
ni, zadvodov Ci resStaurdcii, a tak sa
predpoklad zlepsujlicej hospodar-
skej situacie zda byt pravdepodob-
nejsSi. Tomuto faktu prispievaju aj
analytické odhady, ktoré tvrdia, ze
sucasnda nemecka recesia by mala
byt hlboka no velmi ¢asovo kratka

s rychlym navratom k rastu. (pd)

Nemecko - realny HDP
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Pokles francuzskej nezamestnanosti

Francuzsko zaznamenalo minuly
mesiac svoj najvacsi mesacny po-
kles v celkovom pocte nezamestna-
nych, kedZe niektori uchadzaci o
pracu si nasli prdcu na ciastocny
uvazok. Toto zahrfia aj tych ludi,
ktori vyuZzili ¢as na rekvalifikaciu,
takZe sa uspokojili aj s prdcou mimo
ich oboru a zaroven upustili od pra-
ce na plny uvazok. Pocet ludi regis-
ako nezamestnanych
204 700, ¢o je naj-
medzimesacny

trovanych
klesol v juni o
Vacsi pokles.
V sucasnosti je teda fudi bez za-

mestnania vo Francuzsku priblizne
4 220900. V porovnani s majom
klesol pocet ludi bez zamestnania
o priblizne 300 tisic. Vsetky tieto
Statistiky zahfnali len ludi, ktori si
aktivne pracu hladali. Ked knim
pripoCitame aj tych, ktori préacu
nehladaju a zdroven nie su ani re-
gistrovani, vyska nezamestnanosti
dosiahne hodnotu 6,2 milibna. Ne-
treba sa vsak nechat oklamat zlep-
Sujucimi sa medzimesaénymi po-
rovnaniami kedZe hodnoty neza-
mestnanosti sa v takmer vsetkych

krajinach sveta stale zvysuju, nakol-
ko koronavirus vyznamne oslabil
doleZité odvetvia, ktoré davali pra-
cu mnohym ludom. Je vSak prav-
dou, Ze Francuzi v poslednych ro-
koch svoju mieru nezamestnanosti
neustdle zniZovali. ESte na konci
roka bola vo francuzsku miera ne-
zamestnanosti vo vyske 8,5%, no
do konca roku 2020 je predpoklad
na zvySenie tejto miery az na tak-
mer 11%. Franclzska pomoc v ne-
zamestnanosti pocas pandémie
umoznila fudom, aby sa zaregistro-
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vali pre doplnkové davky. Tato po-
moc bola smerovand najma pre
sezénnych pracovnikov, ktori vytva-
rali najvacsiu skupinu ovplyvnenych
virusom. Francuzska vlada zaviedla
okrem reZimu podpory aj samostat-
né baliky pre samostatne zarobko-
vo ¢inné osoby a majitelov malych
podnikov, ako aj osobitné baliky
pre priemyselné odvetvia vrata-
ne cestovného ruchu a odvetvia
umenia a kultdry. Na zabranenie
prepustania uz v sucasnosti vynalo-
Zili priblizne 110 miliard eur. (pd)
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Francuzsko uchadzaci o zamestnanie
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Spotrebitelska atmosféra na Slovensku v juli 2020

Sezéonne ocisteny indikator spotre-
bitel'skej dévery bol pred najvacsim
zlomom v spojitosti s krizou pandé-
mie na hodnotach priblizne okolo -
10bodov. Spominany zlom prisSiel
v aprili 2020 kedy sa tento index
dovery prepadol aZ na hodnotu -
41,9 bodu. Samozrejme to bolo
spojené s pesimistickymi hospodar-
skymi vyhliadkami na Slovensku.
Rekordne zvySena miera nezamest-
nanosti na 7,5%, dlh verejnej spra-
vy vo vyske az 60% HDP, ekonomic-
ka aktivita s poklesom 7,5% ¢i 8,5%
deficit verejnych financii. To vietko
sposobilo v akom stave bola spotre-
bitelska dovera. UZ od aprila sa kaz-

posuval k lepSim vyhliadkam. V jali
sa dostal index spotrebitelskej d6-
very na hodnotu -34,4 bodu. Je to
stdle vysokd hodnota oproti Cislam
zo zaciatku roka avsak je to len lo-
gickym vyustenim sucasnej situacie,
ktora sposobila vyraznu neistotu vo
vietkych odvetviach. Rovnako tak
prepad nasho najviac vyznamného
automobilového priemyslu, prepus-
fabrik.
V porovnani so situaciou pred ro-

tanie a zatvaranie
kom boli respondenti ohladom fi-
nancnej situdcie domdcnos-
ti pesimistickejsi o 30,3  bo-
du. Medzimesacné prilepsenie v juli

je vSak 01,1 bodu. To svedci

dy jeden mesiac tento indikdtor o mierne optimistickejSej ndlade
Index spotrebitel'skej dovery Slovensko
- 75
- 50
- 25
L 0§
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==ocakavana nezamestnanost’
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spotrebitelov pri vSetkych Styroch

zlozkach indikatora, najviac
v oCakavaniach vyvoja nezamestna-
nosti (+2,7b) a o nieCo menej
v oCakavaniach celkovej hospodar-
(+1,1b).
(+0,4b)

situacii domacnosti

skej situacie

V ocakavaniach  uUspor
a financnej
(+0,2b) boli optimistickejsi len ne-
patrne. Celkovo je za posledné me-
siace najhorsia dévera v ocakavanu
nezamestnanost az 60,3 bodu. In-
dikator spotrebitelskej dévery sa
sklada zo spominanych Styroch zlo-
Ziek, ktorym je na zaklade priesku-
mu pridelenda hodnota, z ktorej sa
potom spravi vazeny priemer. Hod-
noty indikatora spotrebitelskej do6-
very sa pohybuju v rozmedzi od -
100 (odpovede vsetkych respon-
dentov su maximalne pesimistické)
do 100 (odpovede vsetkych respon-
dentov st maximdalne optimistické),
pricom hodnoty ocakdvane] neza-
mestnanosti sa interpretuju opac-
ne. To znamenad, Ze vyhliadka slo-
venskych spotrebitefov je aj so
zlepsenim o0 1,1 bodu stdle vyrazne
pesimisticka
v predoslych mesiacoch. (pd)

rovhako ako aj
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Vznik nového statneho IT centra

Technologicky potencial Slovenska
by sa podla najnovsich sprav mal
zacat v buducnosti vyuzivat opti-
malnejSie. Vlada oznamila, ze ma
v plane vytvorit statne IT centrum.
Novovzniknuté centrum bude mat
sidlo v Kosiciach aspravovat ho
namiesto zahrani¢nych dodavate-
lov maju prdve slovenski technici.
boli
z krachujucej spolo¢nosti Wirecard.

Prvi osloveni zamestnanci
Tato nemecka spolocnost sa dosta-
la do problémov na zdklade odhale-
nej financnej diery vo vyske takmer
2 miliardy eur, nasledne na tom im
klesli akcie aZz 090%. Toto viedlo

k prepustaniu, ktoré neobislo ani
slovenskl pobocku Wirecardu. Aj
preto zdujem o pracu v stdtnom IT
centre prejavilo priblizne 150 z pre-
pustenych zamestnancov. Celkova
vySka vydavkov na informatizaciu
dlhodobo rastie, aj preto je dobrym
signalom, Ze tieto peniaze nepbjdu
do nevyhodnych kontraktov so za-
hrani¢cnymi dodavatelmi ale priamo
pod zastit Statu. Nebude to vsak zo
dna na den a je podstatné aby také-
to kroky boli spravené efektivne.
Na roky 2020-2022 je celkova vyska
IT vydavkov rozpoctovana
v priemere na 703 miliénov eur. Na

ROCNIK 2020 | CISLO 28

Slovensku aktudlne IT sektor za-
mestnava priblizne 80 tisic ludi, z
¢oho Zien je len 11%. Platové roz-
patie IT zamestnancov pracujucich
na Slovensku je Standardne v roz-
medzi od 1 297 eur do priblizne 2
853 eur. Zo vsetkych tychto faktov
je zrejmé, ze IT sektor je velmi dy-
namicky rozvijajucim sa odvetvim.
Bude velmi dolezité akym spdso-
bom sa vyuzije prilezitost vytvore-
nia Statneho centra nakolko dobraz
na digitalizdciu sa neustdle zvysuje
a pocty nasich Specialistov nebudu
dostatocné. (pd)

Ponechanie ratingu A+ s negativnym vyhladom

Ratingova agentira Standard &
Poor's (S&P) potvrdila Slovensku
A+ ale
sucasne s tym zmenila stabilny vy-

rating na rovnakej Urovni

hlad na negativny. ESte v mdji tohto
roku ind ratingova agentura Fitch
znizila rating Slovenska o jednu uro-
ven ato z urovne A +so stabilnym
vyhladom na A. Ostatné ratingy
ostali oproti roku 2019 nepozmene-
né. Za zmenou postoja ratingovych

dat ekonomické dopady na hospo-
darstvo Slovenska vzhladom na
krizu pandémie. Slovenska ekono-
mika zaznamenala v prvom Stvrtro-
ku 2020 jeden z najvacsich pokle-
sov, ¢o sa da pripisat tomu, ze slo-
venska ekonomika je Uzko naviaza-
na a zavisld na automobilovom
priemysle, ktory vplyvom pandémie
zaziva velké oslabenie. Oc¢akava sa,
Zze dlh verejnej spravy prekroci

z minuloro¢nych 48% a deficit ve-
rejnych financii sa v roku 2020 zvysi
na 8,5 % HDP. HDP Slovenska sa ma
taktiez znizit 09,5 %, pricom po-
vodne odhad bol na rast 2,3 %.
V roku 2021 by sa mal hospodarsky
rast obnovit na Uroven 5%, Co je
vyraznejSie pod hranicou progndzy
nasho ministerstva financii, podla
ktorej by mal rast dosiahnut aZz 7,6
%. Je doleZité akym Stylom sa do

agentlir mdézieme samozrejme hla- v roku 2020 60 % HDP buducna bude vyvijat slovenska
ekonomika kedZe kriza este ani
Slovensko verejné financie 4 2daleka nie je na konci. Je treba
, , ; . . . La5  klast doéraz na konsolidaciu ve-
: : : : : : L3573 . . . . .
302 ranie nasej ekonomiky bude pri
-25%  tom vyznamnym faktorom. Dnes
/\/\/W\/\/\/\ 720 sj dokaze Slovensko na kapitalo-
-15
La750 Vych trhoch pozZi¢at na 10 rokov
4500 v priemere za —0,08 %, ¢o je pre
4250 . s o
nas stale velmi priaznivé. Znize-
-4000
-37507 nie ratingu z dbévodu vyssieho
2228 rizika véak moéze viest k rastu
L3000 PoZadovanych drokov zo strany
@3 Q@ Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q@3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 AQf investorov, prave kvdli spomina-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

==HDP (Stvrtroéné) ==celkovy vladny dlh (kumulovany) ==HDP na obyvatela

nému riziko. To nasledne zname-

wackosono NA aj zvySenie dlhovej sluzby.
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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USA: Vydavky osobnej spotreby
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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