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V tomto cisle:

Analyza predvolebnych programov

Predvolebné obdobie so sebou prindsa mnoZstvo politickych ndpadov
a slubov, ktoré sa jednotlivé strany snaZia odprezentovat verejnosti
a priklonit si elektordt na svoju stranu. MnoZstvo idei, ktoré by chceli pre-
sadzovat po zvoleni do parlamentu su zvdcsa zhrnuté vo volebnych pro-
gramoch. V ich spleti je vsak niekedy ndrocné zorientovat sa. Preto sme sa
rozhodli pristupit k ich zdkladnej analyze a to najmé z ekonomického hla-
diska. Nasledujuci text tak ponuka prehlad navrhovanych opatreni z dielni
jednotlivych strdn s dérazom na ich ekonomické aspekty.

Pre potreby hodnotenia sme si vy-
brali niekolko zadkladnych oblasti na
ktoré sme sa v jednotlivych progra-
moch zamerali a hladali v nich po-
nukané rieSenia. Medzi nami zvole-
né oblasti patrili napr.: postoj Statu
k podnikatelskému prostrediu na
Slovensku, verejné financie a oblast
dani, zdravotnictvo, Skolstvo, do-
prava a vystavba ¢i socidlna politi-
ka. Pre nase potreby sme sa pozreli
len na volebné programy stran, kto-
ré maju podla prieskumov najvac-
$iu Sancu dostat sa v nastavajucich
volbach do parlamentu. Ide
0 programy stran: Smer-SD, Olano,
LSNS, PS/Spolu, Za fudi, KDH, SaS.

Volebné programy ponukali rozma-
nitost pohladov a rieseni jednotli-
vych problematik. Vo viacerych ob-
lastiach bolo moZné najst nazorovy
prienik ¢i podobné varianty riesenia
problému napriec politickym spek-
trom. Niektoré strany venovali jed-
nej problematike viac priestoru

a iné zasa mene] alebo dokonca
vObec Ziadny. Znaéné rozdiely boli
napr. aj len v dike samotnych vo-
lebnych programov. Zatial ¢o SaS
prisli s programom, ktory ma 370
stran, SMER-SD si pre toto volebné
obdobie vystacil s prioritami uvede-
nymi v troch bodoch.

Volebny program ako dokument
vSak ma pre nas velky vyzndm na-
kolko vieme sledovat priority
a ciele jednotlivych stran v pripade,
Ze by sa dostali do parlamentu
a zaroven vieme nasledne zhodno-
tit plnenie ich slubov na konci vo-
lebného obdobia. Z tohto hladiska
je vseobecne najlepsSie pokial su
navrhované opatrenia a ciele dos-
tatotne konkrétne s uvedenim
kvantitativne] resp. kvalitativnej
charakteristiky s odhadovanym ¢a-
sovym horizontom. Takéto opatre-
nia vSak boli v programoch zvole-
nych stran ¢asto vzacnym statkom.

Ceny mdsa tahaju Cinsku infldciu

Nezamestnanost' v USA na urovni
36%

Hospoddrsky rast v EU spomaluje

Stavebnictvo v Eurozone sa v janud-
ri prepadlo

ZEW poukazuje na zhorsenie ndlady
v Nemecku

Z0 Slovenska zaZiva utlm

Akd je kupna sila obyvatelov SR v
jednotlivych regionoch?

Nezamestnanost' v SR - 4,98 %

Podnikatel'ské prostredie

Do tejto oblasti zahfilame postoj
k podnikatelom ako aj zamestnan-
com, byrokraciu a dane. S podnika-
telskym prostredim su prepojené aj
dalSie oblasti, ktoré sme hodnotili
samostatne ako napriklad doprava
a stavebnictvo, verejnd sprava
a socidlna politika. Spolo¢nym cie-
[om vacsiny politickych stran je za-
meranie sa na zniZenie byrokracie,
boj proti dafiovym Unikom, &i zlep-
Seniu vyberu dani. Zaujimavy je
postoj k dafiovému zatazeniu. Za-
tial' ¢o v KDH sa zavazuju, Ze nepod-
poria ani nenavrhnu zavedenie no-
vych dani, v PS SPOLU su odhodlani
zmenit systém a pritom nezvySovat
celkové dariové zataZenie. Pri zvy-
Sovani mzdy chcu pritom dbat na
to, aby sa nezvySovala len hruba
mzda, ale hlavne cistd mzda. Opat-
renia na znizenie zatazenia prace
naviazu automaticky na rast mini-
malnej mzdy. PS SPOLU by chcelo
tiez znizit minimalne odvody Ziv-
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nostnikov, no zaroven navrhuju
zvysit zdanenie Zivnostnikov s vyssi-
mi prijmami. Okrem toho je zauji-
mavy navrh zavedenia ,estdnskej
dane”, ¢o znamena zdanenie zisku
aZ po vyplateni a predstavuje moti-
vaciu dosiahnuty zisk reinvestovat
spat do firmy a tym zvySovat jej
hodnotu a podporovat rozvoj. Sta-
bilizdciu a udrzatelnost prijmov
samosprav chcu riesit napriklad
danou z bilbordov alebo reformou
dane z nehnutelnosti. Strana Za
ludi vo svojom programe predsta-
vuje tzv. ,pracovné vouchre” pre
sezdonnych pracovnikov, ktoré maiju
odburavat  byrokraciu  spojenu
s komunikaciou so Socidlnou a
zdravotnymi poistovriami a dario-
vym Uradom. Okrem toho navrhuju
napriklad zruSenie odvodov pri do-
hodach mimo pracovného pomeru
do 300 eur mesacne a zavedenie
moznosti uplatnenia DPH a povin-
nost uhradit DPH len z uhradenych
faktdr. Programy stran OlaNo, PS
SPOLU a Sme Rodina navrhuju za-
vadzanie digitdlnej dane, ktord na
drovni EU zatial absentuje. Digital-
na dan vsak so sebou prindsa moz-
nost vzniku alebo prehibenie ob-
chodnych sporov s USA a preto
k tomuto kroku pristupuju iba nie-
ktoré Staty. Digitdlna dan mozZe na
jednu stranu priniest prijem do
Statneho rozpoctu na druhu stranu

odradzat pdsobnost technologic-
kych spolo¢nosti, ktoré su Cinitefmi
pokroku a inovdacii. Jej vysledny
efekt tak ostdva otazny. V OlaNo
tiez navrhuju postupne presadit
mechanizmus reverse charge, kto-
rym sa zamedzia podvodné vratky
DPH. Program Sa$S ako jeden z mala
obsahuje zmeny v zdkonniku prace
ako napriklad zniZovanie priplatkov
za pracu cez vikend, zniZenie na-
hrad pri sddnych sporoch alebo
nahradenie gastrolistkov peniazmi
a zavedenie rovnej dane (najviac na
urovni 19 % a bez vynimiek). LSNS
by chcela obnovit potravinovd, hos-
podarsku a energetickl sebestac-
nost Slovenskej republiky zabrane-
nim cudzincom skupovat slovensku
podu a zvySenim dotacii pre polno-
hospodarov. Okrem toho navrhuje
odstranit zvyhodriovanie zahranic-
nych podnikatelov pred slovensky-
mi a postupnym zniZovanim Uplne
zrusit DPH. Za neredlne moZeme
povazovat hlavne nahradenie pri-
jmov z vyberu DPH, ktoré tvoria
viac ako 42 % celkovych prijmov
schvaleného s$tatneho rozpoctu a
v roku 2019 predstavovali 6,63 mid.
eur. Viaceré strany sa vo svojich
programoch venuju Upravdm sta-
novenia minimalnej mzdy. Kym v
KDH a SaS navrhuju jej naviazanie
na vyvoj priemernej mzdy, v OlaNo
by ju chceli tieZ naviazat na prie-

Vybrané danové prijmy SR

ROCNIK 2020 | CISLO 6

mernd mzdu ale okrem toho
zohladriovat aj produktivitu prace,
spbsob akym to chce riesit strana
VO svojom programe neuvadza.

Zdravotnictvo
Aj v otazkach zdravotného systému
sa nachadzaju spolo¢né témy ako
napriklad skracovanie ¢akacej doby,
spravodlivejSie odmenovanie leka-
rov a zdravotnych sestier, e-
zdravie, zmenami v riadeni hemoc-
nic alebo dérazom na udrZiavanie
a prevenciu zdravia. Odlisny postoj
s dosahom na statny rozpocet je
smerovany k vystavbe nemocnic. S
vystavbou statnej nemocnice poci-
taju v KDH a SaS. Strana Za lfudi vo
svojom programe uvadza rychly
vznik novych nemocnic s vysokym
europskym Standardom. Hnutie
OlaNo chce predstavit projektovy
zamer vystavby 25 novych nemoc-
nic za 25 rokov s nakladmi priblizne
60 miliénov eur za lokdlnu nemoc-
nicu pre spadovu oblast 200-tisic
[udi. Pocas volebného obdobia na-
vrhuju postavit dve nemocnice,
dalsie dve by mali byt tesne pred
dokonéenim a Styri v priprave. Na
stavbu novych nemocnic navrhuju
vytvorit Statny investiény fond fi-
nancovany z rozpoCtu ministerstva
zdravotnictva — kapitalové vydavky,
z lepSieho vyberu DPH a zisku pois-
tovni. Odhadované naklady na no-
vl nemocnicu su v

, , , ‘ . , ‘ , a
ktoré velka vacsina
- obcanov redlne nie je

koncepcii schvalenej
vlddou SR stanovené
na 263 milidénov eur.
V Sa$ a PS SPOLU po-
¢itaji s moznostou
dodatoc¢ného pripois-
tenia, priCom verejné
(solidarne) zdravotné
poistenie ma pokry-
vat vsetky prioritné
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vosti, ktoré st dnes nedostatkové a
o ktoré sa preto obcania usiluju aj
cestou Uplatkov, osobnych vztahov
a znamosti. Strana Sme Rodina na-
vrhuje zrusit akykolvek doplatok na
lieky pre dochodcov, ludi tazko
zdravotne postihnutych a deti do 6
rokov. 'SNS by chcela zrusit doplat-
ky pre vsetkych, ktori si platia zdra-
votné poistenie.

Skolstvo

Volebné programy vacsiny stran
tykajuce sa Skolstva sa orientuju
prevazne na zmeny vo financovani,
odmenovanie ucitelov, inovacie v
oblasti vzdelavania a podporu vedy
a vyskumu. Nizke platy ucitelov su
povazované za jeden z klucovych
problémov Skolstva a ich zvySenie
by malo byt predpokladom pre kva-
litné buduce personalne zabezpe-
cenie skol. OdliSnym smerom sa
uberd postoj KDH, ktora chce za-
bezpedit aby bolo vysoké Skolstvo
dostupné pre vsetkych obcanov
a na dosiahnutie toho chcu presa-
dzovat financovanie aspon na Urov-
ni 1,2 % HDP pre rezort vysokych
skol, nezavisle od financovania
z eurdpskych fondov. DéleZitu té-
mu z hladiska dopadu na verejné
financie predstavuju platy ucitelov.
Strana Za ludi navrhuje zvysenie
mzdy pedagogickych a odbornych
zamestnancov na 90 % priemerne;j
mzdy vysokoskolsky vzdelanych
[udi. V PS SPOLU a OlaNo sa zhodu-
ju na zvySovani mzdy ucitelom o 10
% roCne. SaS navrhuje zvysenie
mzdy zacinajucich ucitelov na vysku
priemernej mzdy v hospodarstve za
rok 2018 (1 013 eur) a zachovanie
mzdovych rozdielov medzi 6. az 9.
platovou tarifou. A Sme Rodina de-
finuje nastupny plat ucitela mini-
malne na Uroven priemerného pla-
tu v danom kraji. Vydavky na platy
pedagogickych zamestnancov
v roku 2018 podla spravy
o hospoddreni Ministerstva Skol-
stva predstavovali 877 mil. eur. Pla-
ty ucitelov je potrebné zvysovat ale
je potrebné brat do dvahy aj ich
znacny vplyv na S$tatny rozpocet.
So zaujimavym rieSenim prichadza

strana SaS, ktora by chcela zjedno-
tit financovanie skolstva a zaviest
volnocasové poukazy. Tie by mali
nahradit a spojit vSetky peniaze,
ktoré idu do Skolstva
a prostrednictvom nich financovat
vsetky volnocasové aktivity dietata,
teda okrem Sportu napriklad aj ta-
nec, umenie, modeldrske kruzky a
pod. Potrebné navySenie zdrojov
na financovanie volhoc¢asovych po-
ukazov by riesili z odvodu TIPOS-u.
Strany sa zameriavaju aj na zvySo-
vanie vydavkov do vedy a vyskumu.
OlaNo navrhuje posilnenie financo-
vania vedy zo sucasnych 0,88 %
HDP na minimalne 1,5 % HDP do
roku 2024, ¢o by pri aplikovani na
HDP z roku 2019 (94 mid. eur)
predstavovalo narast vydavkov
z 829 mil. na 1,41 mld. eur. Strana
SaS by sa chcela dostat k cielovej
hodnote 1 % z HDP. K dvojnasobné-
mu zvySeniu vydavkov na vedu
a vyskum v priebehu piatich rokov
sa priklana hnutie Sme Rodina.

Doprava a stavebnictvo

V ramci dopravy sa strany orientuju
predovsetkym na vystavbu cest-
nych komunikdacii a modernizaciu
Zeleznicnej dopravy.
K problematike bezplatnej Zeleznic-
nej dopravy pre vybrané skupiny
cestujucich sa prostrednictvom svo-
jich volebnych programov vyjadruju
v SaS a OlaNo. V strane SaS by
chceli transformovat dotédcie na
vlaky zadarmo do velkych zliav na
cestovnom, ktoré budd platit aj
pre autobusy. Okrem toho by chceli
presadit privatizaciu Statnej spoloc¢-
nosti ZSSK CARGO pre zvySenie
konkurencieschopnosti a skvalitne-
nie sluzieb v Zelezni¢nej doprave.
V OlaNo zase navrhuju aby deti,
Studenti, dochodcovia a vozickari
mali bezplatnu dopravu vo vlakoch,
regiondlnych autobusoch a MHD. Z
hladiska individualnej cestnej do-
pravy stoji za zmienku opatrenie
Sme Rodina suvisiace so zavedenim
finan¢ného mechanizmu, ktory zvy-
$i dostupnost novych a v Slovenskej
republike vyrdbanych vozidiel pre
beznych obcanov a podniky, ktoré
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podnikaju na Slovensku.

Pri stavebnictve sa strany zameria-
vaju predovSetkym na zjednoduse-
ni a tym padom aj urychleni proce-
su vydavania stavebnych povoleni.
Strany sa zvacsa pozitivne vyjadruju
k rozvoju ndajomného byvania. Kym
vacSina stran sa zameriava na ich
finanénd podporu predovsetkym
prostrednictvom Statneho fondu
rozvoja byvania (SFRB), hnutie Sme
Rodina navrhuje moznost vystavby
najomnych bytov v rukach statu.
Madloktora strana blizSie kvantifiku-
je svoju predstavu. Strana Za fudi
by chcela finanéne podporit vystav-
bu 20 tisic ndjomnych bytov (bez
Casového horizontu) — socialnych,
Startovacich bytov pre mladé rodi-
ny aj komunitného byvania pre se-
niorov. Strana KDH navrhuje
v priebehu nasledujuci 10 rokov
zvysit podiel ndjomnych bytov
na celkovom bytovom fonde,
z terajSich 6 % na 15 %. Financova-
nie vystavby Statnych ndjomnych
bytov by podla strany mohlo byt
zabezpecené napriklad z penzijnych
fondov alebo statnych hypotekar-
nych listov. Bytovy fond na Sloven-
sku ku koncu roka 2018 podla Slo-
venského Statistického Uradu pred-
stavoval 1,89 mil. bytov. Na dosiah-
nutie ich ciela je tak potrebna vy-
stavba 15-20 tisic najomnych bytov
rocne. ESte ambicidznejsi je zdmer
strany Sme Rodina, ktora by chcela
vybudovat aZ 25-tisic najomnych
bytov rocne. V programe uvadzaju
aj finan¢ény a prevadzkovy model,
ktory ma vysvetlovat predpoklady
na dosiahnutie tohto ciela. Real-
nost vystavby takychto rozmerov
okrem prekazok tykajucich sa finan-
covania a riadenia takéhoto projek-
tu spochybniuje aj Statistika prie-
merného poctu dokoncéenych by-
tov, ked sa v poslednych 5 rokoch
postavilo priemerne 16 tisic vset-
kych bytov rocne, v ramci celého
Uzemia Slovenskej republiky.

Verejna sprava

V oblasti verejnej spravy je vidiet
snahu o zostihlovanie, zlucovanie
jednotlivych statnych a verejnych
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institlcii a optimalizaciu procesov.
Miesto nich by malo dbjst
k dobudovaniu klientskych centier,
ktoré budu poskytovat sluzby obca-
nom na jednom mieste. Strany Sas,
Sme Rodina a PS SPOLU navrhuju
postupné zruSenie samostatnych
krajov (VUC). Digitalizacia verejnej
spravy predstavuje jednu z priorit
najma pre stranu PS SPOLU. Proble-
matike e-govermentu venuju celu
jednu kapitolu pricom informatiza-
ciu a reformu Statneho IT chcd vyu-
zit hlavne na vyrazne znizenie by-
rokracie zefektivnenie prace Stat-
nych uradnikov. Nateraz je vsak
tazko vycislit ako by sa pripadna
systémova digitalizacia odrazila na
Statnom rozpocte. V Sme Rodina by
chceli sprisnit sankcie pre politikov
a Uradnikov za participdciu na ko-
rupcii (zhabanie majetku, vazenie,
strata moznosti pracovat pre $tat).
Strany Ofano a LSNS navrhuju za-
viest hmotnu zodpovednost verej-
nych cinitelov za skodu spbsobenu
Statu pri vykone verejnej moci a jej
kontrolu.

Socialna politika

Prave socidlna politika je oblast,
ktora mozZe do znacnej mieri
ovplyvnit $tatny rozpocet. Socialna
politika zahfna politiku socidlneho
zabezpedenia v snahe zlepsit Zivot-
né podmienky oby-

mzdy, danovy bonus vo vyske 44,34
eur pre vsetky deti alebo prispevok
100 eur na zaciatku skolského roka
pre vsetkych Ziakov zakladnych
$kél. Okrem toho by chceli vytvorit
aj novu socialnu davku tzv. SOS pri-
spevok, ktory ma poskytnut oka-
mzitl pomoc ak niektorému ¢lenovi
rodiny diagnostikuju zavainu cho-
robu a jeho liecba je mimoriadne
nakladna a narocna. Socialne opat-
renia zavadzaju aj v strane SMER
SD, ktord chce transformovat via-
nocny doéchodok na 13. déchodok.
Vyplacany ma byt vsetkym d6chod-
com v rovnakej vyske na Urovni
priemerného dochodku, ktory je
dnes priblizne na Urovni 460 eur.
Celkova vyska vydavkov na vyplaca-
nie dochodkov v roku 2018 podla
udajov zo Socidlnej poistovne cinila
7,04 mld. eur. Vydavky na 13. do6-
chodok by tak predstavovali navy-
Senie o 587 mil. eur. Okrem toho
chcu zaviest zvy$enu podporu pre
rodi¢ov vyplacanu na zaciatku Skol-
ského roka a jej vySka by mala pre-
kro€it 350 eur. Na zaklade udajov z
Centra vedecko-technickych infor-
macii SR, ktory uvadza Ze v Skol-
skom roku 2018/2019 nastupilo do
zakladnych skol 447 tisic Ziakov, do
strednych $kél 202 tisic by tieto
vydavky pri podpore vo vyske 350
eur na Ziaka predstavovali sumu
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227 mil. eur. V KDH navrhuju ob-
medzenie prace v nedelu na mies-
tach, kde to nie je nevyhnuté, aby
zamestnanci mali dostato¢ny ¢as na
oddych, regenerdciu pracovne;j sily
a rodinu. Osobitnym pristupom sa
vyznacuje strana SaS s myslienkou
zavedenia odvodového bonusu,
ktory ma predstavovat komplexnu
reformu odvodov a socidlnych da-
vok. Jeho ulohou by malo byt hlav-
ne zjednodusit systém, kedze ma
nahradzat dnesnych 13 rbznych
odvodov a priblizne 100 réznych
socialnych platieb.

Mobzeme konstatovat, Ze jednotlivé
strany si dali rézne zalezat na vy-
pracovani svojich programov. Me-
dzi uvedenymi opatreniami sa urci-
te najdu také, ktoré by mohli vyraz-
nym spdsobom zlepsit fungovanie
$tatu a zvysit Zivotnu Uroven obca-
nov. Netreba zabudat vSak na dru-
ha stranku veci a to je zrkadlo, kto-
ré sa prejavi v bilancii statneho roz-
poctu. Hovori sa, Ze papier znesie
vSetko a preto je niekedy potrebné
sa zamysliet aj nad realizovatelnos-
tou konkrétnych zamerov.
V programoch sa castokrat nacha-
dzaju navrhy, ktoré by bolo potreb-
né podrobit hlbsej analyze
a diskusii. (ju)

Vyvoj vydavkov a prijmov rozpoctu Slovenskej republiky

vatelov. V rdmci nej
sa budeme zaobe-
rat najma opatre-
niami v suvislosti
s réznymi prispev-
kami naprie¢ jed-
notlivymi stranami.
Silnym  socidlnym
programom sa pysi
hnutie Sme Rodina.
Medzi ich vyznam-
né opatrenia moze-
me uviest napriklad
zvySenie prispevku
za Matersku dovo-
lenku o 225 eur,
kazdorocné zvyso-
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Cinska infldcia vyrazne rastie

Medziro¢nd miera rastu spotrebi-

telskych cien v Cine vzrastla
v janudri medziro¢ne az o 5,38 %.
Prudké zvySovanie cenovej hladiny
sme sledovali pocas celého roka
2019 a v januari dosiahlo svoju naj-
vysSiu hodnotu od roku 2011 kedy
eSte ekonomika vstrebavala nésled-
ky svetovej krizy z rokov
2008/2009. Na druhd stranu bol
zvySeny inflacny rast zaznamena-

ny aj pred vypuknutim posledne;j

spominanej svetovej krizy. Jadro-

va inflacia, ktord je ocistena
o vplyvy cenovo volatilnych ko-
modit ako potravin a energii, bola
pri tom ovela niZsia (1,6 %) co
poukazuje prave na mozné dovo-
dy zvySenej inflacie. Cena potra-
vin vzrastla v januari medziro¢ne
01515 %
v spotrebnom kosi je az (31,9 %).
V tejto skupine rdstla najviac cena
maéasa (o 76,69 %), ktoru tahala

najma cena bravéového masa (az

az aich véha

0116 %). Prudky narast cien masa
je dosledkom moru oSipanych, kto-
ry sa $iril v Cine. Cena hovadzieho
rastla 020 %. Ceny na strane pro-
ducentov vsak posledné roky spo-
malovali svoj rast apo niekolko
prepade
v janudri len medziro¢ne stagnovali.

mesacnom nasledne

Zvyseny inflacny vyvoj ktory dnes

sledujeme by sa preto

ROCNIK 2020 | CISLO 6

v nasledujucich mesiacoch mohol
vratit na svoje dlhodobo priemerné
hodnoty. Svoj ulohu v tom vsak zo-
hrdva monetarna politika Cinskej
Ludovej Banky. Ta paradoxne pri-
stupila k dalSiemu znizeniu zaklad-
nej urokovej sadzby 00,1 p.b. na
4,05 %, pricom zaciatkom tohto
roka znizili aj mieru povinnych mini-
malnych rezerv. (jv)

Cina - inflacia

abueyd 9% A0A

- 10,0

I| Il III.L. I’II IIIIIIIIIIIIL_-I.I._  00=
e Ay
: : - -5,0
--10,0
2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
== Cielena inflacia == Jadrova inflacia == Celkova inflacia Nadmerny inflacny rast m PPI
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Nezamestnanost v USA dosiahla 3,6 %

Nezamestnanost v USA s miernymi
odchylkami nadalej klesd. V januari

tohto roka dosiahla 3,6 %. To pred-
stavovalo celkom 5,89 mil. neza-

Nezamestnanost' USA

jan maj sep jan ma sep jan m&aj sep jan ma sep jan maj sep jan

2015 2016

2017

2018 2019

==Miera nezamestnanosti, prava os ==Hlavna urokova sadzba, prava os

u Nezamestnani, fava os

=inflacia, lava os

2,25

175
1258 v nasledujucich mesiacoch pokial
C0,75
0,25

mestnanych. Mierny januarovy na-
rast v miere nezamestnanosti je
spbsobeny sezénnostou vyvoja.
Rast celkovej zamestnanosti spo-
lu srastom priemernych miezd
zvySuje domaci dopyt. Aj z tejto

- 5,75
- 5,50
5,25
- 5,00
L4758
4508
- 4,25
- 4,00
-3,75
3,50

strany mbzeme sledovat tahanie

celkovej inflacie, ktora
v janudri dostala na 2,48 %. Hlav-

na urokova sadzba zostava zatial

Sa

nezmenena na urovni 1,75 %.
Inflacny vyvoj mobZe rast aj
by FED ponechal urokovu sadzbu
na nezmenenej Urovni. Napriek
tomu zatial dolar voci euru mier-

ne posiliuje. (jv)

MACROBOND
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Hospoddrsky rast v EU sa spomaluje

Eurépske hospodarstvo straca dy-
namiku svojho rastu. Na medziroc-
nej baze vzrastla ekonomika euro-
zény v Stvrtom kvartali 2019 o0 0,94
% avEU 28 01,13 %. Z dat vyplyva,
Ze hospodarstvo nema daleko od
stagnacie, ¢o len umocnuju
z medzi

Cisla  vyplyvajuce

kvartalneho porovnania.
V porovnani stretim kvarta-
lom tak ekonomika eurozény
vzrastla len 00,05 % aceld
ekonomika EU len 0 0,097 %.
V absolutnych cislach to zna-
mena, 7e celd EU 28 vypro-
dukovala HDP spolu vyssie ak
16 bil. eur a Eurozéna 11,5
bil.
nost vEurozéne dosiahla
k stvrtému kvartalu 160,61
mil. oséb ¢o predstavovalo
jednopercentny medziroény

eur. Celkova zamestna-

Q1

Q3 a1
201

narast. V porovnani

s predchadzajucim kvartdlom sa
zvysila 0 0,3 %. Zamestnanost rea-
guje na vyvoj ekonomiky s miernym
oneskorenim. Viditelny zacina byt
vsak aj tu trend spomalovania ras-

tu, o modZe znamenat nasytenie
trhu avrchol ekonomického cyklu
aj v spojitosti s globalnym spomalo-
vanim. (jv)

Vyvoj realneho HDP

Medziro¢na zmena

3,5
2,5
1,5
0,5
-0,5
-1,5

Medzikvartalna zmena
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Q3 Q1
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Q3 Q1
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Q3 a1
2018

Q3 Q1
2017

Q3 a1
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—Eurozéna =—EU 28 mPokles v Eurozéne
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Stavebnictvo Eurozony moézZe dalej klesat

Stavebna produkcia v Eurozéne
zacala spomalovat a ku koncu roka
2019 v decembri dokonca medzi-
rocne prepadla 0 3,28 %. Podobny
vyvoj sleduje aj zvy$ok EU, konkrét-

ne Eurdpska ,dvadsatsedmicka”

bez ucasti Spojeného kralovstva
v ktorej dosiahol medziro¢ny pokles
v priemere 2,18 %. Decembrovy
vyvoj nebol priaznivy ani pri porov-
nani s predchadzajucim mesiacom
(november), ked stavebna produk-

Stavebna produkcia

Medziro¢na zmena

Medzimesaéna zmena

cia Eurozény klesla 0 3,1 % a v celej
EU 27 02,8 %. Jednou vecou pri
stavebnej produkcii je sezdnnost,
ktord sposobuje jej vykyvy najma
v zimnych mesiacoch a historické
data z predchadzajucich rokov na-

znacuju, Ze by nasledujuci me-

siac mohla vymazat aktualnu
;3 stratu a pokles. Na druhu stra-
2,5 nu index uZ poukazuje na akési

0.0 dosiahnutie stropu a pomaly

- 2,5 o, )
| 5, Obracajuci sa trend. Stavebnic-

75 tvo je odvetvie, ktoré citlivo
--10,0

vnima vyvoj konjunktiry a je od
nej do znacnej miery zavislé.
K hldseniu ekonomickych prob-
< lémov sa tak okrem priemyslu
mobZe v nasledujucich mesia-

-2
coch pridat aj stavebnictvo. (jv)
-4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
—EU 27 (bez Spojeného Kralovstva) ==Eurozéna (EA 19) mPokles v EA 19
MACROBOND
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Nalada v Nemecku sa podla ZEW zhorsila

Nemecké ekonomické vyhliadky sa
podla odbornikov opéat zhorsili.
Februarovy prieskum nalady medzi
odbornikmi z ré6znych institucii pou-
kdzal na pribrzdenie, ba mozno az
zvratenie, pozitivneho trendu, ktory
sme vekonomickom sentimente
sledovali posledné mesiace. Podiel
hodnoteni aktualnej ekonomickej
situacie ako zlej sa vo februari zvysil
na 27,1 % na ukor dobrych hodno-
teni. Celkovy index popisujuci aktu-
alnu ekonomicku situacii tak vo
februari stdle poukazuje na zhorse-
nu situdciu na drovni -15,7 %.
V minulych mesiacoch prieskum
poukazoval na o¢akdvané zlepsenie
ekonomickej
v nasledujucich Siestich mesiacoch.

situacie

Teraz sa vSak tento pozitivny trend
zmiernil po tom ¢o pribudli zhorse-

né ocakavania (21,8 %). Znamena
to, Ze zhorSenému hodnoteniu pre-
8li ti ¢o necakali Ziadnu zmenu
v nasledujucich mesiacoch (ich po-
diel sa znizil z51,3 na 47,7 %). Naj-
ubudlo

z pozitivnych hodnoteni pri budu-

vyraznejSie viak

cich ocakavaniach ato z37,7 % na

30,5 %. Buduci vyvoj ekonomiky tak
najnovsi prieskum reflektuje pozi-
tivne na urovni 8,7 %. Na zhorSenie
moze okrem iného pdsobit aj utl-
mujuci sa zahrani¢ny obchod ako aj
prepady priemyselnej produkcie.

(iv)

Nemecko, ZEW Financial Market report

Jueoled

2014 2015 2016

2017

2020

2018 2019

m Aktualna ekonomicka situacia m Ekonomické o¢akavania

Z0 Slovenska zaziva utim

Slovensky zahrani¢ny obchod celi
miernej strate svojej rastovej dyna-
miky. Uplynuli rok skoncil zahranic-
ny obchod Slovenska s prebytkom
1,11 mld. eur, ¢o vsak znamenalo
medzirocny pokles o 50 %. Za janu-
ar tohto roka sme wvyviezli tovary
v hodnote 5,95 mld. eur a doviezli

tovary v hodnote 5,97 mld. eur. ¢im
sa pasivna bilancia dostala na uro-
ven 24,3 mil. eur. Dévodom je osla-
benie zahrani¢ného dopytu ato
najma na eurépskych trhoch, kde
smeruje naviac (60-70 %) ndasho
exportu. Utlm v oblasti zahrani¢né-
ho obchodu sa zakonite premieta aj

Zahrani¢ény obchod SR (mesacny) v beznych cenach

N A O
epleliw ‘¥N3
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3005
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= Export = Import == Obchodna bilancia == Import ==Export
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do oblasti domaceho priemyslu.
Vidiet to na poklese celkovej prie-
myselnej produkcie v poslednych
mesiacoch. No a prdve jej nevacsiu
¢ast tvori automotive, vyroba stro-
jov a zariadeni ako aj napr. elektro-
niky. ZniZovanie obchodnej bilancie
(zmena resp. zniZzenie Cistého ex-
portu) vstupuje do vyvoja celkové-
ho HDP na Slovensku a prirodzene
zniZuje tempo jeho rastu. Podobne
ako iné eurdpske ekonomiku aj tu
slovensku udriuje v raste spotreba
domdcnosti, ktora zatial profituje
zrastu priemernych miezd ale aj
stdle relativne dobre dostupnosti
lacnych Uverovych zdrojov. Tato
skuto¢nost sa vsak na druht stranu
premieta aj do inflaného rastu,
ktory fludom ubera na Usporach (ak
peniaze drzia len na beZnych u¢-
toch). (jv)
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Moézeme si zvy$sej mzdy dovolit
skutocne viac? Podla prieskumu,
ktory vypracovala Narodna banka
Slovenska, kupnu silu obyvatelov
jednotlivych regidénov Slovenska
ovplyviuje nie len vyska priemernej
hrubej mzdy, ale aj zdanenie, rézne
cenové hladiny arozdielne naklady
na byvanie. Prvym vplyvom je ne-
zdanitelnd cast zakladu dane, ktora
je naviazana na Zivotné minimum.
Ide 019,2-nasobok tejto sumy.
V roku 2018 bolo Zivotné minimum
199,48 €, nezdanitelnd c¢ast bola
teda vo vyske 3 829,83 €. KedZe je
tdto suma rovnaka pre celé Uzemie
Slovenska, priaznivejSie ovplyvnuje
kapyschopnost
so slabSim prijmom. Od hrubej

obyvatelstva

mzdy zamestnanca sa kazdy mesiac
odpocitaju odvody
a zdravotné poistenie vo vyske 13,4

na socidlne
% z hrubej mzdy. Zo vzniknutého
zakladu dane odpocitame 319,17 €,
¢o je mesacna nezdanitelnd cast
zakladu dane za rok 2018. Dostane-
me zdklad dane pred zdanenim,
z ktorého sa plati dan z prijmu vo
vyske 19 %. Z niZSej mzdy teda zo-
stane zamestnancovi pomerovo
viac penazi, ktoré realne dostane
ako Cisty prijem. Tento vplyv dano-
vo-odvodového zatazenia je ale
mierny. V Bratislavskom kraji sa

pohybuje priemerna cistd mzda na

V PreSovskom ide o 77,36 %. Podla
prieskumu NBS z roku 2019 az 89 %
slovenskych domdécnosti Zije vo
vlastnej nehnutelnosti. Cast obyva-
tefstva ma naklady na byvanie len
Ciastocné, napriklad vyuzivaju so-
cidlne vyhody, byvaju u pribuznych
a podobne. Ak zapocitame predpo-
kladané priemerné naklady na
splatku hypotéky, ktora sa tyka pri-
blizne 20 % domdcnosti s vlastnou
nehnutelnostou, ich naklady mozu
byt porovnatelné s nakladmi ludi,
ktori platia ndjomné. Cena prena-
jmu sa odvija od ceny nehnutelhos-
ti. Rozdiely v Cistej kupnej sile re-
gidénov sa teda zniZia, pretoze ceny
nehnutelnosti alebo prendjmu su
v Bratislave a ostatnych regiénoch
znacne odlisné. Napriklad priemer-
ny byt 70
v Bratislavskom kraji mal v roku
2018 priemernt cenu 1973 €/m2
a obdobna nehnutelnost
v PreSovskom iba 875 €/m2.

ne cenové hladiny v spotrebnom

s rozlohou m2

R6z-

koSi v jednotlivych regidnoch Slo-
venska spdsobuju rozdielnu kdpnu
silu skupin srovnakym prijmom.
NajvyznamnejsSie rozdiely v krajoch
su pri cendch sluzieb. Prvid priecku
opat obsadzuje Bratislava, posled-
nu PreSov a Banska Bystrica. Roz-
diely miezd a cien tovarov a sluzieb
sa navzajom ovplyviuju. V krajoch

urovni 74,69 % hrubej mazdy. svy3Siminakladmi na Zivot je silnej-
Region Hruba Cista mzda % Cistej mzdy
mzda 2018 2018 Z hrubej mzdy
Bratislavsky 1 336 € 997,80 € 74,69 %
Kosicky 982 € 749,49 € 76,32 %
Trnavsky 981 € 748,78 € 76,32 %
Trenciansky 955 € 730,54 € 76,50 %
Nitriansky 941 € 720,72 € 76,59 %
Zilinsky 929 € 712,31 € 76,67 %
Banskobystricky 878 € 676,53 € 77,05 %
PreSovsky 841 € 650,58 € 77,36 %

ROCNIK 2020 | CisLO 6

si tlak zamestnavatelov

v odmenovani, pretoze zamestnan-

na

¢i nebudu motivovani zotrvat, ak im
ohodnotenie nesta¢i na ich Zivot
ainad spoloénost im ponukne viac.
Tieto vyssSie naklady zamestnavate-
[a sa premietnu do finalnej ceny
nim ponukaného tovaru ¢i sluzby.
Zamestnanci pracujuci v Statnej
sprave, ktori poberaju tabulkové
platy stanovené rovnako pre celé
uzemie Slovenskej republiky, m6zu
mat vyhodu v regiénoch s nizSou
priemernou mzdou. Vydavky na
sluzby a naklady na byvanie tvoria
mensiu ¢ast z ich prijmov, ako je
tomu napriklad v Bratislavskom i
Trnavskom kraji. Kipna sila daného
regionu vyjadruje hodnotu, ktoru
priemerne ¢lovek musi vynaloZit na
kipu Standardného spotrebného
kosa

produktov.  V porovnani

S priemernou hrubou mzdou
v jednotlivych krajoch je zjavné, ze
vyrazne najviac kdpyschopné oby-
vatelstvo je v Bratislavskom kraji
a naopak najmene;j

v Banskobystrickom. Obyvatelia

Bratislavského regiénu mind iba
59,88 % zo svojej hrubej mzdy na
produkty v spotrebnom kosi.
V Banskobystrickom kraji tento po-
mer predstavuje az 76,31 %
z hrubej mzdy. (vf)
Kupna sila % kupnej sily

2018 k hrubej mzde

800 € 59,88 %

700 € 71,28 %

685 € 69,82 %

710 € 74,35 %

690 € 73,33 %

693 € 74,60 %

670 € 76,31 %

600 € 71,34 %
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Janudrovd nezamestnanost na Slovensku

Miera evidovanej nezamestnanosti
v janudri 2020 klesla oproti januaru
2019 00,28
p.b. na droven 4,98 %. Disponibilny
pocet uchadzacov za znizil 07 143
0s6b, zatial ¢o celoslovensky pocet
volnych pracovnych miest za zdvi-
hol 09938 miest. Ekonomicky ak-
tivne obyvatelstvo sa navysilo
010254 os6b, ¢o ovplyvnilo vy-
sledné Cislo miery evidovanej neza-
mestnanosti. Spomedzi vsetkych
krajov sa v Bratislavskom kraji mier-
ne navysila nezamestnanost, kon-
krétne z 2,76 % na 2,84 %. Naopak
najvyraznejSie zniZenie sa udialo
v PreSovskom, ato z minulorocnej

Urovne 9,08 % na 8,29 %. Tesne za
Bratislavskym v miere nezamestna-
nosti je Nitriansky kraj, ato 2,9 %.
Prave v tomto regidne sa najvyraz-
nejsSie zmenil pocet volnych pracov-
nych miest, pribudlo ich 5465, co
je viac ako v Bratislavskom regidne,
kde sa pocet 04 654.
V Zilinskom, Banskobystrickom,
KoSickom a PreSovskom je stale a

navysil

nizsi pocet pracovnych prilezZitosti,
ako je ludi, ktori si hladaju pracu.
Znamena to, ze vtychto castiach
krajiny je pravdepodobné nizsie
tempo rastu miezd, pretoze firmy
l[ahSie ndjdu pracovnika bez toho,
aby boli nuteni konkurovat vyssou

Miera evidovanej nezamestnanosti na Slovensku

mzdou. Ak berieme do uvahy Slo-
vensko ako celok a najma zdpadné
regiony, znizujuca sa miera neza-

mestnanosti, spominany ndrast
volnych pracovnych miest
a znizenie poctu disponibilnych

uchadzafov o zamestnanie zname-
naju, Ze tu je prave potencial zvyso-
vania miezd, pretoze redlne nie je
dostatok uchadzacov na volné pra-
covné miesta. Zamestnavatelia te-
da musia byt konkurencie schopni
na pracovnom trhu a ponukat vys-
Sie ohodnotenie na prilakanie alebo
udrzanie si pracovnikov. (vf)

- 4,8
T T T
dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan
2017 2018 2019 2020
== miera evidovanej nezamestnanosti na SR
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV
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