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Cinske storocie?

Véetko to zacalo v roku 1978 ked Cina zacala s hospoddrskymi

a politickymi reformami, ktoré inicioval vicepremiér Teng Siao-pching. Po-

stupom ¢&asu Cina vdaka tymto reformdm naberala na sile. Od roku 2008

je najvdcsim zahrani¢nym vlastnikom dlhu americkej vlddy ¢im predstihla

Japonsko. Finanéna kriza, ktord v roku 2008 zasiahla cely svet , eSte viac

posilnila postavenie Ciny na svete

V roku 2009 dokonca vyska cin-
skych s$tatnych devizovych rezerv
dosiahla hodnotu okolo 2 biliénov
USD. Od tohto obdobia, kedy Cina
zaznamenala prvé Uspechy, zaprici-
nené danymi reformami, ubehlo uz
10 rokov. V nasledujucich riadkoch
sa pozrieme ako je na tom dnes a Ci
je naozaj mozné aby Cina predstihla
USA a zacala byt povaZovana za
svetovl ekonomicku velmoc. A Ci je

mozZné, aby jej enormny ekonomic-
ky rast pokracoval aj
v nasledujucich rokoch.

Enormny rast cinskej ekonomiky
dokazuje najmi to, e Cina sa do-
stala na 65% z hodnoty HDP Spoje-
nych stadtov americkych a to na
13,457 bilionov dolarov v stalych
cendch za rok 2018. V roku 2010
dosiahol medziro¢ny rast HDP svoje
maximum a to 10,6 %, v roku 2018

Porovnanie HDP na obyvatela
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V tomto cisle:

Nemeckd ekonomika dosahuje pinu
zamestnanost

EU zavddza nové pravidld a limity
pre spotrebu CO2

Ktoré krajiny EU maju najvacsi
problém so zlyhanymi uvermi?

USA zvysuju export ropy

V roku 2018 sa celosvetovo predalo
80 miliénov automobilov

Slovensko md byt v roku 2019 4.
najrychlejsie rastucou ekonomikou

Planované investicie na Slovensku

v Q3 to uz bolo len 6,6%.
S priemernou klesajicou tendenci-
ou -0,5 percentuadlneho bodu je
pravdepodobné Ze v roku 2019 bu-
de mat Cina medziroény rast 6,2%.
Avsak napriek tomuto poklesu ab-
solutne prirastky ¢inskej ekonomiky
stale rastd. Od roku 2009 Cina tak-
mer zdvojnasobila svoj HDP na oby-
vatela. V roku 2009 predstavoval
HDP na obyvatela 10 000 USD no
ku koncu roka presiahol 18 000
USD v parite kupnej sily (PPP). Cina
ma 22 provincii z ktorych Specialne
2 vdaci za takyto markantny rast
svojho HDP na obyvatela a to pro-
vincii Guizhou, ktorej rast HDP na
obyvatela za poslednych 10 rokov
predstavoval takmer 250%
a provincii Chongging kde predsta-
voval 175 %. DalSie provincie zazna-
menali taktieZ znacny rast a to 16
provincii malo rast medzi 125%
a 175 %, 5 provincii zaznamenalo
narast za poslednych desat rokov
v rozmedzi 100% az 125%
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a poslednych 8 zaznamenalo rast Populacie v Cine podra veku a pohlavia

medzi 50% a 100%.

Rast cinskej ekonomiky je znacne
vy$si ako ostatnych velkych eko-
nomik na svete. Najvacsi rozdiel bol
od konca roku 2008 kedy prisla kri-
za, az po polovicu roku 2012 kedy
rast Ciny klesol na polovicu. Tym sa
priblizil k vySke rastu ostatnych vel-
kych ekonomik sveta.

V roku 1992 Cina zaznamenala naj-
nizsi podiel na svetovom hospodar-
stve v svojej histérii a to 1,4%. Od-
vtedy robi vSetko preto aby tento
podiel zvysila a tym si upevnila po-
stavenie vo svete. V roku 2009 ten-
to podiel uZ predstavoval 14,8 %.
V roku 2018 to uz bolo 16,1% sve-
tového HDP a toto Cislo eSte poras-
tie.

Takyto obrovsky rast je Cine umoz-
neny najma vdaka mohutnej pra-
covnej sile a poctu jej obyvatelov,
ktory sa od roku 1960 viac ako
zdvojndsobil a to na takmer 1,4 mi-
liardy. Vdaka politike jedného die-
tata, ktord bola v Cine zavedend
v roku 1979, sa obrovsky populacny
boom zastavil. V roku 2017 bol ro¢-
ny prirastok obyvatelstva na Urovni
0,532%. Tato politika ale sposobila
iny problém, ktory sa zacina pomaly
vynarat. Generacia, ktord sa naro-
dila po zavedeni politiky jedného
dietata dosahuje uz vek 40 rokov ¢o
znamend Ze ich rodi¢ia su uZz vo
veku 60. Tento fakt by u nds zna-
menal takmer doéchodkovy vek.

Pocet os6b v milionoch, millionPocet osob v miliénoch, million
70 60 50 40 30 20 10 0

1|0 2|0 3|0 4|0 5|0 6|0 7|0

00-04 Rokov
05-09 Rokov
10-14 Rokov
15-19 Rokov
20-24 Rokov
25-29 Rokov
30-34 Rokov
35-39 Rokov
40-44 Rokov
45-49 Rokov
50-54 Rokov
55-59 Rokov
60-64 Rokov
65-69 Rokov
70-74 Rokov
75-79 Rokov
80-84 Rokov
85-89 Rokov
90-94 Rokov
95-99 Rokov

= Zeny od 0-99 rokov [Value at 2018] = Muzi od 0-99 rokov [Value at 2018]
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Aviak v Cine stari ludia déchodok
nedostavaju a je na ich detoch aby
sa o nich postarali. To ale znamen3,
Ze dospely par ludi sa musi starat
o svojich 4 starych rodi¢ov a o svoje
2 deti, ked%e Cina uvedomujuc si
tento generacny problém, zvolnila
zakon na moznost mat 2 deti. Tak-
Ze dvaja dospeli ludia musia vyZivit
seba a aj dalSich 6 ludi. Tato sku-

tocnost bude mat za
nasledok pokles rychlosti rastu eko-
nomiky.

Majorita obyvatelov v Cine sa na-
chadza momentalne
v produktivnom veku, ako je mozné

Rozdelenie obyvatefov Ciny do vekovych kategorii v percentach z celkového obyvatelstva
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vidiet na grafe tak je to takmer az
70%. Avsak uz mdzieme vidiet, Ze
pocet ludi v produktivnom veku
zaCina klesat a to od roku 2011
a naopak pocet [udi
v postproduktivnom veku zacina
stipat. Tento jav bude mat o par
rokov obrovsky dopad na vykon-
nost Cinskej ekonomiky a obrovsky
problém nastane vtedy ked sa ten-
to pomer k sebe dost pribliZi re-
spektive sa tieto dva pomery vyme-
nia a bude viac ludi
v postproduktivnom veku ako
v produktivhom.

Ludi, ktori Ziju v uplnej chudobe,
ktoru svetova banka stanovila na 2
USD na deri, v Cine ubuda. V roku
2008 Zilo v uplnej chudobe 14,8%
populacie ¢o bolo 194,1 milidéna
ludi. V roku 2015 to bolo uz len 0,7
% €o znamenalo 10 milidnov ludi.
Inflciu v Cine uz mnoho rokov Cin-
ska centralna banka drZi v ustalenej
hladine. Na grafe je vidiet, Ze v roku
2009 bola v Cine deflacia, nasledne
od roku 2010 do 2011 inflacia vy-
skocila vysoko aZ na takmer 6,5%.
Od polovice roku 2012 je stabilne
inflacia udrzovana v rozsahu 1-3%.
Nezamestnanost v Cine od polovice
roku 2014 konstantne klesad prie-
mernym tempom 0,05 percentudl-
neho bodu za rok. V polovici roku
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2018 bola Uroven nezamestnanosti
v Cine najnizdia za poslednych 10
rokov a to 3,8%.

S rastom ekonomiky prichddza aj
rast spotreby energie. V Cine konti-
nualne rastie spotreba energii vse-
tkého typu. Spotreba elektrickej
energie sa od roku 2008 takmer
zdvojnasobila na Uroven viac ako 6
bilidnov kWh ¢o je 24% celosveto-
vej spotreby. Najvacsi ndrast za-
znamenala spotreba zemného ply-
nu. Za poslednych 10 rokov sa jeho
spotreba zvysila pat nasobne, z 50

MACROBOND
mer dvojnasobok rocnej spotreby
celej Eurépy a to 160 mid. m3 .
Spotreba ropy zaznamenala taktiez
markantny narast a to o zhruba 2
miliardy barelov ropy ro¢ne na uro-
ven 4,5 miliardy barelov roéne ¢o je
12,32% z roc€nej svetovej spotreby
ropy. Spotreba palivového oleja
zacala rapidne rast az v polovici
roku 2014 a za 4 roky stupla o 25%
na 300 milionov ton rocne ¢o je
takmer 5% svetovej spotreby.
Napriek tomu, e je Cina stale po-
vaZzovana za rozvojovu krajinu, pla-
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v krajine (Co sa tyka mestskych ob-

last) sa zadinaju  vyrovnavat
s platmi ludi v strednej a vychodnej
Eurépe.

Priemerny ro¢ny prijem za posled-
nych 10 rokov vzrastol na viac ako 2
-nasobok. V roku 2009 bol priemer-
ny rocny prijem mestského obyva-
telstva takmer 5000 USD rocne.
V roku 2017 dosiahla uroven prie-
mernej mzdy uroven takmer 11 000
USD rocne. So zvySovanim prijmov
a znizovanim chudoby v krajine stu-
pa aj index fudského vyvoja, ktoré-
ho jedna z viacerych zloZiek je Zi-
votna Uroveri. Urovriou presahuju-
cou 0,75 sa Cina radi do vysokej
Urovne ludského rozvoja a atakuje
hranicu 0,8 ,nad ktorou sa nacha-
dza len nieco viac ako 31 % vset-
kych Statov na svete.

Zvysujuca sa zivotna uroven krajiny
a rast miezd je zvycajne sprevadza-
na rastom spotrebitelskych cien.
Medzi rokmi 2008 aZ 2012 bol in-
dex spotrebitelskych cien znacne
nestdly. Maximum dosiahol na za-
Ciatku roku 2008 na urovni roéného
rastu takmer 9% a minimum
v polovici roku 2009 kedy ceny roc-
ne klesali o 2%. Od polovice roku
2012 sa vsak tato volatilita ustalila

mld. m3 na 250 mld. m3 ¢o je tak- tové podmienky pracujucich  a rast spotrebitelskych cien sa po-
v Cinev Priemerné roéné mzdy a HDI
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220
210
200
190
-180
170
-]
g
160 ~
150
- 140
-130
-120
- 110
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MACROBOND
Pomer kurzu Juanu a vysky devizovych rezerv
7,50 4,00
3,75
7,25+
3,50
3,25
7,00
3,00
2,75

CNY/USD
o
~
o

o

3]

o
.

6,25 -

6,00 -

uong ‘asn

AN
N o N o
a & a o

o
<)

" 2008 2000 2010 2011 2012 2013

‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘

==CNY/USD ==Devizové rezervy

hybuje v rozmedzi 1-3% roc¢ne. Ce-
ny bytov rastu vidy o nieco rychlej-
Sie ako je rast indexu spotrebitel-
skych cien ale takmer nikdy nepre-
siahli 3% rocny rast od roku 2014.
ZvySovanie Zivotnej uUrovne
a zvySovanie priemernej mzdy
umoznilo obyvatelom Ciny brat si
viac Uverov na rézne veci ako domy
byty autd a mnoho dalsich. Od roku

MACROBOND
2004 ai do roku 2011 mal trend
vyuzivania Uverov klesajucu ten-
denciu. Od konca roku 2011 sa do-
macnosti zacali zadlZovat ¢im dalej
tym viac a rychlejsie. V roku 2018
dosiahla zadlZenost domacnosti
takmer 300 miliard USD.
Kurz meny v eurozdne je volny a je
ovplyviiovany ekonomickou stabili-
tou krajiny, ECB ho len nepriamo

ROCNIK 2019 | CISLO 2

koriguje pomocou svojej menovej
politiky. V Cine viak centralna ban-
ka zvolila uplne iny pristup, kurz
juanu nie je len upravovany jej poli-
tikou ale je od nej priamo plne za-
visli. Cinska centralna banka rozho-
duje v plnej miere aky bude kurz jej
meny a neexistuje tu Ziadny floa-
ting.

Juan od roku 2010 do konca roku
2013 posilnil na uroven az takmer 6
USD/CNY. V tej chvili ale ¢inska cen-
tralna banka zacdala intervenovat
a oslabila juan az na 7 USD/CNY,
ktory sa snazi udrzat doteraz .

Cina je zndma aj tym, Ze si buduje
znacné mnozstvo devizovych re-
zerv. Od roku 2008 konstantne stu-
pali az do polovice roku 2014 na
uroven 4 biliény USD. Nasledne do
konca roku 2016 Cina zniZila svoje
devizové rezervy o 25% na 3 biliony
USD. Od roku 2016 si udrzuje stabil-
né rezervy na Urovni okolo 3 biliény
USD. Ku 18.1.2019 je kurz 6,77589
USD/CNY.

Cina sa spomalovanie rastu jej eko-
nomiky rozhodla riesit rapidnymi
zmenami. Prvym je Uprava zdano-
vanie dane z prijmu. Dane budu
nizsie a pasma ktory sa jednotlivé
vysky urokov budu SirSie. Daldim
zdsahom je zniZovanie urokovych
sadzieb. V Roku 2008 boli urokové
sadzby na drovni takmer 5 %. Na-
sledne raketovo vystrelili na 8%
v roku 2011 v Q3. V Q3 v roku 2018
sa tieto Uurokové sadzby ustalili
zhruba na 6%. Daldim velmi vy-
znamnym faktorom je zniZovanie
povinnych  minimdlnych rezerv
v bankach. V tom obdobi ked' stu-
pali Urokové sadzby stupali aj mini-
malne rezervy aZ na takmer hodno-
tu 22% z vlakov. Od roku 2011 Cina
kontinudlne zniZuje tieto minimalne
rezervy, v roku 2018 to bolo dokon-
ca 4x po sebe na hodnotu 11,5%
z vkladov. Odbornici o¢akavaju, ze
tento trend bude nasledovat aj
dalsie roky.

Cina je exportna velmoc. Jej export
v roku 2018 bol 2,5 biliéna USD.
Z pohladu importu zaujima Cina
druhé miesto z objemom importu
takmer 2,125 biliéna USD. Napriek

Strana 4



BENCONT WEEKLY REPORT ROCNIk 2019 | CISLO 2

Cina - povinné minimalne rezervy
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rapidnemu poklesu v rokoch 2014
az 2016 hodnota zahrani¢ného ob-
chodu Ciny rastie od polovice roku
2009. Export Ciny sa zdvojnasobil
a import sa takmer zdvojnasobil.
Saldo zahrani¢ného obchodu si po-
¢as rokov 2011-2015 udrzovalo ras-
tovu tendenciu. Od polovice roku
2015 saldo zacalo klesat markant-
nym tempom. Z maxima v roku
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==MenSie banky ==Vacsie banky

2015 na urovni 600 miliard USD na
hodnotu 350 miliard v polovici roku
2018 ¢o je pokles o takmer 42% za
3 roky.

Rast cinskeho HDP sice postupne
spomaluje a s velkou pravdepodob-
nostou aj bude nadalej spomalo-
vat, no vzhladom na iné velké sve-
tové ekonomiky stale dosahuje
nadpriemerné medzironé prirast-

Z0 import export a saldo
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ky. Vyznamnym ukazovatelom je
rast Zivotnej Urovne a priemernych
miezd, ktoré ukazuju redlny posun
krajiny vpred. Rast Ciny je v3ak v
drvivej vacSine reprezentovany
mestskymi oblastami a vo vidiec-
kych oblastiach stale pretrvava bie-
da. (dz)
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Nemeci dosahuju plnud zamestnanost

Rast zamestnanosti v Nemecku sa
spomaluje. Medziro¢ny ndrast za-
mestnanosti predstavoval
v novembri 2018 uzZ len 1,1 %, ¢o
482

tisic novych pracovnikov. Spomalo-

predstavovalo zamestnanie
vanie rastu zamestnanosti suvisi
najma s poklesom celkovej neza-
mestnanosti, kedZe celkovy pocet
zamestnanych sa Splha na hodnoty
celkovej ekonomicky aktivnej popu-
lacie v Nemecku. Nemecko dosahu-
je s pomedzi krajin Eurdpskej unie,
hned po Ceskej Republike, druhu
najnizsiu nezamestnanost na Urovni
33 %
(december 2018) podla nemeckého

podla Eurostatu a5 %

uradu prace. Pri celkovom pocte
obyvatelov Nemecka (82,79 mil.)
predstavuje pracovna sila 56,17 %,
teda 46,5 mil. ludi. Narast zamest-
nanosti spojeny as narastom prie-

mernej mzdy zvySuje celkovu ku-
pyschopnost domaceho obyvatel-
stva, ktord vytvara dopyt. Tento
potom mdze tiez tladit na rast cien
tovarov a sluzieb v krajine. To vsak
Na
celkovu inflaciu maju zatial najvacsi

v krajine zatial' nesledujeme.

vplyv ceny potravin a energii, ktoré
sposobuju vykyvy c raste celkovej
cenovej hladiny. Pomalsi rast cien

energii vdecembri (z novembro-
vych 9,3 % na 4,8 %) sa prejavil na
hodnote celkovej inflacie ( 1,7 %).
Jadrovd inflacia, ocistena o vplyvy
volatilnych cien potravin a sluzieb
sa zostava stabilnd vokoli 1,5 %
(1,45 % v decembri). Priemer infla-
cie za cely rok 2018 dosiahol 1,9 %.

(iv)
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Nemecky priemysel klesa

Obdobie  spomalenia
priemyselnej produkcie uz nahradil

nemeckej
jej pokles. Celkova priemyselna
produkcia v krajine sa novembri
2018 medziro¢ne prepadla 04,63
%. Najvacsi pokles zaznamendva
pri
ktorych sledujeme pokles produk-

vyroba motorovych vozidiel,

cie merany v stalych cendch uzZ od
polovice roka 2018. Ku koncu roka
vSak pokles zaznamenali aj ostatné
oblasti strojarstva, vyroba elektric-
kych zariadeni ale aj vyroba distri-
bucia energie v krajine. Okrem gra-
ficky znazornenych sektorov prie-
myslu zaznamenavali medziro¢ny

pokles aj

Nemecko - Priemyselna produkcia (stale ceny)

|'||||'l AR Al I

-5 jeho dalSie
» Casti ako

napr. textil-
° ny priemy-
o sel  (-6,43
5“‘“%), chemic-
- ky priemy-
(-9,79
a5 %), drevos-

pracujuci (-
20

F-10

sel

jan  mar maj jal sep nov jan mar ma jul
2016 2017

= Celkova produkcia = Vyroba elektrickych zariadeni a elektroniky ® produkcia a distribucia energie aJ

u Strojarstvo mVyroba motorovych vozidiel

sep nov jan mar ma jul sep nov
2018

3,99 %) ako
hutnicky

MACROBOND

MACROBOND

priemysel (-3,63 %). Negativom pre
vyvoj Nemeckého priemyslu, ktoré-
ho produkcia je najvdcsia v ramci
Eurdpskej Unie, bol na jednej strane
obchodny spor s USA, kedy Donald
Trump zaviedol dovozné cla aj na
tvary pochadzajuce zEU, pricom
najvacsim exportérom automobilov
bolo prave Nemecko. Dal$im nega-
tivne pbsobiacim javom podmieriu-
jucim rast neistoty nemeckého
priemyslu je stdle nejasna situdcia
okolo odchodu Velkej Britanie z EU.
V pripade, 7e sa medzi EU a Velkou
Britdniou nevznikne nova vzajomna
dohoda upravujica vzajomné, aj
obchodné, vztahy, moéze Nemecko
prist o velky trh, na ktory doteraz
umiestfiovali svoje produkty. Tato
situdcia mohla zasiahnut aj Sloven-

sko. (jv)
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EU zavddza nové pravidld na limity CO2

Momentalna hranica CO2 z aut

(oxidu uhli¢itého vypustany
z osobnych aut) je na urovni 95 gra-
mov na kilometer. Tyka sa to vset-
kych buducich novych predanych
aut do roku 2021. Podla EU by sa
emisie vroku 2030 oproti roku
2021 pre osobné automobily mali
znizit az 0 37,5 % a pri lahkych azit-
kovych vozidiel 0 31 %. Tymto by sa
malo zabranit nizsej tvorbe skleni-
kovych plynov. Doprava tvori zhru-
ba 25 % vsetkych sklenikovych ply-
nov v EU, pricom podla nemeckych
studii, 15 najvacsich lodi na svete
vytvori rovnaké mnoiZstvo emisii
ako vsetky osobné automobily. Ta-
to regulacia bude pre vyrobcov au-
narocna

tomobilov velmi

a ndkladna. Niektoré spoloénosti
¢oraz viac investuju do elektromo-
bilov, aby sa vyhli prisnym pravid-
ldm zo strany EU. Konkrétne kon-
cern Volkswagen chce do roku zvy-

Sit podiel elektromobilov az na 40%

podiel. Pri tejto regulacii méze do-
jst ku strate pracovnych miest, ked-
ze by automobilky zacali vyrabat
viac elektromobilov, pri ktorych nie
je potrebné tolké mnozstvo pracov-
nikov. Cena klasického automobilu
by mohla v budicnosti rast, kvoli
zvySenym normam emisii. Naklady
na vyskum a zrealizovanie znizenia
emisii s velmi nakladné a tieto
naklady sa prenesu do ceny auto-
mobilov. Dalsim problémom je, ie

pri zvySeni ceny sa celkova konku-
rencieschopnost tychto automobi-
lov oproti neeurépskym autam zni-
Zi. Naopak, ak by eurdpske automo-
bilky zacali investovat viac do elek-
tromobilov, ich postavenie oproti
¢inskym elektromobilom by bol
dominantnejsi. Kfucéovd rolu pri
vyrobe elektromobilov zohrava li-
tium, pri ktorom Cina kontroluje a?

50 % podiel pri produkcii. (pch)

Registrované elektromobily
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Hruba miera uspor domacnosti sa mierne zvysuje

Hruba miera Uspor domdcnosti
v Eurozéne sa vroku 2018 zvysila
00,6% oproti predchadzajucemu
roku. Miera Uspor sa definuje ako
hruba Uspora domacnosti vydelena
hrubym disponibilnym déchod-
kom. Tieto Uspory su ¢astou dispo-
nibilného déchodku, ktory sa nevy-
uziva ako vydavok na konecnu spo-
trebu. Miera Uspor sa zvySuje vte-
dy, ked’ disponibilny prijem rastie
rychlejsie ako vydavky na konecnu
spotrebu.  Momentdlna miera
Uspor domacnosti sezénne ociste-
na v Eurozéne je na udrovni 12,3 %.
Je zaujimavé, Ze pocas krizy tato
miera bola na urovni okolo 14 %.

Od tohto obdobia sa miera uspor
mierne znizila a koliSe v pasme 12-
13 %, pricom oproti roku 2017 do-
chadza k navyseniu. A prave zvyse-
na Uspora vedie ku kapitalovym
investicidm domacnosti, ktoré su
doleZitym faktorom ekonomického
rastu. Do Cistych Uspor domacnosti
sa eSte zaratavaju zmeny Cistého
majetku domacnosti
v dochodkovych fondoch.
S najvyssimi Cistymi Usporami do-
macnosti dlhodobo vedie Cina,
v ktorej domacnosti dokazu usporit
az 37% svojho prijmu. Tieto Uspory
vedu k investiciam do fondov, kto-
ré investuju do réznych odvetvi po

celom svete. Svaj¢iarske domac-
nosti dokazu usporit 18,8 % zo
svojho déchodku. Dalej nasleduje
Svédsko, Mexiko a Luxembursko
s podielom okolo 15% Uspor. Euro-
zéna je na urovni 5,15 %. Medzi
najhorSie krajiny, kde domacnosti
maju vyssiu spotrebu ako prijmy a
nedokdzu usporit astale viac sa
zadlzuju patri Grécko, Lotyssko,

Litva, Portugalsko, Finsko
a Spojené kréalovstvo. Domacnosti
Slovenskej republiky dokaZzu uspo-
rit zhruba 2,5 %, preto aj domac-
nosti mdlo investuju do rdznych

fondov a akecii. (pch)
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Zvysenie rezerv pre talianske banky na nespldcané uvery

Eurépska centralna banka priblizne
do roku 2026 Ziada, aby financné
Ustavy v Taliansku davali viac pena-
zi na pokrytie zlych, nesplacanych
uverov. Do roku 2026 by finan¢né
ustavy mali vyclenit peniaze na upl-
ne pokrytie tychto nesplacanych
Uverov. Celosvetovo nespldcané
Uvery tvoria zhruba 3,8% zo vset-
kych poskytnutych hrubych Gverov.
Celosvetovo najvysSie mnoizstvo

nesplacanych dverov k pomeru
vSetkych hrubych dverov bolo
vroku 2015 s4,2% podielom. Ne-
spldcané dvery sa tykaju hlavne
Portugalska a

Talianska, Grécka,

Chorvatska. NajvacSia talianska
banka Unicredit SpA momentalne
znizila aj svoje portfélio nevykon-
nych Uverov, kde patria Uvery bez
ohladu, ¢i su spldcané alebo nie
036 miliard €. Aktudlne tato ta-
lianska banka pokryva nespldcané
uvery spodielom 4,3%, ¢o je
o nieCo vacsi celosvetovy priemer.
V taliansku v roku 2017 bol pomer
nesplacanych uverov ku vsetkym
Uverom na urovni 14,4%. Horsie
vramci krajin Eurozéony je uZ iba
Grécko s45,6% podielom, co je

skoro polovica

Klienti by boli obmedzovani pri vy-
bere alebo transformovani vlast-
nych finanénych prostriedkov, ked-
Ze vacsinu penazi by banka musela
odosielat do rezervy pre nesplaca-
né Uvery. Tieto rezervy sa vytvaraju
v jednotlivych centralnych bankach
kazdého Statu eurozény. Banky ma-
ju jedno riesenie ako sa zbavit tych-
to zlych, nespldcanych Uverov. Mo6-
Zu ich predat na sekunddrnom trhu.
Podla ratingu (spldcania Uveru) sa
naakumulujd do balikov
a predavaji sa réznym finanénym
inStitdciam a firmam. Tento jav sa
dial aj pred finan¢nou krizou v roku
2008. Avsak jednotlivé agentury
vtedy nadhodnocovali rating Uve-
rov. Tieto baliky mali vtedy hodno-
tu okolo 542 miliard USD. Momen-
tdlne sa odhaduje, Ze hodnota ne-
spldcanych Uverov v Eurozdne je
zhruba 780 miliard €. V Grécku je
hodnota nesplacanych uverov oko-
lo 100 milidrd €, Co je az 55 % cel-
kového HDP krajiny. V Taliansku
nesplacané Uvery su vo vyske 70
milidrd € (16%HDP) , z ¢oho Unicre-
dit ma na svedomi 17,7 miliard €,
zbavuje.

ktorych sa postupne

V ramci dohody Bazilej Ill a progra-
mu kapitdlovy konzervativny van-
kds si jednotlivé banky musia tvorit
kapital vo vyske 2,5%, aby boli v
buducnosti pripravené na pripadné
nepriaznivé udalosti. Dal$im pro-
gramom je proticyklicky vankus,
ktory je povinny pri bankach s nad-
mernym rastom Uverov. Proticyklic-
ky vankus sa od roku 2019 pohybu-
je od 0 do 2,5%. Kapitdlova prime-
ranost je dalSim programom a
predstavuje podiel vlastného kapi-
talu banky a rizikovo vaZenych ak-
tiv. Momentalna vyska dohody Ba-
zilej Il je 10,5 %. Aktualne sa pre
talianske banky este zavadza uplne
krytie nesplacanych averov. Talian-
ske banky by do roku 2026 mali
toto kritérium spifiat. Mozno oca-
kavat, Ze sa banky budu nesplaca-
nych Gverov viac zbavovat aby ne-
museli vytvarat 100% krytie nespla-
canych udverov, pretoZe by na to
museli vyclenit nemalé prostriedky,
ktoré svojpomocne nemaju odkial
naakumulovat. (pch)

Pomer nesplacanych poéziciek a splatok ku vS§etkym hrubym pézickam bank v Grécku
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Zvysenie bankrotov francuzskych firiem

Od roku 2015 sa vo Francuzsku po-
darilo zlepsit podnikatelské pro-
stredie a celkovy ekonomicky stav
podnikov, ¢o sa prejavilo v poklese
v zniZovani  poctu neuspesnych
podnikov, ktoré upadli do bankro-
tu. Mohol za to jednak aj pozitivny
ekonomicky VYVOj spojeny
s celkovym hospodarskym rastom.
Pokial mali podniky dostatok zaka-
ziek a bol dostato¢ny zdujem o ich
produkty resp. sluzby, nemali prob-
[ém plnit si svoje zavazky. Celkovy
pocet bankrotov vsak vroku 2018
nabral znova opacny trend a zacal
sa zvySovat. Kym vjanuari 2018
skoncilo bankrotom 4121 podni-
kov, vauguste to bolo az 4919
(teda 05 %

z augustom 2017). Aj napriek mier-

viac v porovnani

nemu medzimesacnému zniZeniu
bolo v oktébri 4 628 zbankrotova-
nych firiem, ¢o bol znova 5,5 %-tny
medzirocny narast. Najvacsi podiel
na celkovom pocet bankrotov mali

Turecko v recesii

Priemyselnd produkcia v Turecku
zacina klesat. V novembri 2018 sa
medzirone prepadla o 6,49 %.
Trend zniZovania priemyselnej pro-
dukcie mozno sledovat aj na vyuziti
celkovej potencialnej vyrobnej ka-

v oktébri formy zo stavebného sek-
tora (22 %), ¢im si drZia prvenstvo
kde dochadza
k bankrotom najcastejsie. Problémy

medzi sektormi,

ale maju aj firmy posobiace
v oblasti predaja, udrzby a oprav
automobilov (s podielom 21,8%)
a firmy poésobiace v oblasti ubyto-
vacich  areStauracnych  sluZieb
s podielom 13,4 % na vSetkych ban-
krotoch v danom mesiaci. Za ban-

krotmi firiem v spominanych odvet-

viach mbéze stat aj vysoka konku-
rencia a na trhu, ¢o postihuje naj-
ma mladsie a mensie firmy. Spolu
so spomalovanim ekonomického
rastu aneusporiadanim novych
vztahov sVelkou Britaniou mézu
francuzske firmy celit dalsim ban-
krotom vo zvySenej miere, pokial si
nevybuduju stabilni ekonomicku
Struktlru a dostatoéne nediverzifi-
kuja predmety podnikania a trhy na

ktoré dovazaju. (jv)

Francuzsko - bankroty podnikov (vSetkych velkosti)
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74 %. Krajina vykazuje za treti kvar-
tdl 2018 hospodarsky narast tak-
mer 22 % v beZnych cenach, ¢o je
vSak znacne skresleny udaj vzhla-
dom na prudky prepad tureckej liri
a vyrazny narast inflacie, ktora do-
siahla v decembri 20 %-tny medzi-
rocny narast. DAvodom je zapase-
nie Turecka so zacinajucou ekono-
mickou ako aj politickou krizou
v krajine. S poklesom a utimom
priemyselnej produkcie ako aj cel-
kového vykonu ekonomiky je moz-
né, ze v krajine bude dalej pokraco-
vat aj trend ndrastu nezamestna-
nosti. Ta bolo v oktébri 2018 na

urovni 11,5 %. (jv)
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USA zvysuju export ropy

Spojené Staty aj napriek vlastnej
tazbe dlhodobo dovazaju ovela viac
ropy ako jej z krajiny vyvazaju. Cel-
kovy import ropy do USA sa pocas
roka 2018 drzal v priemere okolo
10
V druhom januarovom tyzdni tohto

milionov  barelov  denne.

roka to bolo 9,92 miliénov barelov

ropy
s krajiny sa pritom zacdal posledné

za den. Celkovy export

dva roky  mierne  zvySovat
a v janudri tohto roka dosiahol 7,68
miliéna barelov denne. Cisty import
ropy do USA, ako rozdiel importu
a exportu, sa tak drzal v okoli 2 mili-
énov barelov denne a v januari toh-
to roka na 2,23 milidna barelov za

den.

.....

Jednym z d6évodov potreby

domadca spotreba prevysujuca cel-
kovi domacu produkciu. Celkova
produkcia ropy v USA je na urovni

Hypotéeky v USA

S rastom hlavnej urokovej sadzby
v USA zo strany Federdlneho re-
zervného systému (Fed) sa stdvaju
¢oraz drahsimi aj hypotéky v krajine
ale aj vsetky ostatné uvery. Okrem
hlavnej Urokovej sadzby v USA, za-
znamenali narast aj medzibankové
urokové sadzby od ktorych sa dalej
odvijaju urokové sadzby poskytova-
né klientom. Na vyvoji urokov jed-
nej z najvacsich financnych spoloc-
nosti v USA poskytujacej udavery
a hypotéky, Freddie Mac, mozino
tiez sledovat trend narastu
v dosledku uZ spominanych okol-
nosti. Aj navzdory vyraznému rastu
tychto sadzieb pocas uplynulych
dvoch rokov 2017 a 2018 sa ku kon-
cu roka 2018 tento trend zrazu oto-
Cil. Dnes su Urokové sadzby posky-
tované vrozmedzi 3,83 % (pri 5-

ro¢nej fixacii a neskorSom prehod-

priblizne 16,67 milidnov barelov za
den, no denna spotreba sa pohybu-
je na drovni az 20,6 milidnov bare-
lov za den. Vzhladom na takudto
potrebu importu ropy je momental-
na situacia s nizSimi cenami ropy
pre USA vyhovujica. No ma to aj

ROCNIK 2019 | CISLO 2

svoju druhu stranku, kde sa pri ex-
porte ropy prejavuje skor zniZenie
prijmu z predaja najma pri novom
zaswapovani predaja. Aj preto moz-
sledovat  zvySenie

no exportu

amoznej snahy vykompenzovat

straty exportovanym objemom. (jv)

USA - zahrani¢ny obchod s ropou
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nocovani tychto hypoték) az po
4,45 % (pri hypotékach poskytova-
nych na 30 rokov). Na zniZovanie
urokov pri poskytovani hypoték
hned zareagovali aj spotrebitelia,
¢o sa prejavilo v medzirocnom na-

raste novych hypoték aZz 0 11,76 %.

USA - urokové sadzby
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Na tomto priklade sa je mozné sle-
dovat spravanie spotrebitelov pri
nizsich urokovych sadzbach. Posky-
tovanie lacnejsich (hypotekarnych)
Uverov znamena azvysSeny dopyt
na realithom trhu, na z coho moéze
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80 milionov vozidiel predanych v roku 2018

V roku 2018 predaj vozidiel preko-
nal hranicu 80 miliénov kusov. Naj-
vacsim tahuriom predaja vozidiel
patri Cine, kde momentélne Zije 1,4
miliardy ludi, ¢o predstavuje 18,4 %
z celkového poctu fudi. V Cine novo
registrované apredané vozidla
vroku 2018 prekonali hranicu 28
milionov. Je to sposobené hlavne
zvySenymi prijmami obyvatelstva a
zvy$enymi Usporami. Cina momen-
tak
v minulosti krajinu komparativnej

tdlne  nepredstavuje ako
vyhody v podobe pracovnej sily.
Aktudlne sa v Cine zdraZuje pracov-
na sila a zvySuje sa aj parita kupnej
sily ¢inskeho ludu, ktora sa preta-
vuje vo zvySenej spotrebe.

V Spojenych $tatoch tvoril
obchod s vozidlami 17,5 miliéna
vozidiel, ¢o je minimalny vzrast
oproti minulému roku. V EU dosia-
hol predaj uroven 15,2 milidna, ¢o
je  taktiez

V Japonsku sa taktieZz predaj 3aut

minimalny  ndarast.

Slovensko ako 4.

Po Indii, Cine a Indonézii, ¢o su eko-
nomiky, ktoré by mali v roku 2050
dominovat vo svete v parite kipnej
sily, sa na Stvrtej pozicii nachadza
Ide
o ekonomicky rast redlneho hrubé-
ho domiaceho produktu na

Slovenska republika.

rok

SR - ekonomicky vyvoj

vyrazne nezvysil a stagnuje. V roku
2018 sa v Japonsku predalo 4,4 mi-
lidna dut. NajvacSou potencialnou
krajinou pre automobilovy priemy-
sel je India. S predajom 2,24 milio-
na vozidiel za rok 2018, tvori iba 2,8
% podiel celkového predaja vozidiel
vo svete. AvSak s druhym najvac-
$im poctom obyvatelov po Cine ide
o velmi nenasyteny trh. Preto po-
tencial Indie netreba podcenovat,
kedZe sa pri Indii aj najvyssi ekono-
micky rast na rok 2019 na urovni

7,3 %. Komparativne vyhody zistuju
aj jednotlivé znacky automobiliek,
ktoré stavaju automobilové zavody
v Indii. Lacna pracovna sila, vysoky
pocet zamestnancov, nevelmi pris-
ne normy dodrZiavania vypustania
emisii do ovzdusia fabrikami, nena-
syteny trh, moznost nadbytocnej
produkcie predat na domacom trhu
a jednoduchy pristup na cinsky trh.
To su hlavné komparativne vyhody
Indie, ktoré vyuZzivaju aj pri produk-
cii automobilov. (pch)

Novo registrované a predané vozidla
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najrychlejsie rastuca ekonomika

2019, kde sa pri Slovensku uvadza
Cislo 4,3 %. Tento rast je spdsobeny
zvySujucimi sa investiciami hlavne
v automobilovom priemysle, podla
Statistik by sa malo v novom roku
vytvorit dalSich 47 tisic pracovnych
miest. Dalej tento rast ovplyviiuje
zvysenie
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rast
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aj rychly rast cien. Miera inflacie
merand indexom spotrebitelskych
cien dosiahla v roku 2018 oproti
roku 2017 v priemere 2,5 %. Na rok
2019 sa ocakdva miera inflacie
2,74% a na rok 2020 takmer 3%
hranicu. Pri takejto zvySujucej sa
inflacii by sa zamestnanost mala
stimulovat a zniZit mieru nezamest-
nanosti. Ekonomicky rast podpori aj
zvySeny export a import tovarov.
Pri exporte sa uvadza 7,9 % narast,
pri importe 6,8 %. ZvySujuca spo-
treba domacnosti a vlddne vydavky
taktiez podporia ekonomicky rast
do vyssich Cisiel. (pch)
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O slovensku republiku maju inves-
tori velky zaujem. Je to hlavne kvoli
neustdle zvySujucemu sa automobi-
Momentdlne

lovému priemyslu.

v Slovenskej republike vyrabaiju
zavody Styroch automobiliek rocne
1,08 miliébna automobilov. A hovori
sa aj dovedna o piatej automobilke.
Momentdlne sa u nas nachadza 70
rozpracovanych projektov vo vyske
2,7 miliardy €. Tieto nové projekty
by zabezpedili priblizne 24 tisic no-
vych pracovnych miest. Zhruba po-
lovica tychto miest by mala vznik-
nut v najmenej rozvinutych regio-
noch, pricom do vychodnej Casti by
malo prudit az 44 projektov. Aktu-
alne vlada schvdlila investicné sti-
muly pre 5 firiem vo vyske viac ako
7 miliénov €. SuU to firmy: Schelling
Slovakia (strojarska vyroba v okrese
LOPAS

v okrese Lucenec), Intercable S.R.L.

Kosice), (stavebna firma
(vyroba komponentov pre prémio-
vé osobné vozidla s elektrickym a
hybridnym pohonom v okrese Det-
va), Schur Flexibles Moneta (vyroba
obalovych materialov pre cukraren-
sky priemysel v TrebiSove) a Miba
Sinter (vyroba suciastok pre auto-
mobilovy priemysel v Dolnom Kubi-
ne). Dal3imi planovanymi investicia-
mi bude vystavba tovarne v Keiz-
marku pre vyrobu automobilovych
dielov. Tuto tovdren realizuje Svaj-
Ciarska spolo¢nost Mubea Engine-
ering prostrednictvom slovenskej

pobocky. Investicia je vo vyske
zhruba 51 milionov € v okrese
s 15,35 % mierou evidovanej neza-
mestnanosti. V Stdrove sa chystd
rozSirenie vyroby Spanielskej hut-
nickej skupiny Condals Gropu. Tato
skupina po6sobi v SR prostrednic-
tvom slovenskej dcérskej spoloc-
nosti SKC foundry. Tato spoloénost
prestavila byvalu papieren na zlie-
varen vyrdbajucu dodavky pre au-
tomobilovy priemysel. Podla tohto
rozSirenia sa ma produkovat skoro
3-nasobnd produkcia a vytvorit sa
ma daldich 170 ludi. Ceska skupina
BR Group prichddza ako novy inves-
tor do TrebiSova. BR Gropu je sku-
pina vyrobnych spolo¢nosti
s Ceskym kapitdlom, ktori poOsobia
v oblasti textilného, stavebného
a strojarskeho priemyslu a vyroby
dielov pre automobilovy priemysel.
V Ndmestove, v priemyselnom are-
ali Campus by sa mali rozsirit vyrob-
né priestory o dalSich 600 pracov-
nych miest. Developerska skupina
Accentis rdta sinvesticiou do no-
vych priestorov vo vyske 17 milio-
nov €. VVyroba bude v novych pries-
toroch zamerana na vyrobu auto-
mobilovych dielcov do automobilo-
vych interiérov. Azda najzaujima-
vejSou investiciou patri otvorenie
nového vyvojového centra
v Kosiciach nérskou spoloénostou
Visma. Spolo¢nost sa bude snazit

vytvorit v KosSiciach velky tim kvali-
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fikovanych vyvojarov. Tato spoloc-
nost chce zamestnat v najblizsich
rokoch az 200 pracovnikov. Tento
tim vyvojarov bude zamerany po-

mocou novych technolégii ako
umela inteligencia arobotika na
tvorbu inovativheho cloudového

softvéru. Takéto investicie do vedy
a vyskumu, ktoré prinasaju vyssiu
pridand hodnotu su ovela prospes-
nejsie, konkurencieschopnejsie
a maju vyssi predpoklad na ekono-
micky rast v buducnosti. Pri ostat-
ide
o automobilovy priemysel v ktorom

nych investiciach hlavne
je stdle nedostatok kvalifikovanej
pracovnej sily. Pomoéckou pre ne-
dostatok pracovnej sily moze byt aj
nové opatrenie, ktoré plati od roku
2019. Ide

a zrychlenie prichodu pracovnej sily

o zjednodusenie

z tretich krajin (neclenské krajiny
EU). Toto opatrenie ma zefektivnit
vstup a pobyt nerezidentov na Uze-
mie SR za Ucelom zamestnania
a tyka sa hlavne profesii, kde je ne-
dostatok pracovnej sily. Deficit pra-
covnej sily v automobilovom prie-
mysle je znacny, a tymto opatrenim
by sa mohla zvysit zamestnanost
v tomto sektore. Slovaci protestuju,
nie su spokojni s platovym ohodno-
tenim a postupne automobilové
zdvody su nutené prildkat zamest-
ktori
ochotni za takéto platové podmien-

nancov zinych S3tatov, su

ky pracovat. (pch)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Prva Cisto mobilna banka s nazvom 365 banka spustila svoju ostru prevadzku v novembri 2018. Predcha-
dzalo tomu testovanie beta verzie aplikdcie, na zaklade ktorej su klientom poskytované vsetky sluzby na
jednom mieste bez nutnosti navstevy pobocky. Od zaciatku roka 2019 zacala banka s rozsiahlou medial-
nou kampanou. Nova 365 banka spada pod PosStovu banku.

—>  Amerifania planuju v kosickom U.S. Steel vybudovat novu linku s technolégiou na vyrobu modernych
a vysokokvalitnych plechov uréenych pre elektromobily s kapacitou 100 tisic ton/rok. Preinvestovat sa
ma 115 mil. eur a spustenie linky je planované koncom roka 2020.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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Hlavny analytik, Bencont INVESTMENTS Analytik, Bencont INVESTMENTS
jancura@bencont.sk prozbik@bencont.sk
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