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chybaju nové projekty

Treti Stvrtrok 2018 priniesol v Bratislave vyrazny pokles poctu novostavieb

2014, t.j. od cias oZivenia trhu s nehnutelnostami v Bratislave. Dévodom
bolo minimum novych projektov. Polet predanych bytov priamo od deve-
loperov takisto poklesol, ked' sa pocas tretieho Stvrtroka predalo 862 no-
vostavieb. Pod hranicu 1000 bytov sa predaj tak dostal po 2 a pol roku.
Vzhladom na obmedzentu ponuku a spustenia reguldcie uverov na nehnu-
telnosti sa vsak nejednalo o Ziadne prekvapenie.

Ponuku novostavieb ku koncu sep-
tembra tvorilo 3185 bytov v rdmci
111 projektov (resp. jednotlivych
etap projektov). Na jeden projekt
tak pripadalo 28,7 bytu zatial ¢o na
prelome rokoch 2016 a 2017, ked
bol trh z hladiska ponuky a dopytu
na vrchole pripadalo na jeden pro-
jekt okolo 40 bytov. V sucasnosti
tak citit absenciu velkych projektov
s velkou ponukou volnych bytov
a klient tak ma obmedzeny vyber.
Ponuka volnych bytov priamo od
developerov sa v Bratislave konti-
nudlne prepada od druhého Stvrt-

roku 2017, ked dosahovala uroven
4840 bytov. Dévodom je kontinual-
ny robustny predaj, ktory svedci
o neutichajucom dopyte po byvani
v Bratislave.

Co sa tyka rozloZenia ponuky bytov
podla bratislavskych okresov, naj-
nizsSiu  ponuku sme evidovali
v okrese BA lll, len 412 bytov. Ne-
dostatok novostavieb v tretom
okrese sa zacal prejavovat uZ kon-
com roku 2017, no momentélne tu
pocet volnych bytov prvy krat po-
klesol pod ponuku v Starom Meste.
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V tomto cisle:

Taliansko opdt predstavilo vysoko
deficitny rozpocet

Turecko zaZiva takmer 25 % infldciu

Cena ropy prekonala uz 85 doldrov
za barel

Kanada sa ako poslednd pripojila k
novej Dohode, ktord nahrddza
NAFTU

Od 1.1.2019 maju obchodné re-
tazce platit 2,5 % dari z obratu

Ministerstvo financii SR predstavilo
prvotny pldn rozpoctu na rok 2019
s deficitom 0,1 %

Z 412 bytov v tretom okrese sa pri-
tom 125 nachddzalo v Radi
a dalsich 96 bytov sa radilo do vys-
Siecho segmentu na  Kolibe.
V Novom Meste sa tak ponuka ob-
medzila na necelych 200 bytov,
z ¢oho takmer polovicu tvoril do-
predaj bytov vo vacsich projektoch
Urban Residence a Tehelné pole.

Petrzalku tradicne dominovali SI-
necnice, ktoré z 590 volnych bytov
v tejto mestskej Casti predavali 442.
Zaujem o byvanie v Petrzalke je
v poslednych rokoch evidentné, no

Tabulka 1: Specifika volnych bytov na trhu s novostavbami v Bratislave rozdelené podla okresov

BA | 446

BA Il 802

BA Il 412

BA IV 935
BAV 590
Celkovy sucet 3185

76,78 3 368,59 €
69,65 276841€
71,84 2991,92 €
65,58 2492,58 €
64,62 261398 €
68,78 2757,06 €

221521,97 €
204 921,01 €
203 474,99 €
163 996,16 €
177 595,24 €
187 597,21 €
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dostupnost novostavieb je aj tu
obmedzend a chyba najma v oblasti
na zacCiatku Petrzalky okolo Bosdko-
vej a Jantdrovej cesty t.j. v blizkosti
elektrickovej trate.

V okresoch BA IV a BA | bola ponu-
ka vzhladom na charakter dopytu
solidna, aj ked Staré Mesto
v minulosti ukazalo, Ze tu velké pro-
jekty typu Panorama City alebo
Skypark dokazu vytvorit vysoky do-
pyt. Okres BA Il si stale dokdazal za-
chovat vyssiu ponuku, no aj tu sme
po dlhsej dobe evidovali prudsi po-
kles (z 1010 na 802 bytov).

Priemerna jednotkova cena vol-
nych novostavieb v Bratislave do-
siahla ku koncu $tvrtroka 2757 eur/
m? s DPH. Oproti predchadzajice-
mu kvartalu sa nejednalo o Ziadnu
zmenu zatial' ¢o medziro¢ne vzras-
tla 0 6,1%. Medziro¢ny rast bol sp6-
sobeny zvySovanim cien vo velkych
projektoch ako Slnecnice, Nuppu
alebo BORY home, kde developeri
zdvihli ceny v priemere okolo 10%.
Tento ndrast bol s ¢asti kompenzo-
vany poklesom poctu volnych bytov
v drahsich ¢astiach ako Nové Mesto
a Staré Mesto, ktoré v roku 2017
disponovali podstatne vysSSou po-
nukou novostavieb.

Priemerna absolutna cena dosiahla
187 597,21 € s DPH. Rastuca jed-
notkovd cena a rastlca priemernd
rozloha existujucej ponuky tu me-
dziro¢ne wvyvolali 11%-ny narast.
Priemerna rozloha dosiahla 68,78
m?2, ¢o predstavuje dalsi rast od dna
v roku 2016, ked dosahovala re-
kordne nizkych 63 m2. D6vodom
rastu vSak nie trend stavania vac-
Sich bytov ale nedostatok tych ma-

lych, ktoré v rokoch 2016 a 2017
boli suéastou velkych projektov.
V sucasnosti je ponuka takychto
bytov znac¢ne zredukovana, kedze
predstavovali najatraktivnejsi arti-
kel a rychlo sa vypredali. V ponuka
stale ostavaju vacSie byty, o je
trend trvajuci uz niekolko kvarta-
lov.

Pocet predanych bytov pocas tre-
tieho Stvrtroku dosiahol 862 bytov.
Z hladiska izbovosti nepriniesol tre-
ti  kvartdl vyraznejSie zmeny
v preferenciach klientov. Najpopu-
l[arnejsi artikel stale predstavovali
malé, dvojizbové byty, ktorych kon-
kurencieschopnost spociva najma
v nizkej absolutnej cene. Spolu sa
ich predalo 385, nasledovali trojiz-
baky s predajom 274 a jednoizbové
byty, ktorych sa predalo 131. Vac-
Sich Stvor a patizbovych bytov sa
spolu predalo 72.

Z hladiska lokality sa najviac novos-
tavieb predalo v okrese BA II. Spolu
s okresom BA IV ponukali najvacsi
vyber pre klientov, ¢o sa odzrkadli-
lo aj na robustnom predaji. Silny
predaj si vSak zachovala aj Petrzal-
ka (na urovni BA IV), kde takmer
80% predanych bytov predstavoval
projekt Slnecnice. V okrese BA Il
sme zas zaznamenali podpriemerny
predaj, ¢o je désledkom uz spomi-
nanej obmedzenej ponuky.
K najvacsiemu poklesu poctu pre-
danych bytov doslo v Starom Mes-
te, kde sa z ponuky vypreddavaju
vacSie projekty ako Stein, Proxent
a najma Sky Park.

Priemerna jednotkovd cena preda-
nych bytov dosiahla 2695 eur/m?
s DPH. Oproti predchadzajucemu
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kvartdlu sa tak zvysSila o 4%
a priblizila k priemernej cene vol-
nych bytov. Priemernd absolutna
cena sa dostala na Uroven 168 tisic
eur, ¢o je o takmer 20 tisic mene;j
ako priemerna absolitna cena vol-
nych bytov. Priemerna rozloha pre-
danych bytov je pri 60,8 m? takisto
podstatne nizsia (o 8 m?), ¢o potvr-
dzuje pretrvavajuci trend vysokého
dopytu po mensich a absolutne
lacnejsich bytoch.

Pocet predanych  novostavieb
v Bratislave pocas tretieho $tvrtro-
ku prvy krat po dva a pol roku kle-
sol pod hranicu 1000 bytov. Vzhla-
dom na aktudlnu situaciu na tomto
trhu sa vSak nejedna o ziadny dra-
maticky pokles, ktory by mal byt
predzvestou poklesu ceny bytov.
Dopyt po bytoch stale ostdva vyso-
ky, predaj v tretom Stvrtroku vsak
bol zasiahnuty reguldciou trhu
s uvermi na nehnutelnosti
a vyrazne znizenou ponukou. Regu-
lacia vo forme obmedzenia maxi-
malnej vysky Uverov spOsobil pre-
sun istej Casti predaja do predo-
Slych Stvrtrokov. Nizsia ponuka zas
predstavovala obmedzenejsi vyber
pre klientov, ked’ mnoho projektov
uz neponukalo najatraktivnejsie
byty ale bud drahsie, vacSie byty
alebo byty s horsimi dispoziciami.
Okrem toho bola v niektorych po-
puldrnych lokalitach, najma
v Novom Meste, vyrazne obmedze-
ny pocet volnych bytov, ¢o sa pre-
javilo v znizenom predaji resp.
v presune dopytu do bytov z druhej
ruky.

Z uvedenych dévodov vyplyva, Ze
potencidlny pokles cien bytov
v Bratislave nie je opodstatneny.
Klesajuca ponuka a pretrvavajuci
dopyt skér budu tladit na dalsi ce-

Tabulka 2: Specifika predanych novostavieb v Bratislave rozdelené podla izbovosti

Pocet izieb pocet
1 131
2 385
3 274
4 66
5 6
Celkovy sucet 862

priemernd vy-

priemernd cena na m?

mera s DPH

32,69 2 610,67 €
50,24 2714,03 €
76,32 263312 €
104,23 2 960,53 €
164,00 377029 €
60,79 2 695,00 €

priemernd absolitna
cena s DPH
88 366,23 €
137 504,52 €
200 436,46 €
313279,99 €
562 274,33 €
168 169,76 €
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Graf 1: Vyvoj na trhu novostavieb v Bratislave
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novy rast, spésobeny nizSou konku-
renciou na trhu. Na to aby Brati-
slavsky realitny trh ostal zdravy je
potrebnd nova ponuka novostavieb
od developerov. Ta bola v druhom
$tvrtroku 2018 silnd, no v tretom
len minimalna. Na druhej strane na

I pocet predanych bytov (fava os)

cena pred

pokles dopytu po byvani dévod nie
je. Rastice mzdy, velké mnoistvo
pracovnych ponuk a historicky naj-
nizsie urokové sadzby stdle vytvara-
ju idedlne prostredie pre kupu ne-
hnutelnosti. Pre budicnost preto
mozno pocitat s pokradovanim ce-

anych bytov nam?s DPH (pravé os)

nového rastu, Uroven okolo 5-6%
medziro¢ne by vsak prekrocit ne-
mal. Vy$3i rast cien mozno ocakavat
len lokalne (napr. v Novom Meste
z dévodu obmedzenej ponuky) ale-
bo v pripade Ze, sa zastavi prisun
novych projektov na trh. (rb)
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Ako Taliansko vplyva na euro

Kurz eura mal v poslednych dnoch
V stredu
3.10.2018 posilfioval a dostal sa na
hodnotu 1,1596 USD/EUR. Nasled-
ne sa vsak opit mena zniZila
a predavala sa za 1,1530 USD/EUR.
Den predtym 2.10.2018 sa hodnota
dokonca prepadla na Sesttyzdenné
minimum ato hodnotu 1,1505
USD/EUR. Za zvySovanim hodnoty
meny stdlo Taliansko, ktoré vyhlasi-

kolisavy charakter.

lo, Ze za¢ne od roku 2020 znizovat
svoj rozpoctovy deficit v pomere
k hrubému domacemu produktu.
Naopak niektoré populistické stra-
ny v Taliansku vsak avizovali, ze na
buduci rok sa zvysia vydavky, co
znamena Ze rozpoctovy deficit by
stupol na Uroven 2,4 percenta, ¢o
sa prejavilo aj na kurze eura. Za
znizenim hodnoty stalo aj vyjadre-
nie talianskeho zakonodarcu Clau-

Taliansko -
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dia Birghiho, podla ktorého by vac-
Sinu hospodarskych problémov vy-
rieSil ndvrat k vlastnej mene. Verej-
ny dlh Talianska je uz teraz na hod-
note viac ako 130 percent HDP, ¢o
je druha najvysSia hodnota po
Grécku. Po zverejneni planovaného
deficitu sa talianske akcie prepadli
0 2 percenta. Vysoka nezamestna-

V Turecku je draho

Inflacia v Turecku sa koncom sep-
tembra dostala na skoro 25 per-
cent, ¢o predstavuje najvyssiu hod-
notu za poslednych 15 rokov. Spo-
trebitelské ceny sa v minulom me-
siaci prudko zvysili. V porovnani
svyvojom v auguste to znamena
narast cien 06,6 percenta. Rast
cien v medziroéhom aj medzime-
sathom porovnani je désledkom
menove;j krizy. Turecka lira sa opro-
ti dolaru od zaciatku roka prepadla
zhruba 040 percent. Turecko tak
vyrazne znizilo odhad rastu ekono-
miky na tento i buduci rok. Predpo-
klada sa, Ze hruby domaci produkt
krajiny zvolni 01,5 percenta. Lira
straca kvoli obavam menovych tr-
hov z vplyvu tureckého prezidenta
na menovu politiku, dalSim dovo-
dom su aj obchodné spory so Spo-

jenymi Statmi. V mesiaci september
sa tureckd centrdlna banka snaZila
stimit rastuci inflaciu atak zvysila
hlavnu urokovu sadzbu zo 17,5 na
24 percent. Sukromny sektor je
zadlzeny sumou okolo 146 miliard
dolarov v zahrani¢cnych menach.
Podla odhadu ratingovej agentury

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

amestnanost

MACROBOND

nost krajiny, ktora je okolo 11 per-

cent anespokojnost obyvatelov
podporila populistické strany. Me-
dzi hlavné ciele stran patri vyplaca-
nie zdkladného prijmu pre neza-
mestnanych, rovnd dan a znizenie
odchodu veku do déchodku, ¢o sa

docieli len cez rast vydavkov. (pk)

predstavuju dvery v zahranicnych
menach 43 percent vSetkych ban-
kovych uverov v Turecku. Nakolko
si turecké firmy kvoli nizkym uroko-
vym sadzbdm roky brali udvery
v dolaroch a eurdch, oslabenie liry
im teraz spldcanie tychto zahranic-

nych Uverov predrazuje. (pk)

Turecko - inflacia

k25,0
r22,5
20,0
-17,5
-15,0
12,5
-10,0

"

w1 w14 w27

2017

w40

— Total m hoteliérstvo mkultara
= rdzne tovary a sluzby mvzdelanie ®wkomunikacia odev

w1 w14
2018

w27 w40

mzdravie malkoholické napoje a tabak menergie = potraviny

= vybavenie domacnosti = doprava =— urkova sadzba

MACROBOND

Strana 4



BENCONT WEEKLY REPORT

Ropa nadalej rastie

Ceny ropy v poslednych drioch opat
vzrastli. Barel americkej lahkej ropy
West Texas Intermediate (WTI) sa
vstredu 3.10.2018 predaval za
75,75 dolara. To bolo 052 centov
viac ako v predchadzajuci den na
konci obchodovania. Cena ropnej
zmesi Brent vzrastla o 73 centov na
85,53 dolarov za barel. Za zvysuju-
cimi cenami stoja najma bliZiace sa

sankcie USA voci Irdnu. Americké
sankcie na iransky ropny sektor
maju nadobudnut platnost
4.10.2018. Ich ciefom je obmedzit
export ropy z Irdnu, ktory je tretim
najvacsim taziarom v ramci OPECu.
K rastu cien ropy prispieva aj doho-
da Spojenych
a Mexika na novej podobe Severoa-

statov, Kanady

merickej dohody o volnom obcho-

Cena ropy

okt jan jual okt
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jan apr jual
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de (NAFTA). Rastli vSak aj ropné
zasoby v USA, konkrétne za tyzden
vzrastli o 8 milionov barelov, co je
najvacsi narast za jeden rok. D3 sa
predpokladat, Zze cena Brentu bude
aj nadalej rast av dosledku sankcii
by sa mohla vysplhat az na 100 do-
larov za barel. Vzhladom na Stvrt-
rocné maximda, zacinaju sa
v americkom Kongrese znovu obja-
vovat ndavrhy zakona, ktory by
umoznil Spojenym Stadtom Zzalo-
vat ¢lenov OPECu za manipulaciu
s cenami ropy. Podla zdkona je
nelegidlne obmedzovat tazbu ¢i

manipulovat s cenou, avsak OPEC

[}
o

ma voci takymto Zalobam imuni-
tu. OPEC ovlada tazbu ¢élenskych
krajin a uddva ich tazobné ciele.
Od konca roka 2016 sa ceny ropy
zvysili 0 80 percent vdaka doho-

laueg/asn

o
o

de kartelu o znizeni tazby ropy.
Tento rast sa prejavil najma na

-20

cenach pohonnych paliv, ktoré sa
priblizuju  k Stvorrocnym maxi-
mam. (pk)

Inflacia vo Francuzsku sa spomalila

Medziro€ny rast cien vo Francuzsku
v septembri mierne spomalil
a dosiahol tak hodnotu 2,21 %. Cel-
kovy medzirocny rast cien najviac
tahali energie, ktorych cena rastla
az 0 12,5 % a ceny potravin, ktoré
medziro¢ne vzrastli o 2,84 %.
O roku 2014 sice rastli ceny vyraz-
nejsie, no aj tak sa celkova inflacia
pohybuje v zdravej miere a zaroven
blizko inflacného ciela, ktory si sta-
novila Eurépska centralna banka (2

%). Jadrova inflacia, ktord nezarata- **
rastuce ;*°

va prave vysoko :
a premenlivé ceny energii dosiahla :
koncom augusta medziroény narast *
0 1,39 %. Rast cien je pritom taha-
ny aj zvysujucou sa spotrebou do-
macnosti, za ¢im stoji stale znizuju-

ca sa miera nezamestnanosti
v krajine. V juni bolo vo Francuzsku
nezamestnanych 8,7 % ekonomicky

aktivneho obyvatelstva, o predsta-
vovalo celkom 2,54 mil. ludi. (jv)
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Kanada sa pripojila k dohode

Po dlhych rokovaniach ohladom
reorganizacie Severoamerickej do-
hody o volnom obchode (NAFTA) sa
po Mexiku k novej dohode pripoji aj
Kanada. Dohoda tak md po svojej
viac ako 25 rocnej histoérii pokraco-
vat. Nastrbené vztahy a nezhody
pri vyjednavani sa prejavuju medzi
USA a Kanadou odvtedy c¢o USA
zaviedli dovozné cld na ocel
a hlinik, ¢o sa tykalo aj Kanady a ta
na tento krok odpovedala rovnako.
Dohoda medzi Spojenymi statmi,
Mexikom a Kanadou (USMCA) je
v podstate rovnakd ako predcha-
dzajuca Severoamerickd dohoda
o volnom obchode (NAFTA).

hodinu. USA dalej dosiahli otvore-
nie Kanadského mliekarenského
trhu pre svoje vyrobky, co
v minulosti prekdZalo Trumpovi.
Dohoda dalej rozSiruje autorské
prava az na 70 rokov po smrti auto-
ra (z poévodnych 50 rokov). Dalej
maju byt zrusené cla v obchode
s hudbou a elektronickymi knihami.
Cla na ocel a hlinik nadalej zostava-
ju platné. Dohoda ustanovuje dizku
je trvania na 16 rokov s tym, Ze sa
ma kazdych 6 rokov preskimat
a prehodnotit, kedy sa vsetky tri
$taty mozu rozhodnut dohodu pre-
diZit. Vieobecne plati, 7e podobné
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dohody vytvarajuce urcitu ekono-
mickd integrdciu su spravidla vy-
hodné pre vsetky zlcastnené stra-
ny. Motivom zavedenia ciel Do-
naldom Trumpom mohlo byt vytvo-
renie si vhodnej vyjedndvacej pozi-
cie, z ktorej moze dojst k ustupkom
¢im sa v kone¢nom désledku dosta-
ne len do vychodiskového stavu. Na
upokojenie situacie pozitivne rea-
goval aj kanadsky ako aj americky
dolar, ktory po upokojeni situacie
okolo pristipeniu k dohode posilnil.
(iv)

Kanada - obchod s USA

Najvacsie zmeny sa tykaju iba
oblasti automobilov, pracovnej
politiky, environmentdlnych
noriem, ochrany dusSevného
vlastnictva a digitdlneho obcho-
du. Aby automobily dostali vy-

nimku z ciel ide o to aby bolo
aspon 75 % suciastok vyrobe-
nych v Mexiku, USA ¢i Kanade
(Pri NAFTA to bolo 62,5 %).

Dal3im aspektom je, Ze 40 a7 45
% automobilovych dielov by
malo byt do roku 2023 vyraba-
nych pracovnikmi, ktory zara-
baju minimalne 16 dolarov na

2016

i ; . " . " .
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Slovensko caka nova dan

Slovenska Narodna Strana prisla
s navrhom novej dane, ktora by sa
mala tykat obchodnych retazcov.
Ide 0 2,5 percentny odvod, ktory by
mal obchodny retazec odviest zo
svojho Cistého obratu (trzieb). Pos-
lanci strany argumentuju velkostou
nerovhomerne rozdelenej pridanej
hodnoty, ktora je najvyssia pri ob-
chodnych retazcoch ¢o im zabezpe-
Cuje dosiahnutie vyssieho zisku ako
napr. v prvovyrobe a spracovani
potravin. Ziskané prostriedky Stat-
neho rozpoctu z tohto odvodu by
sa mal pouZit na podporu domacich
vyrobcov, kompenzaciu negativ-
nych vplyvov na polnohospodarsku
prvovyrobu. Odvod sa ma tykat
tych obchodnych retazcov, ktoré

maju prevadzky asponi v dvoch
okresoch a tieto prevadzky maju
jednotny dizajn. Zaroven sa ma
dotknut  obchodnych  retazcov
v ktorych predaj potravin dosahuje
minimalne 10 % ich obratu. Zaro-
veri obchodny retazec nemusi od-
vod platit ak jeho vy3ka nepresiah-
ne 5000 eur za tri mesiace. V praxi
to znamena Ze obchodné retazce
budl popri dani z prijmu platit aj
osobitny odvod z obratu. Na priklad
ak retazec dosiahne trzby vo vyske
100 tisic eur a naklady 70 tisic eur
by zjednodusene pred zavedenim
osobitného odvodu zaplatil len dan
z prijmu vo vyske 6 300 eur. Po
zavedeni odvodu by to bolo 2 500
eur (dan s obratu) plus 5775 eur

MACROBOND

(dan z prijmu, po znizeni trzieb
o dan z obratu a rovnakych nakla-
doch). Spolu to znamena odvod vo
vySke 8275 eur. Je pravdepodobné,
Ze pri snahe zachovat si vy$ku svoj-
ho zisku dbjde k zdraZeniu niekto-
rych tovarov predavanych retazca-
mi, pripadne, zniZeniu predaja po-
travin pod 10 % svojho obratu. Po-
dobné zdanenie zaviedlo aj Madar-
sko, Polsko ale ja Esténsko. Zavede-
nie takejto dane je ale podmienené
tym, Ze nemoze byt diskriminac¢na.
Kazdopadne ale ide o dvojité zda-
nenie retazcov. (jv)
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Nedostatocné recyklovanie

Slovensko v oblasti recyklovania
dlhodobo zaostava. Privela smeti
vozime na skladky, no v parlamente
sa chystd zdsadna zmena, ktord by
mobhla viest k lepSiemu. Tato zmena
sa tyka platieb za odpad a konkrét-
ne by fou doslo aZz k 100 — percent-
nému narastu. Prave nedostatocné
recyklovanie je dévodom tejto pri-
pravovanej zmeny. Kym sme na
Slovensku vroku 2015 recyklovali
len necelych 15 percent z odpadkov
(skladkovalo ho aZ 65 percent),
vCesku to bolo 30 percent
a v Madarsku 34 percent. Medzica-
som sme sa dostali na Uroven okolo
23 percent, ¢o je vsak stale velmi
malo. Pripravovand zmena by zna-
menala vysSie poplatky pre tych,
ktori budi recyklovat menej. Ak
samosprava vyseparuje 10 percent
odpadu, tak zaplati za tonu smeti
46 eur.

bude 31 eur aak 60 percent tak

V pripade 40 percent to

Deficit statneho rozpoctu na nule?

Slovenska republika nebola este
nikdy tak blizko vyrovnanému Stat-
nemu rozpoctu. Z nadvrhu rozpoctu
na najblizsSie tri roky wvyplyva, Ze
vroku 2019 by mal deficit verej-
nych financii klesnit na droven
0,10 percent hrubého domaceho
produktu. Na rok 2020 je predpove-
dany vyrovnané hospodarenie
avdalSom roku uz prebytok. Roz-
pocet by mal v budicom roku ma-
nipulovat s hotovostnym schodkom
2,138 miliardy eur. Prijmy rozpoctu
by mali byt na Grovni 15,497 miliar-
dy eur a vydavky by mali dosiahnut
17,635 miliardy eur.
vrh rozpoctu pocita aj s lepsim hos-
roku 00,23

Aktualny na-

podarenim vtomto

zaplatia len 16 eur za tonu odpadu.
Ak nedosiahneme do roku 2020
mieru recykldcie na Urovni 50 per-
cent, hrozia nam pokuty
z Eurdpskej Unie. Okrem nizkej mie-
ry recyklacie a vysokej miery sklad-
kovania povazZuje Eurdpska komisia
za problematické nardbanie
s biodegradovatelnym  odpadom.

Slovensku, ako aj dalSim Styrom

ROCNIK 2018 | CISLO 40

$tatom sa nepodarilo splnit ciel zni-
Zit mnoistvo biologicky rozloZitel-
nych odpadov o 50 percent v roku
2013. Medzi 20 enviromentalnych
cielov, ktoré chce $tat dosiahnut
v najblizsSich 12 rokoch, patri aj
zhodnocovanie komunalneho od-
padu az na 60 percent, na ¢o vsak
Slovensku momentalne nema dos-
tatocné kapacity ani podmienky.

60%

50% | — e — — — — —

40%

30%

20%
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Recyklicia TKO v rokoch
2001 a2 2010

Predpoklad zaloZeny na
..... vyvoji recyklacie v rokoch
2001 az 2005

Predpoklad zaloZeny na
----- vyvoji recyklacie v rokoch
2006 az 2010

o Predpoklad zalozeny na
o e -~ vyvoji recykldeie v rokoch
- 2001 a2 2010

Cief recykldcie TKO v roku
2020 stanoveny EU

percentudlneho bodu. Schodok by
mal vtomto roku dosiahnut 0,6
percenta HDP, zatial ¢o rozpoctovy
ciel bol vo vyske 0,83 percenta

HDP. Taktiez verejny dlh by sa mal
dostat na droven 48,7 percenta
HDP, ¢im by sa dostal pod dolné
sankéné pasmo. (pk)

Deficit viady k HDP v % (Eurostat - ESA 2010)

Rozpotet SR
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5
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Slovenskd Narodnd Strana prisla
s ndvrhom novej dane, ktord by sa
mala tykat obchodnych retazcov.
Ide o0 2,5 percentny odvod, ktory by
mal obchodny retazec odviest zo
svojho Cistého obratu (trzieb). Pos-
lanci strany argumentuju velkostou
nerovnomerne rozdelenej pridanej
hodnoty, ktora je najvyssia pri ob-
chodnych retazcoch ¢o im zabezpe-
Cuje dosiahnutie vyssieho zisku ako
napr. Vv prvovyrobe a spracovani
potravin. Ziskané prostriedky stat-
neho rozpoctu ztohto odvodu by
sa mal pouzit na podporu domacich
vyrobcov, kompenzaciu negativ-
nych vplyvov na polnohospodarsku
prvovyrobu. Odvod sa ma tykat

Medzinarodny Menovy Fond planu-
je upravit julovy odhad medziro¢-
ného rastu svetovej ekonomiky
z povodnych 3,9 % na nie€o nizsie
¢islo. Na raste sa totiz podiela stale
menej krajin, najma z dévodu ob-
USA

a Cinou. USA stale zaznamendvaju

chodnych sporov  medzi

vysoky rast, ktory ma ambiciu ziskat

privlastok najdlhsi v historii.

K dalSiemu hospoddrskemu rastu
v USA

aj znizenie dani, ktoré prislo minuly

zatial  prispieva  z Casti
rok. Japonsko, eurozéna ale aj Cina
zacina vykazovat naznaky spomale-
nia rastu ekonomiky. Obchodna
vojna tomu méze len pridat na in-
tenzite. Je vysoko pravdepodobné,
Ze svet (a teda jednotlivé krajiny)
¢aka hospodarska recesia, ¢o vyply-
va z cyklického vyvoja ekonomiky.
Po expanzii a potom o vykon eko-
nomiky dosiahne svoj vrchol ba
mozno ho az prekroci (prehreje sa)
pride faza poklesu — recesie. Nie je

vSak celkom jasné kedy tato situa-

tych obchodnych retazcov, ktoré
maju prevadzky aspon v dvoch
okresoch a tieto prevadzky maju
jednotny dizajn. Zaroven sa ma
dotknut
v ktorych predaj potravin dosahuje

obchodnych  retazcov
minimalne 10 % ich obratu. Zaro-
veri obchodny retazec nemusi od-
vod platit ak jeho vyska nepresiah-
ne 5000 eur za tri mesiace. V praxi
to znamena Ze obchodné retazce
budu popri dani z prijmu platit aj
osobitny odvod z obratu. Na priklad
ak retazec dosiahne trzby vo vyske
100 tisic eur a naklady 70 tisic eur
by zjednodusSene pred zavedenim
osobitného odvodu zaplatil len dan

zprijmu  vo vyske 6300 eur. Po

cia nastane ac¢o bude jej spusta-
¢om. Urcity pohlad na situaciu po-
nuka prieskum americkej Narodné-
ho
a ekonomiku (NABE), ktord zdruzu-

zdruZzenia pre podnikanie
je podnikovych ekondémov, stra-
tégov aakademikov ¢i politikov,
ktori aplikuju ekonomické rozhod-
nutia. Vysledky prieskumu pouka-
zuju na 3,1 percentny medzirocny
rast redlneho HDP v 4. kvartali toh-
to roka oproti minulému roku, ¢o je
0,3 bodu viac ako uvadzal junovy
prieskum. Do 4. kvartdlu 2019 sa
medzirocne predpoklada narast
redlneho HDP 02,5 %. Celorocny
priemer medziro¢ného rastu je na
urovni 2,9 %. Zaujimavejsie su vy-
sledky otdzok tykajucich rizika vply-
vajuceho na rast HDP. Za najvacsie
riziko (so 41 % hlasov) bola vyhod-
notena sucasna obchodna politika,
zvysovanie Urokovych sadzieb (18
%), riziko vyrazného poklesu akcio-
vého trhu (18 %). V otdzke prichodu

recesie sa ndazory ekondmov tieZ

ROCNIK 2018 | CISLO 40

zavedeni odvodu by to bolo 2 500
eur (dan sobratu) plus 5775 eur
(dan zprijmu, po zniZeni trzieb
odan zobratu arovnakych nakla-
doch). Spolu to znamena odvod vo
vySke 8275 eur. Je pravdepodobné,
Ze pri snahe zachovat si vysku svoj-
ho zisku dbjde kzdraZeniu niekto-
rych tovarov predavanych retazca-
mi, pripadne, zniZeniu predaja po-
travin pod 10 % svojho obratu. Po-
dobné zdanenie zaviedlo aj Madar-
sko, Pol'sko ale ja Estonsko. Zavede-
nie takejto dane je ale podmienené
tym, Zze nemdze byt diskriminac¢na.
Kazdopadne ale ide o dvojité zda-
nenie retazcov. (jv)

liSia. Hoci 80 % respondentov zniZi-
la svoje progndzy rastu HDP v roku
2019. Dve tretiny ekondmov ocaka-
vaju zaciatok recesie do roku 2020
no zvysna tretina ekonémov rece-
siu neoCakdva skor ako vroku
2021.

v buducnosti objavi, nie je vSak cel-

Je jasné, Ze recesia sa
kom zrejmé kedy, kedZze ekonomiky
zatial vykazuju rast a nie nie vysoky
stupen prehrievania sa. Zaroven
existuje mnoistvo potencialnych
pricin vzniku novej ekonomickej
krizy. Vtomto smere sa ako riziko
ukazuju prudky rast americkych
akciovych trhov (mozna bublina), i
nepredvidatelné situacie vo Vene-
zuele, Argentine, Turecku ale aj

Taliansku. (jv)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Eurdpska komisia schvdlila pldn Slovenska poskytnut britskej automobilke Jaguar Land Rover investicnu
pomoc 125 miliénov eur na vystavbu zdvodu pri Nitre. Komisia uviedla, Ze pomoc je v sulade s pravidlami
EU o Stdtnej pomoci a Ze prispeje k rozvoju regiénu. Finanénd pomoc bola potrebnd na to, aby Jaguar in-
vestoval v Eurdpe a nie v Mexiku. Tovdren pri Nitre md mat kapacitu vyroby 150 tisic vozidiel rocne
a celkovd investicia automobilky mad dosiahnut 1,4 miliardy eur.

—>  Bankovy sektor na Slovensku do septembra tohto roka zaznamenal Cisty zisk 471,95 miliéona eur. Medzi-
rocne stupol o 14,9 miliéna eur. Cisté urokové prijmy, ktoré su hlavnym zdrojom financnych domov, do-
siahli ku koncu augusta takmer 1,2 miliardy eur. Medzirocne sa zvysili o 50 miliénov eur. Za cely minuly
rok zaznamenal bankovy sektor pokles zisku. Medzirocne klesol o 17,5 percenta na 612 miliénov eur.
Hlavnym dévodom poklesu bola najmé vysokd porovndvacia bdza za rok 2016. V tomto obdobi vysledky
bdnk vyrazne pozitivne ovplyvnil predaj akcii VISA Europe a prijem z dividend.

—>  Ddnsko chce do roku 2030 zakdzat predaj novych benzinovych a naftovych automobilov. Chcu tak podpo-
rit ekologizdciu dopravy a vyrobu novych elektromobilov. Nasleduje tak priklad Francuzska ¢i Velkej Britd-
nie, ktoré pristupili k rovhakému zdkazu do roku 2040.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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