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Stale nedokoncené MOCHOVCE

Na Slovensku mdme pomerne Siroké zastupenie technoldgii na vyrobu

elektrickej energie. Medzi najdéleZitejsie, ¢o sa tyka jej vyroby patria urcite

jadrové elektrdrne. Celkovd produkcia, spotreba, vynosnost ale aj iné fak-

tory su predmetmi nasej analyzy, v ktorej sa bliZzsie zameriame na pésobe-

nie jadrovych elektrdrni na Slovensku. Mochovce vyrdbaju elektrinu uz od

roku 1998 a v sucasnosti prebieha dostavba tretieho a stvrtého bloku, kto-

rej priebeh bol spojeny s mnohymi problémami.

Vystavba JE Mochovce zacala v no-
vembri 1982, ale v roku 1991 bola
pre nedostatok financii zastavena.
V roku 1995 Vlada SR schvdlila plan
na dostavbu dvoch blokov JE Mo-
chovce za podmienky doplnenia
zastaranej sovietskej technolégie
modernejsimi bezpecnostnymi prv-
kami od firiem Framatome, Sie-
mens AG a Electricité de France.
Bloky boli uvedené do prevadzky v
juli 1998 a decembri 1999. Maju
planovanu Zivotnost do roku 2058,
resp. 2060. Momentdlne sa tu na-
chadzaju Styri bloky Atdmovych
elektrarni Mochovce
s tlakovodnymi reaktormi typu
VVER 440/V-213, kazdy s hrubym
vykonom 470 MW, ktory bol v roku
2008 zvyseny z pobvodnych 440
MW.

Dva bloky AE Mochovce ro¢ne do-

davaju do siete okolo 7 mil. MWh
elektrickej energie, ¢o pokryva ne-
celu stvrtinu spotreby elektriny na
Slovensku. Konkrétne za rok 2017
dodali Mochovce do obehu 6 767
GWh a Bohunice 7264 GWh.
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V tomto cisle:

Americky FED pristupi k dalSiemu
zvyseniu zdkladnej trokovej sadzby,
infldcia dosahuje takmer 2,9 % a
nezamestnanost 4 %

Cinske hospoddrstvo dosiahlo za 2.
kvartdl 6,7 % medzirocny rast

Kuba pldnuje zliberalizovat majet-
kové prdva a otvorit trh

Priemyselnd produkcia v USA s 4,8
% medzirocnym rastom za jun

V zahrani¢nom obchode medzi EU,
USA a Cinou pokracuje ,,obchodnd
vojna“

Priemernd nomindlna mzda na Slo-
vensku vzrdstla medzirocne za 1.
kvartal 0 6,5 %

Spustenie dostavby 3. a 4. bloku
jadrovej elektrarne v Mochovciach
(MO34) je jedinecné nielen na Slo-
vensku, ale aj v Eurdpe, kde sa
v sUcasnosti stavaju len 3 nové jad-
rové elektrarne — vratane mochov-
skej. Vykon kazdého bloku bude
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471 MWe - jeden reaktor pokryje
13% spotreby elektriny na Sloven-
sku. Celkova produkcia SE by tak
mala narast na hodnotu viac ako 37
TWh roéne. Nakolko roénda spotre-
ba elektriny stdle rastie, dopyt po
elektrine neodrdzal adekvatny na-
rast vo vyrobe, dovoz elektriny vSak
narastol o 12,5%. Prave dostavba
dvoch blokov by mala Slovensku
pomoct k Uplnej samostatnosti
a pripadne vacsiemu vyvozu elektri-
ny. Ro¢nd produkcia dokonéenych
blokov usetri vyse 7 milidnov ton
emisii oxidu uhli¢itého. Vystavba
tychto blokov predstavuje najvacsiu
sukromnu investiciu v histdrii Slo-
venska, na ktorej sa okrem sloven-
skych firiem podielaju aj renomova-
né zahrani¢né spoloc¢nosti. Stavba
je jednym z najvacsich
a najvyznamnejsich projektov, kto-
ry i v Case hospoddrskej recesie
priniesol na Slovensko mnoZstvo
pracovnych prilezitosti. Na projekte
pracuje viac ako 5000 pracovnikov.
Mochovce vytvarajui dohromady
15000 pracovnych miest — pria-
mych, nepriamych a vyvolanych.

Spustenie vystavby nastalo v roku
2008, kedy bola stanovend cena
celého projektu v sume 2,8 miliardy
eur. Termin dokoncenia stanoveny
na rok 2012 sa odvtedy trikrat od-
sunul a naklady vzrastli na 5,4 mi-
liardy eur. Za predlZovanim
a posuvanim terminov je viacero
faktorov. Jedndm z nich je zla orga-
nizacia prace nakolko ENEL nemal
skusenosti s vystavbou jadrovych
elektrarni. Uvery, ktoré suvisia
s dostavbou, negativne ovplyviuju
ekonomické vysledky firmy
a pripadné nedostavanie blokov by
malo velky vplyv na hospoddrenie
Slovenskych elektrarni. Taktiez do6-
lezitym faktorom bol predaj podie-
lu elektrarni ceskej spolocnosti
EPH. NavysSovanie rozpoctu bolo aj
dosledkom havarie jadrove] elek-
trarne vo Fukusime, po ktorej doslo
k zvySovaniu bezpecnostnych para-
metrov. Za spomenutie stoji aj ne-
zvladnuta manazérska uloha, kedze
na stavbe bolo neprimerane vela

pracovnikov s ¢im vsSak stat vela
robit nemohol nakolko redlne ria-
denie projektu v rukdch nema. Pre-
dlZzovanie dostavby tretieho
a Stvrtého bloku v jadrovej elektrar-
ni Mochovce trva uz niekolko ro-
kov. Podla poslednych informdcii je
treti jadrovy blok dostavany na 97%
a Stvrty blok bol ku koncu marca
dokonceny na 85,1%. Podla najnov-
Sich planov by mal byt treti blok
dokonceny koncom roka 2018
a Stvrty blok na konci roka 2019.
Vldada 11.7.2018 odsuhlasila po-
skytnutie p6zicky od talianskej spo-
lo¢nosti ENEL vo vySke 700 milid-
nov eur, ktord bude vylucne po-
skytnutd na dostavbu dvoch blo-
kov. Ak by sa aj SE zmestili do aktu-
alneho rozpoctu, investicia sa im
bude vracat desiatky rokov. Pri su-
casnej trhovej cene za mega-
watthodinu (cez 46 eur za MWh)
a predpokladanej produkcii sedem
milionov megawatthodin sa investi-
cia vrati o takmer pol storocie. Mo-
chovské bloky presli dizajnovou
evoluciou s mnozstvom vylepseni,
ktoré posudili a odsuhlasili domaci
i zahrani¢ni experti a splfiaju vietky
medzinarodné Standardy jadrovej
bezpecnosti.

Dostavbu dvoch blokov ma stdle na
starosti talianska spoloénost Enel,
ktora pocas leta 2016 predala zo
svojho 66% podielu polovicu ¢eskej
energetickej skupine EPH. Zvy3$nu
Cast kupi EPH od Enelu aZ po dos-
tavbe dvoch blokov atémky. Slo-
vensko vsak ziskalo opciu na odku-
penie dalSich 17%, ktoru si mbze
uplatnit do Siestich mesiacov po
dokonceni  vSetkych  povoleni
k novym dvom blokom. Momental-
ne vlastni mensinovy 34% podiel.

Vedci z oblasti ochrany biodiverzity
pozZaduju, aby vlady namiesto roz-
voja obnovitelnych zdrojov energie
podporili vystavbu jadrovych elek-
trarni. Povazuju ich totiz za najze-
lensie, vzhladom na nizke mnozstvo
emisii, kedZe pri vyrobe elektriny
z jadra sa do atmosféry nevypusta-
ju Ziadne sklenikové plyny. Biodi-
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verzita nie je ohrozovana len zme-
nami klimy sp6sobenymi spalova-
nim fosilnych paliv, ale aj transfor-
maciami pody v dbsledku budova-
nia obnovitelnych zdrojov energie.
Mobzeme teda tvrdit, Ze prave niz-
koemisna jadrova energia je jedna z
najmenej Skodlivych pre Zivotné
prostredie a malo by sa preto in-
vestovat najma do vyvoja novych a
eSte viac recyklovatelnych paliv.
Dal$i benefit prevadzky dvoch Slo-
venskych jadrovych elektrarni je,
popri mnoZstve pracovnych prilezi-
tosti a rozvoja infrastruktury regio-
nov v okoli Styroch slovenskych
blokov, ich bezuhlikova vyroba
elektriny, ktord zabrani dodatoc-
nym emisiam 15 miliénov ton
CO2 roc¢ne. Jadrové elektrarne tak-
to vyrazne prispievaju k zavazkom
Slovenska na zniZovanie emisii
Skodlivych sklenikovych plynov do
atmosféry. Po dokonceni tretieho a
Stvrtého bloku AE Mochovce bude
viac ako 93% celkového objemu
vyrobenej elektriny produkovanej
bezuhlikovo. Jadrova energia pro-
dukuje v ramci celého Zivotného
cyklu vyroby priemerne iba 15 gra-
mov CO2/kWh. To je 30-krat menej
ako plyn, 65-krat menej ako uhlie,
trikrdt menej ako fotovoltaicka
energia a pribliZne na rovnakej
urovni ako veternd energia.

Medzi najvacsie nevyhody jadro-
vych elektrarni patri bezpochyby
samotné palivo. Jadrova energia
nie je obnovitelnym zdrojom a teda
vycerpané zdsoby uranu sa nedaju
nahradit. Produkuje sa jadrovy od-
pad, ktory musi byt dlho
a bezpecne skladovany.
Na Slovensku sa jadrovy odpad uk-
ladd do Republikového uloZiska
pri JE Mochovce, ktoré vsak nie je
vhodné ako dlhodobé rieSenie.
Kvoli smernici EU sa u? odpad ne-
smie vyvazat za hranice EU, takie
sa musi vybudovat hlbinné ulo-
zisko na Slovensku. Pred 10 rokmi
uz boli uréené mozné miesta pre
toto Ulozisko, no potom sa vystav-
ba neuskutoc¢nila. Dnes ale tento
projekt opat oZiva. Medzi pravde-
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Produkcia elektrickej energie v TWh za rok podla zdroja

TWh Jadrové
2017 15,07
2016 14,83

podobné miesta budiceho uloziska
patria: centrdlna ¢ast  poho-
ria Tribe¢, juh Veporskych vrchov,
juhozdpadna dast Stolickych wvr-
chov, vychod Cerovej vrchoviny,
zdpadnd cast Rimavskej kotliny.
Vystavba jadrovych elektrarni je
financne velmi ndkladnd a taktiez
ich prevadzka, o ¢om svedd¢i aj sa-
motnd niekolkokrat finanéne navy-
Send vystavba dvoch blokov na Slo-
vensku. Poslednad velka havaria v
AE Fukushima Daichi, spdsobila
znaény rozruch medzi odbornikmi i
Sirokou verejnostou. Havaria mala
za nasledok unik radiacie do prilah-
Iého okolia a kontaminovana bola i
voda v Tichom oceane. V niekol-
kych Statoch tato udalost vyvolala
tuzbu po zastaveni vystavby novych
jadrovych reaktorov a po odstaveni
stavajucich. Do cela odporcov jadra
sa postavilo Nemecko, ktoré odsta-
vi vSetky svoje jadrové reaktory do
roku 2022.

Slovenské elektrarne v roku 2017
vyrobili 27,9 TWh elektriny, co
v porovnani s 27,4 TWh z roka 2016
predstavuje rast o wvyse 1,8 %.
z dodanej elektrine mala
z primarnych zdrojov najvyssi po-
diel prave energia ziskana Stiepe-
nim jadra. Dalimi zdrojmi bez emi-
sii oxidu uhli¢itého boli voda
s 10,28%, biomasa (0,12%) a slnko
(0,01%). Vdaka jadrovej a vodnej
energii tak az 90% elektriny doda-
nej do siete bolo bez CO2.

Vyroba jadrovych elektrarni medzi-
rocne stupla z 14 830 na 15 079
GWh. Dodavka elektriny do siete
stupla a dosiahla 14 031 GWh. Até-
mové elektrdrne Bohunice dodali
za rok 2017 do siete elektrinu
v objeme 7 264 GWh. Mochovce
dodali 6 767 GWh. Jadrové bloky
spolahlivo celorocne poskytovali aj
podporné  sluzby, sekunddarnu

a zadpornu tercidrnu regulaciu vyko-
nu, ako aj sekundarnu reguldciu
napatia. Elektrdrne Novaky, ktoré
musia vykupovat domace hnedé
uhlie a elektrinu vyrabat a dodavat
v ramci tzv. vSeobecného hospo-
darskeho zaujmu a Elektrarne Voja-
ny, ktoré spaluju Cierne uhlie bez
dotdcii, vyrobili spolu s biomasou
v roku 2017 okolo 4,3 TWh. Napriek
rastlcej cene Cierneho energetické-
ho uhlia bol jeden blok EVO,
s vynimkou 9 diovej odstavky, na-
sadeny celoroc¢ne a slovenskej elek-
trizacnej sustave poskytoval podpo-
rné sluzby. Druhy blok EVO bol na-
sadzovany operativne na zaklade
vyvoja dopytu a ceny na trhu.

Vodné elektrarne su priamo zavislé
od pocasia a hydrologickej situacie.
Velmi chladnd zima spdsobila
v prvych mesiacoch roka 2017 aj
pokles  vyroby v  porovnani
s planom SE. V roku 2017 sa v 31
vodnych elektrariiach vyrobilo 4,24
TWh elektriny. Obnovitefné zdroje
energie spolu s ostatnymi vyprodu-
kovali za predosly rok 3,6 TWh
elektriny. Medzi ostatné zdroje
energie zaradujeme ostatné zdroje
OZE a zdvodné elektrarne. Pre
spresnenie zavodné elektrarne, su
elektrarne ktoré su v ramci podni-

Fosilne Vodné Solarne Biomasa Obnovitelné + ostatné
3,87 4,24 0,51 0,42 3,6
3,6 4,35 0,51 0,39 3,5

kov a vyrdbaju si elektrinu pre seba
ako napriklad U.S. Steel v KoSiciach.
Najvyssi podiel vykonu maju vodné
elektrarne, ktorych celkovy podiel
k roku 2016 predstavoval 32,33%.
Druhy najvyssi vykon mali jadrové
elektrdrne s podielom 24,72%. Zvy-
Sok predstavovali najma elektrarne
s primarnou energiou vo fosilnych
palivaich a to 31,55%. Co sa tyka
obnovitelnych zdrojov energie, tie
mali pomerne maly podiel a to
11,16%.

Rok 2017 bol specificky. Priemerna
spotova cena elektriny na Sloven-
sku za rok 2017 dosiahla 40,95 eur
za megawatt-hodinu. KedZe vacsinu
produkcie predavaju SE az tri roky
dopredu, pozitivny efekt rastu cien
sa prejavi az postupne. Pretrvavaju-
ci ekonomicky rast na Slovensku
a nové investicie sa prejavuju aj na
spotrebe elektriny, ktorda za rok
2017 podla predbeinych udajov
stupla o0 3,2%.

Stupajuci trend spotreby elektriny
na Slovensku teda pokracuje. Podla
udajov Slovenskej elektrizacnej pre-
nosovej sustavy sa u nas v roku
2017 spotrebovalo az 30,97 TWh
elektriny, vratane spotreby na pre-
Cerpavanie v precerpdavacich vod-
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Brutto vyroba a spotreba elektriny (GWh)

nych elektrarfach. Nakolko vzrastla
tiez vyroba elektriny, ktord bola
vlani vo vyske 27,9 TWh, tieto vy-
sledky znamenaju obchodné saldo
cez 3 TWh. Historicky najvyssie za-
tazenie na Slovensku bolo pocas
extrémne chladnej zimy a 11. janu-
ara 2017 dosiahlo 4550 MW. Vyso-
ky dopyt po elektrine pretrvaval
v ramci celého stredoeurépskeho
regionu. Situacia vyvrcholila 24.
Januara 2017, ked okrem Standard-
nych podpornych sluzieb bola akti-
vovana aj tzv. havarijnd zahrani¢na
vypomoc. Najviac elektriny na Slo-
vensko aj vlani tradi¢ne prudilo
z Ceskej republiky a Polska a to
priblizne 11 TWh. Z ndSho Uzemia
sa elektrina vyvazala najma do Ma-
darska, a to na Urovni asi 9 TWh.

Spotreba elektriny na Slovensku sa
oproti roku 2016 zvysila o viac ako
tri percentd. V roku 2017 sme spo-
trebovali dokopy viac ako 30-tisic
gigawatthodin. Importnou krajinou
sme od roku 2007, od zacliatku vy-
radovania dvoch blokov atdmovej
elektrarne Bohunice, ku ktorému sa

Slovensko zaviazalo v pristupovych
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zmluvdch po prijati do Eurdpskej
Unie. NaSu spotrebu aj vyrobu na-
dalej v najvysSej miere pokryvaju
jadrové elektrarne. Z jadra pocha-
dza viac ako polovica elektriny. Mi-
nuly rok vSak produkcia atémok u
nas klesla priblizne o tri percentd a
znizil sa aj ich podiel v energetic-
kom mixe. Viac elektriny sme vyro-
bili z vodnych a fosilnych elektrarni,
nasa produkcia z obnovitelnych
zdrojov sa zvySila tiez. Do buduc-
nosti sa oCakdva dalSie zvySovanie
spotreby, tvrdi aktualizovana Studia
progndzy spotreby elektriny do ro-
ku 2035. V tomto roku podla aktu-
alnych odhadov minieme minimal-
ne o 1,3 percenta viac, trend ma
teda pokracovat.

Vyrazna zmena v produkcii ma na-
stat po dostavani a uvedeni novych
reaktorov Mochoviec do prevadzky.
Zaroven sa ocakdva aj narast celko-
vej spotreby. Po dokonceni novych
juznych cezhrani¢nych prepojeni by
sme mohli elektrinu vyvazat do Ma-
darska a na Balkan, kde su nedosta-
to¢né vyrobné kapacity, a teda aj
obchodné prilezitosti. Ako sa zvyse-
na spotreba
a vyroba
odzrkadlia

na cenach,
zatial' nie je
Uplne jasné.

Francuzsko
Slovensko

Ukrajina

Belgicko . g
Madarsko Sucasné ce-
Svedsko ny elektriny
Slovinsko v mnohych
Bulharsko pripadoch

nestacia ani
na prevadz-
kové a

Svaijéiarsko

Finsko

amortizacné naklady konvencnych
vyrobcov nielen u nas, ale aj v mno-
hych eurdpskych statoch. Je otdz-
ne, ¢i v buducnosti cena komodity
porastie, alebo pride k rozsiahlym
zmenam fungovania trhu. Na udr-
Zanie energetickej bezpecénosti Slo-
venska je nevyhnutné rozvijat tak-
zvané flexibilné fosilne zdroje co
najskor. Ekologické alternativy sa
ocitli pod palbou kritiky. Podpora a
zvyhodniovanie urcitych  druhov
technoldgii vyroby elektriny, predo-
vietkym s cielom naplnenia ciefov
Eurdpskej uUnie v oblasti obnovitel-
nych zdrojov, ma za nasledok de-
formaciu trhu s elektrinou.

Cena elektriny na energetickej bur-
ze EEX a na praiskej burze PXE po-
Cas roka 2017 neustdle rastla.
S sucasnosti je velkoobchodna cena
elektriny na drovni cez 46 eura za
MWh. Z dlhodobého hladiska sa
nedd vylucit dalsi narast ceny elek-
triny na burze, ¢o by dodavatelia
postupne prenasali do cien elektri-
ny pre domacnosti a firmy. D34 sa
predpokladat, Zze v horizonte 5 ro-
kov bude mat cena elektriny rastuci
trend. Postupne vSak tento rast
ceny bude stricat na sile
a v horizonte 10 rokov moéZeme
ocakavat pokles cien elektriny na
burze. V horizonte 15 rokov sa mo6-
Zzeme dostat do bodu kedy bude
silova elektrina zadarmo, pretoze si
ju bude kazdy doma vyrabat
a skladovat sam (cenovo dostupna
vysoko efektivna fotovoltika
a cenovo dostupné batérie s velkou
kapacitou). (pk)
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Inflacia v USA a zvysovanie sadzieb Fedom

Ceny v Spojenych statoch americ-
kych zaznamenali vyraznejsi rast.
Index spotrebitelskych cien (CPI)
rastol medzirocne v juni o 2,87 %.
Najvacsi narast oproti minulému
roku zaznamenali ceny v doprave
(6,67 %), byvani (2,81 %)
a zdravotnictve (2,46 %). Najvacsiu
vahu pri tahani cien malo byvanie.
Jadrova inflacia (inflacia ocistena
od vplyvu cien potravin energii) sa
dostala na Uroven 2,23 %, Co je vys-
Sie ako zamyslany inflacny ciel
(2%). Takyto vyvoj cien ma za nasle-
dok aj rozhodnutie Amerického
Federdlneho rezervného systému
(Fed) o pristupeni k opatovnému
zvySovaniu Urokovych sadzieb, aby
sa podarilo dostat inflaciu pod kon-
trou a dosiahnut trvalo udrzatelnud
zmenu rastu. Daldim faktorom pri
rozhodnuti Fedu o zvySovani Uroko-
vych sadzieb v blizkom obdobi
(dvoch rokov) je aj historicky velmi
nizka miera nezamestnanosti (4 %
v juni). U obyvatelov tak prevlada

sklon k spotrebe a zarovern ma vac-
Sina obyvatelstva pristup
k dverovému pokrytiu svojej spo-
treby, Co pri tak silnom dopyte, pri-
rodzene taha ceny nahor. Pocas
tohto roka zvysil Fed Urokové sadz-
by uz dvakrat az na sucasnu Uroven
1,75 % az 2 %, no do konca roka
planuje dalSie dve zvysenia. Prog-
ndza Fed-u odhaduje, Ze do konca
tohto roka by sa hlavna urokova
sadzba mala dostat na uroveri 2,4
%, do konca budtceho roka na 3,14
% a ku koncu roka 2020 az na 3,4

%. To znamenad, Ze Urokové sadzby
sa dostanu nad neutrdlnu Uroven,
ktora predstavuje stav, kedy uroko-
va sadzba hospodarsky rast nebrz-
di, ale ani nepodnecuje. Podla
prognoézy Fed-u je to na drovni 2,9
%. (jv)

Medziro¢na zmena cien v USA
o 1 2 3 4 % 6 7
Doprava 17,1 I
Byvanie 41,6 I
Zdravotnictvo 8,6 I
Iné tovary a sluzby 3,2 I
Potraviny a napoje 14,2 s
Vzdelanie a komunikacia 6,6 Il
Oblecenie 3,1 ||
Rekreacia 57 W
MACROBOND

Sporenie a zadlZenost domdcnosti v Nemecku

ZadlZenost nemeckych domacnosti
vzrastla v prvom kvartali tohto roka
0 4,3 %. Celkova zadlzenost domdc-
nosti sa tak dostala na Uroven 2,64
biliona eur. Kazdy obyvatel Nemec-
ka tak dlzZi priblizne 30 tisic

vSak v porovnani s Nemeckom na-
sobne nizsia. To samozrejme suvisi
aj s rozdielnym poctom obyvatel-
stva v oboch krajinach, ¢i priemer-
nej mzdy. Ta sa v Nemecku pohybu-

je momentalne okolo 3 700 eur
a na Slovensku ej to nieCo menej
1 000 eur. (jv)

Zadlzenost domacnosti v Nemecku

eur. Tempo zadlZovania °°
viak nie je nebezpecné .
a nepredstavuje hrozbu
pre nemecku ekonomiku.
Aj napriek nizkym droko- 2
vym sadzbam nedochadza
k nadmernému cerpaniu
Uverovych zdrojov o ¢om *
sved¢i aj stabilny roény ..
narast Uverov na urovni

okolo Styroch percent. Pre

porovnanie na Slovensku -3-
zaznamenal  medzirocny
narast Gverov az 13 %. Aj
preto NBS  pristupila
k obmedzeniam. Celkova
hodnota dlhu Slovakov je

Q1 Q2
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Cina nadalej rastie

Najvicsia ekonomika sveta, Cina,
nadalej vykazuje hospodarsky rast.
V druhom kvartali tohto roka vzras-
tlo realne HDP v krajine 0 6,7 %. Aj
napriek spomaleniu oproti pred-
chdadzajucemu kvartdlu, kedy rastla
ekonomika rychlostou 6,8 % medzi-
ro€ne, je to stale jeden z najvacsich

hospodarskych rastov na svete.
Vv beZznych cenach rastlo
(nominalne) HDP  medzirocne

0 9,78 %. Dalim faktorom na ktori
sa treba pri raste ekonomiky po-
zriet je aj celkovad hodnota HDP,
ktoru krajina dosahuje. Pri velkosti
¢inskeho HDP (22 biliénov cinskych
juanov v 2. kvartdli) je 6,7-
percentny ndrast naozaj obrovsky.
V oblasti sektorov rastlo v druhom
kvartali najviac stavebnictvo (14,2
%), realitny sektor (11,62 %) ale
rozmahala sa aj doprava

Reformy na Kube

Na Kube planuju zmenu Ustavy.
Momentalna komunisticka vlada by
tak presla zédsadnou premenou, ¢o
by pre krajinu mohlo znamenat
zasadny posun v ekonomickej ako
aj kultdrnej oblasti. Asi najvacsia
prevratnad zmena sa ma tykat uzna-
nia sukromného vlastnictva a teda
aj moznosti slobodne podnikat, ¢i
volného trhu. Dal3ou

a skladovanie (10,83 %). Cina nada-
lej podnecuje svoj rast o com svedci
aj stale etablovanie na zahranic-
nych trhoch, investicie ako aj hos-
podarska ¢i humanitdrna pomoc
krajinam. V druhom kvartali zaro-
ven zaznamenala zvysenie prebytku

ROCNIK 2018 | CISLO 29
- TTTTTT—S

importu do krajiny nez exportu bol
tento prebytok celkovo 20 % niZzsi,
nez aky bol minuly rok. O pomalsi
narast exportu sa postarali aj ob-
medzenia zo strany USA. Cisty ex-
port (export-import) dosiahol 95
mld. doldrov. Obchodnd vojna mala

v zahraniénom obchode, oproti vplyv aj na spomalenie ¢inskej spo-
predchddzajicemu kvartalu, no treby. (jv)
v dobsledku rychlejsieho narastu
Rast podla odvetvi - Cina
%
20 1510 5 0 5 10 15
Realitny sektor ]
Stavebnictvo |
Priemysel I
Doprava a skladovanie ]
Hotelierstvo ]
VVelkoobchod a maloobchod ]
Financné sprostredkovanie [
Polnohospodarstvo [ |
Ostatné |
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do Kanady, Venezuely a do Ciny.
Krajina je dnes zavisld najma od
Ciny, ktord do Kuby dovaZa tovar
v hodnote 67 mil. dolarov (v mdji
2018). Medzi importované suroviny
patri palivd, stroje, potraviny
a oblecenie. Vztahy s USA su histo-
ricky stdle nastrbené a pretrvava
americké embargo, no v roku 2015

krajiny po 54 rokoch obnovili diplo-
matické vztahy. (jv)

Kuba - socialne a politické indikatory

zmenou by bolo obme-
dzenie vykonu funkcie
prezidenta na najviac
dve volebné obdobia
v trvani 5 rokov. Krajina
bola spojencom Soviet-
skeho zvdzu a po jeho
rozpade v nej nadalej
prevladal komunisticky
rezim na Cele s Fidelom
Castrom. Od aprila toh-
to roka je na cele kraji-
ny prezident Miguel
Diaz-Canel. V krajine sa
vyprodukuje a nasledne
vyvezie najviac cukrovej
trstiny, cigariet, ¢i niklu.
Export smeruje najma

2012
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Priemyselna produkcia v USA rastie

Priemyselnd produkcia v USA za-
znamenala v juni medziroéne na-
rast o 4,8 %. Od zaciatku roka 2016
pokracuje v stalom ndraste. Po
miernej neistote v juni, v spojitosti
s novymi opatreniami v oblasti za-
hrani¢ného obchodu, sa ukazuje, ze
americky priemysel zaznamenava
stdle stabilny rast. Podobne zazna-
menali narast aj v oblasti vyuzitia
dostupnej vyrobnej kapacity
v ekonomike, ktorej vyuzitie v juni
stuplo medziro¢ne o 2,3 %. Mo-
mentalne sa v USA vyuzZiva 78 %
potenciadlnej vyrobnej kapacity. No-

vé protekcionistické opatrenia za-
vadzané Donaldom Trumpom mozu
v blizkej budicnosti znamenat dalsi
rast v oblasti domdce] priemyselnej
vyroby o ¢om sveddi aj na jednej
strane miera vyuZitia dostupnych
zdrojov, a na druhej strane stale sa
znizujuca miera nezamestnanosti (4
%). T4 sa zaroven blizi k plnej za-
mestnanosti v ekonomike, uvazujuc
aj s prirodzenou mieru nezamest-
nanosti. Predpokladany rast prie-
myselnej produkcie vSak moZu
ovplyvnit prave odvetné cla uvale-
né na americké tovary, ktoré za-

Priemyselna vyroba

viedla vacsina, povodne partner-
skych, krajin voci USA. V snahe
ochranit svoj domaci trh a vyrobu
sa moze stat, Ze jej dana politika
prave naopak usSkodi. Negativom
zostdva, Ze poskodenie sa dotkne
vSetkych zUcCastnenych stran
a v kone€nom dosledku to pocitia
najma spotrebitelia. Protekcionis-
tické opatrenia podobného rozsahu
zaroven znamenaju mozné spoma-
lenie rastu globdlnej ekonomiky.
(iv)
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EU ochrariuje svoj trh

Eurdpska unia zavadza 25 percent-
né cld na dovoz ocele do regionu.
Cla su na jednej strane odpovedou
na zavadzanie americkych ciel, no
na druhej strane maju za ulohu
ochranit domaci eurdpsky trh
a vyrobcov. K ochrane domdceho
trhu sa EU uchylila v désledku obav
zo zvySenia dovozu ocele do eurdp-
skych krajin, po tom, ¢o sa americ-
ky trh z casti uzavrel. Produkcia
smerujlca do USA si tak bude prav-
depodobne hladat nové miesta pre

voj odbyt. Ak by zvySok svetovej
produkcie zacal prudit do EU, vac-
Sie mnozstvo ocele by tlacilo na jej
cenu, ¢o by mohlo sposobit vyrob-
com v Unii znac¢né problémy. Cla
maju predbezne platit najviac 200
dni a budu sa tykat len dovozu, kto-
ry svojim mnozstvom prekroci prie-
mer vypocitany za posledné tri ro-
ky. Americké cla tak spustili lavinu
opatreni a naslednych protiopatre-
ni a Spekuldcie, nie uz o moznosti,
ale o rozsahu obchodnej vojny. Po-

MACROBOND

zitivom v tejto situdcii je preto na-
priklad nova dohoda o volnom ob-
chode, ktord  uzavrela EU
s Japonskom. Predstavuje tak pres-
ny protipél amerického snazenia.
(iv)
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Rast miezd na Slovensku

ROCNIK 2018 | CISLO 29
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Priemerna nomindlna mzda na Slo-
vensku pokracuje v raste. V prvom
kvartdli zaznamenala medzirocne
narast o 6,5 %, ¢o je od roku 2009
najvysSia zmena. Priemerna nomi-
nalna mzda na Slovensku sa tak
dostala na droven 955 eur. Co sa
tyka miezd v rdmci odvetvi, priemer
tahali nahor najma mzdy v IT oblas-
ti, kde dosahovali zamestnanci za
prvy  polrok mesacni  mzdu
v priemere 1897 eur, ale 3aj
v priemysle (1 077 eur) ¢i v oblasti
predaja a opravy automobilov (983
eur). V IT oblasti zaznamenala mzdy
zaroven najvysSi medziroCny rast,
kde si zamestnanci prilepsili az o 14
%. ZvySovanie miezd v tejto oblasti
je spdsobeny najma nedostatkom
kvalifikovanych pracovnikov ale aj
stdle klesajucou mierou nezamest-
nanosti. T4 ma vplyv na rast miezd
aj v ostatnych odvetviach. V snahe
udrzat si zamestnancov pristupuju
firmy k zvySovaniu miezd, ¢im moti-
vuju zamestnancov zostat prave
u nich aby nepresli ku konkurencii,
ktora by si ich ziskala vysSou
mzdou. Druhy najvyssi ndrast za-
znamenali zamestnanci pracujuci
v priemysle. Ten ma na Slovensku
aj vdaka automobilovému priemys-
lu stale silné zastlpenie, preto tato

oblast vyrazne tahala celkovu prie-
merni mzdu na Slovensku. Regio-
nalne dosahuju najvysSiu nomindl-
nu mzdu zamestnanci pracujuci
v Bratislavskom kraji, kde priemer
za prvy kvartal dosiahol hodnotu 1
243 eur. V Trnavskom kraji to bolo
894 eur a Trencianskom 893 eur.
nal PreSovsky kraj (711 eur). Prie-
merna mzda vSak zaznamenala naj-
vyssi medzirocny narast
v Trnavskom kraji a to o0 8,2 %, da-
lej Trengiansky (7,6 %) a Zilinsky
kraj (7,3 %). Trnavsky kraj je zaro-
ven krajom s najnizSou mierou ne-
zamestnanosti v ramci Slovenska.
Spolu s rastom nominalnych miezd
vsak rastli aj ceny na domacom tr-

hu a inflacia tak v druhom kvartali
dosiahla hodnotu az 2,8 %. Kvoli
tomu zaznamenali nizsi ndrast pra-
ve redlne mzdy. Spotrebitelia si
vSak najskor uvedomia a pocitia
narast nominalnych miezd.
V kratkom obdobi to moéze zname-
nat narast ponuky prace zo strany
zamestnancov resp. uchdadzacov
o zamestnanie. Pri lepSom financ-
nom ohodnoteni mbze narast aj
produktivita prace. Zaroven to zna-
mena aj zvysSenie spotreby domac-
nosti, ktora je najvacsim tahdnom
hospodarskeho rastu na Slovensku.
Na to, Ze sa ich redlna mzda zvysila
o nie€o menej neZ si zo zaciatku
mysleli, pridu zamestnanci az ne-
skor. (jv)

Priemerné nominalne mzdy

EUR

0 25|O 5(|)0 75|O 1OIOO 12|50 15|00 17|50 20|00

Informacie a kominikacia
Priemysel

\Velkoobchod

\Vybrané trhové sluzby
Doprava a skladovanie
Maloobchod
Ubytovanie
Stavebnictvo
Restauracné sluzby

|
|
Preadaj a oprava automobilov I

M Priemerné nominalne mzdy

MACROBOND

Slovensko

3 : i 3 ,3
| . N | ,2
Il HII| I||||I ‘ 0 |‘ i
] III I I. _-._IIIIII ] Lo

-10

a3 at a1 a1
2007

Q3
2008

Q3
2009

Q3
2010

a1 a1 Q1 Q3 af a1

2013

Q3
2014

Q3
201

Q3
2012

= |nflacia ® Rast miezd

2015

a1
2018

Q3 a1 Q3 af

2016

Q3
2017

MACROBOND

Strana 8



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2018 | CISLO 29

AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

— Do roku 2021 planuje holandska spolocnost Mosa Meat dodéavat na trh pre reStauradcie umelé
(laboratérne vytvorené) maso. Cena za jeden platok mésa do hamburgeru ma byt jeden dolar (0,86 eur).
Prichod na trh by znamenal vyrazni zmenu v tradicnom masiarstve a konkurenciu pre chovatelov zvierat.
Investori sa viak k ndpadu priklariaju, kedZe spotreba klasického masa je napr. v Cine uz neudrzatelnd
a koncept umelého masa je moznym rieSenim.

—>  Americka spolo¢nost Google dostala dostane od Eurdpskej Komisie (EK) pokutu vo vyske 4,3 mld. eur. EK
sa tak rozhodla pre zneuZivanie dominantného postavenia ich operacného systému Android v mobilnych
zariadeniach. Prostrednictvom toho tlacil na vyrobcov aby do mobilov instalovali skér aplikacie od Goog-
le-u nez od ostatnych firiem. Vyska pokuty vsak predstavuje takd sumu, akd zarobi materska spoloénost
Google-u za nieco viac ako dva tyzdne.

—  EU zavadza cld v rozmedzi 27,5 a7 83,6 % na dovoz elektrobicyklov z Ciny. Cina kontroluje priblizne treti-
nu obchodov s bicyklami v EU. Ceny ¢&inskych bicyklov st skoro o polovicu nizsie ako od eurdpskych vy-
robcov, ¢o nasi vyrobcovia pripisuju subvencidam podporujucich vyrobu a export zo strany Pekingu. Eu-
ropska komisia to presetruje.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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