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Tazba kryptomien

Postupnym vyvojom platobného styku a zavddzanim technoldgii do zucto-
od

k bezhotovostnym. Tie su presnym ekvivalentom ich hotovostnej podoby,

vacich  vztahov  nastal prechodom hotovostnych  penazi
CiZe ich vymena prebieha jedna ku jednej. Digitalizdcia (hotovostnych) pe-
nazi znamenala zdroven vznik a vyvoj novych, Cisto digitdlnych mien, ktoré
dnes pozndme aj pod oznacenim virtudlne meny. Rozdiel je oproti beznej
mene je v tom, Ze im chyba hotovostnd zlozka. Kryptomeny su podmnoZi-
nou virtudlnych mien. Ako funguje a ako sa sprdva dnes jedna

Z najzndmejsich kryptomien - Bitcoin? Je este vyhodné do nej investovat

a rentabilné ju tazit?

Ako sme uZ spominali, kryptomeny
su urcitym typom virtualnych mien,
ktoré su zaloZené na kryptografii
(Sifrovani). Prave démyselnou kom-
bindciou technologicko-
ekonomickych postupov su zabez-
pecené proti falSovaniu a dalSiemu
vytvaraniu proti pravidldam protoko-
lu. Vdaka tymto vlastnostiam
a zabezpeceniu je mozné ich pouZi-
vat na nakup redlnych tovarov
a sluZieb. Kryptomeny maju par
spolo¢nych charakteristickych vlast-
nosti, medzi ktoré patri najma ma-
ximalny preddefinovany (konecny)
pocet jednotiek, transparentnost Ci
nemoznost storna pri platbe.

Vo svete uZ dnes existuje mnoZstvo
virtualnych mien (kryptomien), kto-
ré sa v poslednom case teSia velkej
oblube ale aj pozornosti investorov,
ktori s nimi zacali obchodovat. Me-

dzi najznamejsie a najrozSirenejsie
kryptomeny patri uz vyssie spomi-
nany Bitcoin. Daldimi pouZivanymi
kryptomenami su: Ethereum, Lite-
coin ¢i Monero.

Bitcoin je dnes najznamejSou
a najpouzivanejSou kryptomenou,
ktora bola vytvorenad pred deviatimi
rokmi v roku 2009. Pomocou Bitcoi-
nu je mozné vykondvat okamizité
platby komukolvek na svete, pri-
¢om nie je potrebny Ziaden spro-
stredkovatel. Sprava transakcii a
vydavanie (tazba) tejto virtualnej
meny je vykondvand kolektivne v
ramci decentralizovanej databa-
zy, blockchain, ktora je pre fungo-
vanie Bitcoinu nevyhnutna. Jednot-
kou Bitcoinu je 1 BTC.

,,Blockchain je pre Bitcoin to isté, ¢o
je internet pre e-mail — velky elek-
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V tomto cisle:

Z nového pldnovaného rozpoctu EU
sa Slovensku ujde menej financii

Infldcia v Ceskej republike dosiahla
zamdj 2,2 %

Summit G7 nepriniesol vyriesenie
eskaldcie vztahov v désledku ob-
chodnych ciel zo strany USA

FED v USA dvihol na svojom zasad-
nuti opdt zdkladnu urokovu sadzbu
vrozpdti 1,75—2 %

Infldcia v USA dosiahla 2,8 %, do-
prava zaznamendva azZ takmer 6 %
medzirocny rast cien

Od 1.7. sa zvysuje uroveri Zivotného
minima na Slovensku na 205,07
eura

tronicky systém, nad ktorym méze-
te budovat aplikacie. Mena je len

jednou z tychto aplikdcii.” Sal-
ly Davies.
Druha najznamejsia

a najhodnotnejsia kryptomena, Et-
hereum, je zaloZena na decentrali-
zovanej databdze, ktord uchovava a
chrani neustdle sa zvysujuci pocet
zaznamov. V informatike je tento
Specialny druh databazy oznacova-
ny ako blockchain. Zaroven vsak ide
o decentralizovany virtualny
stroj na chod takzvanych inteligent-
nych kontraktov.

Ethereum je po Bitcoine druha naj-
hodnotnejsia kryptomena a jej cena
sa dnes na trhu pohybuje na Urovni
497 doldrov, Monero na urovni 126
dolarov a Litecoin na udrovni 101
dolarov za jednotku.
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MACROBOND
O tom , Ze Bitcoin je stale najpopu- Ze pri obmedzenom mnoZstve guje, automaticky staZzuje matema-

larnejSia a najpouzivanejsia krypto-
mena sved¢i aj nasledujuci graf
zobrazujuci vyuzitie Bitcoinu
v roznych institucidch alebo predaj-
niach vo svete. Bitcoin je totiz po-
vaZovany za bezpecny spdsob plat-
by.

Maximalne preddefinované mnoz-
stvo Bitcoinov, ktoré je zapisané aj
v protokole (subor pravidiel definu-
juci, ¢o je Bitcoin) je 21 miliénov
a nikdy sa nezmeni. Z toho vyplyva,

a neustale rastlcej popularite (teda
rasticom dopyte) by cena za jed-
notku mala rast. Treba si vSak aj
uvedomit, Ze skutoéné mnoistvo
Bitcoinov v obehu bude o nieco
mensie kvoli stratam alebo posko-
deniu taZiacich alebo uloZnych jed-
notiek tzv. penaZeniek.

Ako vznikd kryptomeny Bitcoin ?
Pre vytaZenie Bitcoinu je potrebné
vyriesit urcité matematické problé-
my, avsak siet na ktorej Bitcoin fun-

tické problémy v zavislosti od toho
ako rychlo su vyriesené. S rastom
obtiaznosti rastie aj narocnost na
hardware a na energiu. Kym zo za-
Ciatku stacilo na tazbu (riesenie
problémov) pouZit obycajny proce-
sor v pocitaci, neskoér sa preslo na
grafické karty, kedZe sa viac hodia
na tento typ problémov. Grafické
karty su rychlejsie, avSak spotrebu-
ju omnoho viac elektrickej energie
pricom zaroven produkuju velké
mnozstvo tepla. Neskor prisli ko-

Mapa vyuz:tla Bitcoinu (pohlad na Eurdpu)
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meréne vyrabané Cipy pre tazbu,
ktoré boli este rychlejSie, no stale
naro¢nejSie na energiu. Vyvojari tak
vyvinuli  Specidalne  cCipy, ASIC
(application specific integrated cir-
cuit), uréené prave na tazbu Bitcoi-
nu. S ich pomocou sa tazba zrychlila
a stala menej ndro¢na na energiu.
S narastom popularity Bitcoinu sa
znasobil aj pocet ludi, ktori taZia
Bitcoin s vidinou zisku. Tym sa zaro-
ven stazilo rieSenie matematickych
uloh pre jednotlivcov a tak sa ti za-
Cali zdruZovat do vacsich celkov
(tzv. mining pools). Tieto zoskupe-
nia boli schopné vyriedit problém
rychlejsie ako individudlny ¢lenovia.
Kazdy clen je nasledne odmeneny
podla mnoiZstva prace, ktoré pri
tazbe vynaloZil. Viac fudi taZiacich
Bitcoin, znamena bezpecnejsiu sieft,
kedZe kazdu transakciu musia
schvadlit vlastnici. Dnes pozname
taziace celky aj pod oznacenim
Lfarmy” alebo taZiace uzly (nodes).

Bitcoinmi s odmenené taziace uzly
zakazdym ked' vyrieSia matematicky
problém a tym vytvoria novy blok.
Taziar spolu s Bitcoinom ziska aj
transakéné poplatky z transakcii,
ktoré ulozil do vzniknutého bloku
(¢im  ich  zaroven  potvrdil).
V protokole (pravidlach) je vsak
zapisané, Ze odmena v podobe
Bitcoinov za kazdy novy blok sa kaz-

TazZiace uzly (nodes) vo svete

dé 4 roky deli dvoma. V rokoch
2009 — 2013 predstavovala odmena
50 BTC za blok, v rokoch 2013 —
2017 to bolo 25 BTC, dnes je odme-
na 12,5 BTC za blok (do roku 2021).
Tymto vopred zndmym tempom
bude v roku 2025 vytazenych 95 %
vsetkych Bitcoinov a v roku 2140 by
mal byt vytazeny posledny zlomok.
Ak sa za vyrieSenie Ulohy, kazdé
Styri roky zmensi odmena v podobe
Bitcoinu o polovicu a naklady na
tazbu zostani nezmenené, resp.
budu stupat, znamena to, ze nékla-
dy na jednotku sa budu kazidé 4
roky minimalne zdvojnasobovat. To
by malo tieZ vyvolat tlak na rast
ceny, inak by bola tazba ¢im dalej,
tym menej rentabilnd. V tom oka-
mihu sa mdze vzdat tazby niekolko
farmarov no pre zostdvajucich by
bola situacia priaznivejSia. KedZe
viac taZiacich jednotiek znamenad
rieSenie zlozitejSich matematickych
problémov.

V sucasnosti je na svete 9845 tazia-
cich uzlov. Najviac z nich sa nacha-
dza v USA (24,88 %). V Nemecku sa
nachadza 17,7 % a v Cine 8,17 %
vsetkych zndmych ftaZiacich stre-
disk. Dalimi krajinami kde najviac
prekvita tazba su Francluzsko, Ho-
landsko, Kanada, Rusko, Velka Bri-
tdnia a Japonsko. Pri 3,69 % fariem
sa pritom nedd identifikovat ich
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Mongolsko

Udaje map 22018 Zmluvné podmienky
poloha. Tieto Cisla vSak nehovoria
o velkosti ¢i vykonnosti jednotli-
vych ,kryptobani“.

Najvacsia produkcia Bitcoinu (60-70
%) pochadza z Ciny. Zaroven je
dnes vytaZzenych uz skoro 17 milié-
nov BTC. Na vytaZenie teda caka
eSte priblizne 20 % vsetkych Bitco-
inov.

Vzhladom na volatilitu cien Bitcoi-
nu a stale zvysujlucou sa narocnos-
tou na energiu a chladenie zariade-
ni pri tazbe sa tazba pomaly, ale
isto, stava menej rentabilnd a pre
jednotlivcov dokonca uZ stratova.
Za spotrebovanu energiu pri tazbe
zaplatia viac ako ziskaju z vytazenia
Casti Bitcoinov.

Tazba Bitcoinu sa preto prirodzene
prestva do oblasti, ktoré su chlad-
nejsie, ¢o napomaha chladeniu vy-
bavenia pouzivaného pri tazbe.
Druhym zasadnym faktorom pri
umiesteni tazobnej farmy je cena
elektriny v danej oblasti. To vsetko
napomaha pri minimalizacii nakla-
dov pri aj tak stale naro¢nejsej taz-
be. Vyznam vsak zohrdva kvalita
a rychlost internetového pripojenia
ako aj legislativa v danej krajine.

O tom ¢i sa tazba oplati alebo uz
nie v najvacsej miere rozhoduje
cena.
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Medziro¢na zmena, fava os ==BTC, prava os

Najvacsi skok Bitcoin zaznamenal
v roku 2017, kedy aj rapidne stupol
zaujem o tento typ kryptomeny. Na
konci roka 2017 (december) sa tak
dostal na najvyssiu historickd hod-
notu 19 497,4 doldrov za jednotku
(v tom case 16 514,82 eur).
V janudri 2017 bola eSte cena na
urovni 970 doldrov. Medziro¢ny
rast ceny dosiahol v decembri 2017
dokonca 2 384 %. Od zaciatku roka
2018 vsak Bitcoin zaznamenava
prepad svojej hodnoty. Prepad zazi-
va aj kvoli skeptickému pristupu
krajin, ktoré takejto mene neveria.
Nedavno Google aj Facebook zrusili
na svojich platformdach vsetky rekla-
my tykajuce sa investovania do
kryptomien, ¢o tieZ podmienilo ich
prepad. Sucasnd hodnota Bitcoinu
je na drovni 6 582,36 dolarov (5
583,95 eur).

VytaZenie jedného Bitcoinu by na
Slovensku stalo priblizne 4 746 do-
larov (4 026,19 eur) podla prepoc-
tov  agentury Elite fixtures
(vychadzala z priemernej ceny
energie za kWh). Pri aktualnej cene
Bitcoinu na trhu (5 584 eur), by sa
tak mohlo zdat, Ze je prevadzka
takychto bani este relativne renta-
bilnd. Do uvahy vSak treba vziat
napriklad aj klimu na Slovensku. Ak
teda do nakladov okrem energie
zaratame este naklady na klimatiza-
ciu (chladenie) priestorov a naklady
na ludi, ktori by pocitace nastavo-
vali plus najvyssie naklady na obsta-
ranie potrebnej tazobnej techniky,

MACROBOND

prestava byt tazba rentabilna. Otaz-
ny je samozrejme aj dalsi vyvoj ce-
ny Bitcoinu, ktora od zaciatku roka
rapidne klesa.

Na vytaZenie jedného Bitcoinu je
potrebnych priblizne od 21 do 41
tisic kilowatthodin. Je to vsak len
hruby odhad, kedZe narocnost na
ziskanie sa neustdle zvysSuje aj
v zavislosti od vykonu pocitacov.
Pre porovnanie je rocnd spotreba
energie domdcnosti na Slovensku
priblizne 20 tisic kilowatthodin.
Podla priemernej ceny elektrickej
energie v krajinach by mala byt taz-
ba najvyhodnejSia v ramci Eurdpy
na Ukrajine kde su priemerné na-
klady energie na vytaZenie 1 BTC 1
852 dolarov. Naopak najvyssie na-
klady by mali byt na tazbu v Juznej
Kérei (26 170 dolarov), v Nemecku
a Déansku (14 275 dolarov) ale aj
v Belgicku (13 482 doldrov). Aj na-
priek vysokym nakladom prebieha
tazba aj v uvedenych krajinach (ako
je vidno na obrazku vyssie). Dovo-
dom moze byt napr. vysoky preby-
tok elektrickej energie ktord doka-
Zu vyuzit na tazbu. Uvedené nakla-
dy su vSak len na elektrickd energiu
potrebnu na vytazenie 1 BTC. Ab-
strahuju teda ndklady na techniku
(pocitace), chladenie ¢i  pracu
a podavaju tak neuplny obraz
o nakladoch tazby.

Priemerny svetovy ¢as na vytaZzenie
jedného bloku (a teda ziskanie 12,5
BTC) predstavoval v poslednom
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tyzdni 9,44 minuty. Za jeden den sa
teda vytazi 152,5 blokov
(24x60/9,44) ¢o predstavuje 1
906,25 BTC (152,5 x 12,5). Pri aktu-
alnej cene 5 584 eur na jeden Bitco-
in, predstavuje svetovy vytazeny
objem (podla aktudlnej trhovej ce-
ny v danom dni tazby) 10 644 500
eur za den.

Ak by sa celd dennd svetova pro-
dukcia vytaZila na Slovensku
(hypoteticky), len na energiu by
sme potrebovali 7 674 924,69 eur
na den (1 906,25 BTC x 4 026,19
eur/BTC). Znamenalo by to ale pou-
Zitie celej svetovej kapacity na taz-
bu priamo na Slovenku, ¢o by stalo
bez madla niekolko miliard eur. Ne-
hovoriac o ostatnych nakladoch na
chladenie. Pri priemernej spotrebe
energie 30 tisic kilowatthodin na
jeden Bitcoin by sa tak za den spo-
trebovalo 57,18 gigawatthodin
energie. Tolko energie by spotrebo-
valo 2 859 000 domacnosti za cely
rok (ak ratame s rocnou spotrebou
domadcnosti 20 kWh). Za cely rok sa
tak na tazbu Bitcoinu pouZije pri-
blizne 20,87 terawatthodin energie.
Pre porovnanie, ro¢nd spotreba
energie na Slovensku bola v roku
2016 na urovni 30 terawatthodin.

Slovensko sa v3ak na svetovej tazbe
podiela necelymi dvoma tisicinami.
MozZny denny vynos pripadajuci na
Slovensko by tak mohol dosiahnut
20 tisic eur samozrejme v zavislosti
od technického vybavenia
,farmarov”, kedZe podiel taZob-
nych stredisk nevyjadruje aj ich vy-
konnost. Slovensko vsak nedispo-
nuje takym vykonom ako najvacsia
farmy na svete. Ako sme uz spomi-
nali, najvacsi podiel na vytazenom
mnoZstve mé Cina, kde sa odha-
dom vyprodukuje viac ako 60 %
Bitcoinov. To by predstavovalo den-
ny vynos vo vyske okolo 6,4 mil. eur
za predpokladu, Ze vsetko vytazené
mnozstvo sa zaroven hned’ aj pre-
da.

Aj momentalne jednému
z najvykonnejsich zariadeni na ta-

Strana 4



Zenie (Dragonmint 16T) by samo-
statne trvalo vytazit jeden Bitcoin
skoro pat a pol roka, nehovoriac
o vytazeni celého bloku (12,5
BTC). Denny vynos pri pouZiti tohto
zariadenia samostatne by tak mo-
hol dosiahnut okolo 30 centov. Ce-
na tohto samostatného zariadenia
sa pohybuje na Urovni 2729 doldrov
(2326,5 eur). Pre efektivnu tazbu je
preto potrebnych omnoho viac ta-
kychto zariadeni. Pri sucasnej cene
Bitcoinu prestava byt tazba pri na-
kupe aspon troch takychto zariade-
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ni rentabilna.

Novym trendom je vSak presuvanie
tazby napr. na Island, ktorého pri-
rodzene chladné prostredie napo-
maha chladeniu poditacov a elek-
trickd energia je relativne lacna
(4746 doldrov na 1 BTC) a da sa
ziskat z réznych prirodnych zdrojov,
napr. geotermalna energia.

Bitcoin vSak dnes zaZiva prepad aj
kvoli skeptickému pristupu krajin.
Nedavno Google aj Facebook zrusili
na svojich platformach vsetky rekla-

ROCNIK 2018 | CISLO 24
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my tykajuce sa investovania do
kryptomien, ¢o tieZ podmienilo ich
prepad. Taktiez niektoré vlady pri-
stupuju k zdaniu zisku ziskaného
z investovania do Bitcoinu. Jeho
dalsi vyvoj je preto otazny aj na-
priek  predpokladanému  rastu
z hladiska obmedzenosti mnoiZstva.

(iv)

Priemerny cas vo svete na vytazZenie 1 bloku Bitcoinu (v minutach)
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Rozpocet EU na obdobie 2021-2027

Novy ndvrh rozpo¢tu EU nie je pre
Slovensko velmi priaznivy. Nakolko
HDP Slovenska rastlo a taktiez ne-
zamestnanost klesala, o¢akavalo sa
zniZzenie objemu balika eurépskych
penazi. Nakolko sa Slovensko pribli-
Zuje k stropu eurdpskej Zivotnej
urovne a prave nezamestnanost
dosahuje historické minima, rozpo-
cet pre nasu krajinu bude vyrazne
nizsi. Krajina ma na sedem rocné
obdobie rokov 2021 az 2027 dostat
o 1,5 miliardy menej (13,7 mld.)
ako v predchddzajucom obdobi.
Vyraznou zmenou bude, Ze rozpo-
cet bude znizeny o velky prispevok
Velkej Britanie, ktora odchadza
z EU. Britania je taktie? platcom do
spolocnej pokladnice EU a dieru po
brexite nebude moiné zalepit len
Usporami. Po jej vystupeni by mala
vzniknut medzera okolo 12 aZ 15
milidrd eur ro¢ne. Prdve vystupe-
nie Britdnie z Unie bude mat na-
sledky na prerozdelenie penazi me-
dzi ostatnymi krajinami. Nova cel-
kovd vyska rozpocCtu na obdobie
rokov 2021 az 2027 dosiahne 1,135
biliona eur, ¢o zodpovedd 1,11%
HDP 27 — &lennej Unie. Po zohlad-
neni infldcie ide o porovnatelny
objem finan¢nych prostriedkov ako
v pripade sucasného rozpoctu. Ak
by sme prepoditali, kolko dostal

kazdy Slovék zo sucasného rozpoc-
tu Unie, tak by to cinilo na jedného
689 eur rocne a naopak prispel don
sumou 128 eur. Zaradili sme sa tak
na prvé miesto v Cistom prijme na
obyvatela. Na dalSich miestach je
Ceska republika, Madarsko, Lotys-
sko, Bulharsko. Peniaze plynu teda
aj druhym smerom a teda zo SR do
EU. Konkrétne v roku 2015 prispelo
Slovensko do rozpoétu EU sumou
608 milidnov eur. Zarover pre EU
vyzbieralo 119 milibnov eur na
clach a poplatkoch za obchod
s polnohospoddrskymi produktmi.
Najviac do EU prispievaju krajiny
Nemecko (28,2 mld. eur), Francuz-
sko (20,6 mld. roc¢ne), Holandsko

(7,9 mld. eur). Z rozpoétu EU bolo
na Slovensku v roku 2015 vynaloze-
nych 3,74 miliardy eur. Na regional-
nu politiku islo 3,09 miliardy (83%),
vydavky na polnohospoddrstvo
predstavovali 567 miliénov (15%),
investicie do vyskumu a vyvoja boli
62 miliénov z ¢oho 23 miliénov Slo
na likvidaciu jadrovych zariadeni.
Dalej sa z eurofondov financovalo
130 km novych dialhic, 660 km
zmodernizovanych ciest, 79 km
zmodernizovanych Zeleznic, 1540
km kanalizacnych sieti, 130 projek-
tov na ochranu ovzdusSia a mnoho
dalsieho. (pk)
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Svajciarske referendum o zmene bankového systému

Vo Svajtiarsku sa uskutoénilo
v nedelu 10.6. referendum, ktoré
malo Uplne zmenit bankovy systém.
Iniciativa nazvand ,, suverénne pe-
niaze “ — Vollgeld predstavovala
zmenu, kde by komercné banky
prisli o moznost vytvarat nové pe-
niaze prostrednictvom poskytova-
nia komerénych Uverov a ukladania
penazi. Komeréné banky by smeli
klientom poZic¢iavat peniaze len do
vysky rezerv, ktoré drzia
v centralnej banke. Vklady ¢i bezné
ucty by fudia mali taktiez len
v centralnej banke. Monopolnym
tvorcom penazi a poskytovatelom
Uverom by potom bol stat, respek-

tive Svajciarska narodnad banka.
Idea, ktora prisla pred Styrmi rokmi
teda spocivala v tom, Ze ¢im viac
pefazi bude tvorit $tat a ¢im menej
komercné banky, tym bude systém
stabilnejsi. Podla navrhu by nut-
nost stopercentného krytia Uverov
znizila riziko nahlych kriz, pretoze
v pripade straty dévery klientov by
banka mohla vyplatit vsetky vklady
a nebolo by nutné ju sanovat
z pefazi danfovych poplatnikov.
Vysledkom referenda je viac ako 75
percent hlasov Svajciarov, ktori za-
mietli tento kontroverzny ndavrh,
ktory teda nenahradi sucasny sta-
bilny bankovy systém. Celkovo hla-

sovalo v krajine 1 821 835 obyvate-
[ov. V referende sa sucasne rozho-
dovalo aj o novelizovanom zakone
tykajucom sa online stavok a kasin.
V fom odhlasovali, Ze pristup na
trh online stavkovania budd mat
iba spolo€nosti registrované vo
Svajéiarsku. (pk)
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Madjovd infldcia v CR dosiahla 2,2%

Medziro¢nd inflacia sa v CR v mdji
zrychlila na 2,2 percenta. Tempo
rastu spotrebitelskych cien v Cesku
sa v maji zrychlilo druhy mesiac po
sebe. Index spotrebitelskych cien
v maji v medziro€nom porovnani
stupol o 2,2 percenta po 1,9 per-
centom zvyseni v aprili. Tento vyvoj
ovplyvnili najma narasty cien potra-
vin a nealkoholickych napojov
v maji, ktoré medziro¢ne vzrastli
o 2,4 percenta. Taktiez doprava

pokracuje v rastucom trende, kde
ceny pohonnych hmét a olejov
v mdji narastli medzirocne o 4,9
percenta. Naopak, ceny oblecenia
a obuvi klesli o 1,4 percenta.
V medzimesacnom porovnani spo-
trebitel'ské ceny v maji stupli o 0,5
percenta. Tuto zmenu ovplyvnili
najma vyssie ceny potravin, byvania
a nealkoholickych ndpojov. Aj ked’
sa inflacia v maji zrychlila na 2,2
percenta, neznamena to pre cesku

Cesko, CPI index

ekonomiku Ziaden problém. Ceny
tovarov nemaju stdle priestor na
rast. Pokial sa dostato¢ne neobnovi
spotrebitelsky dopyt, nebudi mat
ani obchodnici priestor na zvySova-
nie cien. Medziro¢na inflacia v CR
zrychlila spomedzi Statov Unie ako
jedna z najrychlejsich, spolu
s Rumunskom, Slovenskom
a Esténskom. (pk)
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Summit skupiny G7

V piatok 8.6. sa konal dvojdriovy
vyrocny summit skupiny G7, zdru-
Zujucej hospodarsky najvyspelejsie
demokracie sveta. Skupinu G7 tvo-
ria: Spojené Staty, Kanada, Japon-
sko, Nemecko, Britania, Francuzsko
a Taliansko. Diskusiu mohlo skom-
plikovat najma rozmanitost ocdaka-
vani a predstav Ucastnikov na cele
s Donaldom Trumpom. Medzi hlav-
né témy patrili americké cla na do-
voz ocele a hlinika ale nezhody na-
stali aj v pripade pokracovania
sankcii proti Rusku, ktoré bolo zo
zoskupenia G8 vyradené v roku
2014 kvoli okupdcii a anexii ukrajin-
ského Krymu. Nasledne vsak ame-
ricky prezident avizoval, Ze Spojené
Staty neusiluji o obmedzenie za-

padnych sankcii proti Rusku, no vidi
rieSenia ako by Rusko mohlo docie-
lit zrusenie sankcii a taktiez, ze by
sa mohlo opéat pripojit ku G7. Vset-
kych sedem Statov sa po rokova-
niach okrem iného zaviazalo, Ze
budi bojovat s protekcionizmom
a zmodernizuju Svetovu obchodnu
organizdciu WTO, aby bola spra-
vodlivejSia. Na tému ciel sa vyjadrili
najma zastupcovia Kanady
a Francuzska, ktori razne odsudili
zavedenie sadzieb na ocel a hlinik
a navrhli, Ze zasadnutie G7 by sa
mohlo skoncit dohodou, z ktorej
budd USA vylucené. Kanadsky pre-
miér mal oznamit, Ze zdverectné
vyhldsenie podpisalo napriek ob-
chodnym sporom so Spojenymi

Statmi vSetkych sedem c¢lenskych
krajin, napriek tomu, Ze USA spo-
locné vyhlasenie nemalo schvilit.
Krajiny G7 vo vyhlaseni konstatuju,
Ze sa budu usilovat o zniZenie col-
nych bariér aj netarifnych prekazok
a dotdcii. Vyhlasenie sa ma dalej
tykat ucinnejsich pravidiel, ktoré by
boli zacielené proti priemyselnym
subvenciam veducim k pokriveniu
trhu. USA  rokovalo najma
o spolo¢nom boji proti terorizmu,
aj vzhfadom na nedavny manches-
tersky masaker. Trump sa mal tieZ
s britskou premiérkou Mayovou
dohodnut na novej obchodnej do-
hode pre obdobie po vystupeni Bri-
tanie z EU. (pk)
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Junové zasadnutie Fedu prinieslo rast sadzieb

Zakladna drokovd sadzba FED-u v
USA sa zvysila o stvrt percentudlne-
ho bodu do rozpatia 1,75 az 2,00
percenta. Rozhodlo sa tak na po-
slednom zasadnuti, ktoré sa usku-
tocnilo stredu 13.6., kde sa tiez na-
vrhli dalSie dve zvySenia urokov
v tomto roku a taktiez su predpo-
kladané aj dalSie tri zvySovania
v budidcom roku. Od zdkladnej Uro-
kovej sadzby Fedu sa odvijaju Uro-
kové  naklady pre podniky
a spotrebitefov. Vklady v bankach
byvaju viac Urocené, zatial ¢o dlzni-
kom sa zdrazuju pézicky. Urocenie
nadmernych rezerv vzrastlo len
o 0,2 percentudlneho bodu, preto-
Ze trhova sadzba sa pohybovala
nad ciefovym pasmom. Fed na za-
sadnuti zvysil o¢akdvania budiceho
vyvoja urokovych sadzieb. Pre ten-
to rok pocita oproti marcu Fed
s vysSou inflaciou, vy$sSim rastom
HDP a nizSou mierou nezamestna-
nosti. Pre buduci rok zase s vysSou

celkovou inflaciou a nizSou mierou
nezamestnanosti. Nakolko ma Fed
takéto optimistické predpoklady,
hodla zvySovat sadzby aj nadalej.
Odozva prichadza aj zo strany trhu,
kde vynosy z desatrocnych dlhopi-
sov mierne poskocili, no cez 3 % sa
dostat nedokazali. Sklon vynosovej
krivky dalej klesa a teda trhy Fedu

Krugové urokové sadzby

z dlhodobejSieho hladiska neveria.
Zlato mierne vzrastlo a akcie su
neutralne. S vySSou progndzou
urokovych sadzieb sa zvysuje pries-
tor pre pozitiva zo strany Fedu, kto-
ré by mohli mat pozitivny dopad aj
na dolar. (pk)
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Inflacia v USA dosiahla 2,8%

Medziro¢né tempo rastu inflacie sa
v USA opat zrychlilo. Celkova infla-
cia v USA vzrastla na 2,8 percenta,
¢o predstavuje najvyssiu Uroven za
poslednych 6 rokov. Index spotrebi-

2,1 percenta, vo februari to bol me-
dziroény narast o 2,2 percenta,
v marci 2,4 percenta a v aprili 2,5
percenta. Za rastom mozeme vidiet
najma rast ceny v doprave a to tak-

MACROBOND

nia. Ak by sa tato inflacia udrzala
nad dvoma percentami, FED by mo-
hol pokracovat v zvySovani uroko-
vych sadzieb o 25 bazickych bodov,
ako aj udrzanie kurzu postupného

telskych cien ma od zaciatku roka mer 5,9 % medzirocne. Rovnako utahovania monetarnej politiky.
stupajuci trend. V janudri to bolo nad priemerom boli aj ceny byva- (pk)
USA, inflacia
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Vyvoj zamestnanosti a miezd na Slovensku

Zamestnanost v priemysle v aprili
medzirocne stipla o  2,9%.
V priemere za Styri mesiace roku
2018 v porovnani s rovnakym ob-
dobim roku 2017 vzrastla zamest-
nanost aj v ostatnych odvetviach
a to % informacnych
a komunikaénych ¢innostiach o 8,7
%, v doprave a skladovani o 8,6 %,
predaji a oprave motorovych vozi-
diel o 7,4 %, stavebnictve o 2,5% .

Za rovnaké obdobie sa zvysili aj
mzdy a to konkrétne
v informacnych a komunikacnych
¢innostiach o 8,6% (na 1903eur),
v ubytovani o 7,4% (693eur),
v priemysle o 5,9% (1054 eur), sta-
vebnictve o 5,7% (672eur). Prie-
merna mzda v priemysle v aprili
vzrastla o 5,4% na 1094 eur. Celko-
vé trzby v priemysle sa za Styri me-
siace roku 2018 medzirocne zvysili

o 0,5% a naopak medzimesacne
v aprili klesli o0 4,1%. Vyvoj ovplyvnil
rast v dodavke vody, Cisteni
a odvode odpadovych vod, odpa-
doch a sluzbach odstrafiovania od-
padov o0 1,9 %, priemyselnej vyrobe
o 1,5%. Naopak pokles nastal
v doddvke elektriny, plynu, pary
a studeného vzduchu o 5,3%
a v tazbe a dobyvani o 4,4%. (pk)
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Zivotné minimum na Slovensku rastie

Novy ndvrh opatrenia rezortu prace
a socialnych veci o Uprave sum Zi-
votného minima, bol predloZeny
ministerstvom prace do pripomien-
kového konania. Zivotné minimum
na dospeld osobu sa od zaciatku
jula tohto roka zvysi o 2,8 percenta,
teda 0 1,59 eura na 205,07 eura. Pri
druhej spolo¢ne posudzovanej oso-
be p6jde o ndrast o 3,9 eura na
143,06 eura a na nezaopatrené die-
ta, alebo zaopatrené neplnoleté
dieta sa suma Zivotného minima
zvysi o 2,55 eura na 93,61 eura.
Vzhladom na to, Ze sa zvysi Zivotné
minimum o 2,8 percenta, sa
v podobnej miere zvysi aj dafiovy
bonus na dieta, nezdanitelnd cast
zakladu dane, vySka minimalnych

dochodkov, suma minimalneho
predéasného dochodku, ¢i pridavok
na dieta a rodiCovsky prispevok.
Nezdanitelna cast zakladu dane
bude na rok 2019 predstavovat
3937,34 eura, o je oproti tomuto
roku narast o 107,32 eura. Hranica
minimdlneho predcasného starob-
ného dochodku, ktora je stanovena
ako 1,2 nasobok zivotného minima,
sa od buduiceho mesiaca posunie
z 239,40 na 246,10 eura. Zivotné
minimum sa upravuje k 1.jdlu
o koeficient rastu Cistych penaz-
nych prijmov alebo o koeficient
rastu Zivotnych nakladov nizkoprij-
movych domacnosti podla toho,
ktory z tychto Udajov je nizsi. Za
poslednych desat rokov vyska Zivot-

ného minima vzrastla o viac ako 35
eur, ¢o vSak v prepocte nepokrylo
ani dosahovantu inflaciu.
V porovnani s Ceskou republikou je
SR na tom viak lepsie. VV CR je vyska
Zivotného minima u jednotlivca
3410 K¢ (132,21 eura), pre prvu
osobu v domacnosti 3140 K¢
(121,74), pre druhu a dalsiu osobu,
ktord nie je nezaopatrenim dieta-
tfom je to 2830 K¢ (109,72 eura).
Konkrétne v CR sa vyska zivotného
minima nezvysila od roku 2012. Pre
porovhanie s jednou
s najvyspelejsich ekonomik Nemec-
kom, kde je vySka minima stanove-
na na 416 eur mesacne, Cize dvoj-
nasobok ako v SR. (pk)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Juhokérejska spolocnost LG prostrednictvom akvizicie ziskala spoloénosti c2i a ZKW za priblizne 1,1 mi-
liardy eur. Ide o spolocnosti v oblasti vyroby komponenty do automobilov (kompozitné materidly, svetla).
Ich odkupenim planuje rozsirenie oboch zavodov ¢o znamena dodatocné investicie a nové pracovné
miesta.

—>  Daniel Kfetinsky zniZuje svoj podiel v spolocnosti EP Industries na 30 % (v stcasnosti 60 %). EP Industries
sa od¢lenila v minulosti od EPH (Energeticky a prumyslovy holding) kedy sa oddelili rozdielne ¢innosti. EP
Industires sa venuje vyrobe autobusov a Zeleziarstvu ¢i odpadovému hospodarstvu. Kietinského podiel
by mali prevziat siéasni manazéri EP a EPH. Trzby spoloénosti boli v roku 2016 v objeme 13 miliard Ce-
skych korun (cca 500 mil. eur)

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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