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Doévera v cesku ekonomiku je

stale vysoka

Dbévera v Cceski ekonomiku sa
v marci 2018 znizila na 99,7 bodu.
Tento pokles bol ovplyvneny pokle-
som v sluzbach, pri ktorych su
v blizkej buducnosti nizsie ocakava-
nia. Buduce ocakdvania negativne
ovplyvnili aj obchod, ktory taktiez
mierne poklesol. Najviac sa dovera
podnikatelov zvySovala v odvetvi
stavebnictva, pretoze stavebné
firmy zaznamenali po ich pracach
zvySeny dopyt. Ekonomicka situa-
cia v Cesku pozitivne ovplyvnila
spotrebitelov, ktori aj nadalej oca-
kavaju situaciu, ktora odraza nizku

nezamestnanost, uUmysel sporit
a nizke obavy zo zhorsenia ich fi-
nancnej situacie. Celkovy ekono-
micky sentiment sa nachddza na
svojich najlepsich hodnotach za
posledné roky a aj napriek tomuto
medzimesacnému miernemu zni-
Zeniu je hodnota indikatora eko-
nomického sentimentu vyssia ako
priemer roku 2017, ktory bol 95,28
bodu, ¢o znadi aj nadalej pokracu-
jucu dobru naladu medzi jednotli-
vymi subjektmi v ceskej ekonomi-
ke. (sj)
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USA rozsiruju obchodnu dohodu s Juznou Koreou

Spojené staty americké dali vynim-
ku pre Juind Koéreu pri clach na
ocel. TaktieZz oznamili rozsirenie ich
dohody KORUS FTA o rozsireni pod-
mienok volného obchodu
a odstraneni niektorych obchod-
nych bariér. Novd dohoda sa ma
tykat aj aut vyvazanych z USA do
Kérei. P6vodne mohol kazdy

ton. Ameri¢ania maju s Kéreou pa- V najvacsich objemoch sa do USA
zariadenia
2017 vo vyske 22,88 milidard dold- a motorové vozidla. Z USA sa naj-
viac exportuju stroje a zariadenia
mierne znizila kvoli rychlejSie rasti- a chemické produkty. (sj)

sivhu obchodnu bilanciu, v roku
rov. Oproti roku 2016 sa bilancia
cemu exportu, ktory bol vo vyske

48,27 miliard dolarov. Import bol vo
vyske 71,16 miliard  dolarov.

importuju

stroje,

USA, zahrani¢ny obchod, Juzna Koérea

americky exportér vyvazat 25
tisic kusov aut, po zavedenej
zmene ma byt toto Cislo dvoj-
nasobne vyssie. Je otazne, Ci
tdto zmena pomozZe exporté-
rom, kedZe Ziadny americky
vyvozca nepredal v Juinej
Kérei viac ako 11 ftisic dut
rocne, ¢o nie je ani polovica
z povoleného limitu. Najviac
kusov aut predal Ford,
10 727 kusov. Co sa tyka vy-

nimky ciel, tak USA dovazaju
z Korei 10 % celkového dovo-
zu ocele do USA, ¢o predsta-
vuje 3,4 milidnov metrickych
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HDP USA potiahla spotreba domacnosti

HDP v USA v roku 2017 rastlo
v beZnych cenach v priemere o 4 %.

fixné investicie rastice rychlejSim
tempom ako v roku 2016. Tie su
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treba sa zvysili tiez, najvyraznejsie
v Stvrtom kvartali. To bolo spésobe-

Najviac rast potiahla spotreba do- tieZz podporované americkou vld- né predovsetkym hurikdanmi, ktoré

macnosti a vyraznejSie sukromné

dou. Vladne investicie a vladna spo-

zasiahli oblasti USA v druhej polovi-

ci roka
United States, Expenditure Approach, SA 2017
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Nemcom sa dari zniZovat dlhodobu nezamestnanost

Miera nezamestnanosti v Nemecku
sa vo februari drzala na svojom mi-
nime 3,5 %, medziroChe sa neza-
mestnanost zniZila o 1,4 %. Celkovy
pocet nezamestnanych os6b bol
1,51 miliénov os6b, zamestnanych
bolo 41,61 milidnov os6b. Nemcom
sa dari znizovat nielen dlhodobu
nezamestnanost, ale aj rozdiely
v nezamestnanosti medzi zapadom
a vychodom statu. Na vychode dI-
hodoba nezamestnanost tvorila na
zaciatku roka 2008 ovela podstat-
nejsi rozdiel a podstatnejsie vyssiu

uroven ako na zdpade, kde tato ne-
zamestnanost bola na uUrovni 6 %,
oproti 3 % na zapade. Vo februari
2018 dlhodobd nezamestnanost
(nad 12 mesiacov) tvorila na vycho-

de 2,5 % a na zapade 1,8 %. Vidno
tu nielen celkové zniZzovanie neza-
mestnanosti, ale aj zuzenie rozdie-
lov medzi regiénmi. (sj)
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Vyvoj ekonomiky v SR ovplyvni nova automobilka

NBS v svojej strednodobej predikcii
prehodnotila predpoklady
o automobilkach na Slovensku.
V dosledku posunutia nabehu pro-
dukénych kapacit sa HDP na Sloven-
sku znizi v roku 2018 0 0,1 p. b., no
v roku 2020 sa zvysSi 0 0,2 p. b. To
ovplyvni hlavne Land Rover, ktory
posunie svoj nabeh o jeden Stvrt-
rok. Automobilovy  priemysel
ovplyvni aj rast exportu, ktory

v roku 2017 dosiahol v beznych ce-
nach 74,81 miliard eur
a v nasledujucich dvoch rokoch by
mal nadalej rast. Toto odvetvie
priamo zamestndva viac ako 127
tisic fudi, no celkovo ovplyviuje
tvorbu az stvrt miliéna pracovnych
miest. Co sa tyka inflacie, t4 by ma-
la byt tahana hlavne silnym dopy-
tom podporovanym nizkou neza-
mestnanostou a zvySovanim miezd.

Dosahovat by mala viac ako dvoj-
percentny rast a jej rast by mal aj
nadalej pokracovat na uUrovni rastu
z konca roku 2017. V porovnani
s predchadzajucou progndzou sa
sucasna progndza velmi nezmenila,
ovplyvnili ju len vysSie spominané
zmeny. (sj)

Strednodobad predikcia vyvoja slovenskej ekonomiky podfa NBS
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Indikator ekonomického sentimentu potiahol priemysel

Indikator ekonomického sentimen-
tu v marci 2018 vzrastol na hodno-
tu 103,0 o 1,2 bodu. Prieskumu sa
v tomto mesiaci zUc¢astnilo 431 res-
pondentov reprezentujucich vsetky
odvetvia priemyslu. Podiel na tom
mala dévera v priemysle (+0,4 p.
b.). T4 bola ovplyvnena

sucasnej situacie. Indikator doévery
v sluzbach bol takmer totoiny
s predchadzajucim mesiacom, na-
kolko respondenti neidentifikovali
Ziadne vyrazné zmeny. Spotrebite-
lia oCakavaju negativnejSiu situaciu
v ekonomike, ¢o sa odrazilo na zni-

Zeni indikatora. Napriek tymto zni-
Zenia stdle indikdtory prekracuju
dlhodobé priemery. (sj)

Indikator ekonomického sentimentu na Slovensku

rastom vo vyrobe stro-
jov a zariadeni
a rastom celkovej Urov-
ne objednavok. Dovera
v stavebnictve klesala,
napriek tomu vysledok
prevysuje dlhodoby
priemer o 19 bodov.
Stavebné firmy maju
na zaklade objednavok

juddiad

- .15

--20

zabezpecenu pracu
v priemere na ako 11,3 98-
mesiacov. Dévera jan  mar

v obchode sa taktiez
znizila z dévodu nega-
tivneho hodnotenia
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Viadny dih USA bude narastat

V do6sledku nového danového planu
USA, ktory wvstupil do platnosti
1.1.2018, federdlny prijem klesol.
Vldda je nutend pokracovat
v zadlZovani aby pokryla vydavky.
USA ma v plane v blizkej dobe pre-
dat priblizne 294S miliard v dlhopi-
soch. Napriek Trumpovmu prisfubu
zavadzanie ciel na cCinske produkty
a sluzby, Cina zvysila objem
vlastnenych dlhopisov USA

ho inymi Statmi - 1,17 biliéna dola-
rov), a aj ostatnych zahrani¢nych
investorov aby pomohli
,financovat” Trumpovo zniZovanie
dani. V priebehu nasledujucich 10
rokov by sa mal federdlny deficit
zvysit o 1 bilién americkych dolarov
len v dbsledku zniZovania dani. Mi-
nuly tyZden prezident USA odsuhla-
sil dalSiu transakciu, ktord by mala

maj jal
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k deficitu pridat 1,3 biliona americ-
kych dolarov. Vo februari deficit
Spojenych Statov dosiahol 215 mi-
lidrd doldrov — najvyssi za 6 rokov.
Predpoklada sa, Ze naklady na po-
Zicky a uvery porastu a to hlavne
v druhej polovici roka 2018. (rr)

USA bilancia zahraniéného ochodu s Cinou

0 1,4% od decembra do ja-
nuara. Z pohladu Ciny je
investovanie do dlhopisov
USA vyhodné. USA dovaia
z Ciny viac ako vyvaza
(najméa elektroniku, stroje,
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2017 130 miliarda [~ &
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nabytok, osvetlenie, znacky,

hracky a hry) ¢im vznika ne-
pomer v bilancii obchodu.
Cina za utfzené dolare odku-
puje Statne dlhopisy USA.
Spojené Staty vsak potrebu-
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ju Cinu, driitela najvaciieho
mnozstva dlhopisov (19%
z celkového dlhu vlastnené-
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH

EUR/CZK

1,250 /\ 25,475
\ A "A 25,450
A S N\ ~~ /
\ [\ _ AN o
\ I \ / \ /‘\v 1,240 \V 25,400
A r
/\ 1,235 & / A l 25,375 g
=] 2
" \NA A U N/ VARRNGAV.,
P N G N B A
1225 I 25,300
\ l 25,275
1,220 I
V ) 25,250
1,215 25,225
2 7 12 15 20 23 28 5 8 13 16 21 26 7 12 15 20 23 28 5 8 13 16 21 26
2018 feb 2018 mar 2018 feb 2018 mar
MACROBOND MACROBOND
1360 ; L71
1385 k70
L 69
A
/\ 1350 | 68
/ \ 1345 . 4
1340 _ : r66c
/\ / 4 Les S
o ]
1335 2 Lead
A 8
1330 - 63
\/ - 1325 62
™\ : et
1320
\ / ~ 0\ )
v \_/ 1315 F59
;
50 7 12 15 20 28 28 5 8 13 16 21 26
i 2018 feb 2018 mar
15 2 23 28 5 8 13 16 21 %
2018 feb 2018 mar ==WTI =Brent
MACROBOND MACROBOND

SLOVENSKO

54 15
14
44
13
12
31 \.\_\
1 25+
£ 3 3
$ 2+ : 108 %204 63
g § \''¢
. r9 154
14 r5
F8 1,0+
ol . c7 05- Ly
6 0,04
-4 5 0,54 3
i i i i i i i i i i i i i
jan md sep jan m4 sep jan m4 sep jan ma sep jan ma sep jan m4 sep jan jan ma sep jan maj sep jan m& sep jan m4 sep jan m& sep jan m4 sep jan
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
== |nflacia, ava os == Nezamestnanost, prava os == [nflacia (HICP), lavé os ==Nezamestnanost, prava os
MACROBOND MACROBOND
MADARSKO POLSKO
7 12 5 15
6 /\ 1 A\ 14
- TN/ NN
5 10 13
ot \_,-X \
4 9 \_f\ 12
3 87 24 A 1D
= ‘-\ \ /\ g ® \ \/J \\ §
2 V\ \ NG 72 1 \ \ \r 2
! \/ \ / 6 ‘/\f"\ .
" ™\ NS
. \w/\ /f\' VA\-v'\ 5 \\/ '\\ 8
1 /\‘ . R .
< ~~r
-2 3 -2 6
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan ma sep jan ma sep jan maj sep jan jan ma sep jan maj sep jan ma sep jan ma sep jan maj sep jan maj sep jan
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
== Inflacia (HICP), favéa os == Nezamestnanost, prava os == |nflacia (HICP), fava os == Nezamestnanost, prava os
MACROBOND MACROBOND

Strana 5



BENCONT WEEKLY REPORT ROCNik 2018 | CISLO 13

SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Cinska spolo¢nost CEFC, ktora chcela ziskat 50 % podiel v spolo¢nosti J&T Finance Group, sa rozhodla v dé-
sledku finanénych problémov odpredat majetok v hodnote viac ako 3,2 miliardy dolarov. Ide o viac ako 100 realit-
nych objektov. Z planovaného vstupu do holdingu J&T tak zrejme ni¢ nebude.

—>  Facebook celi svojmu najvacsiemu skandalu kvéli iniku osobnych udajov priblizne 50 milibnov pouzivate-
lov, ktoré vyuzila na cielenie rekldm. Facebook po Skandale zaviedol opatrenia suvisiace so zmenou na-
stavenia sukromia. Akcie Facebooku po Skandale padli za par dni zo 185 dolarov za akciu na 175,22 dola-
rov.

—>  Uber na konci marca na Slovensku na zaklade rozhodnutia sudu pozastavil svoju prevadzku. Jeho p6sobe-
nie na Slovensku sprevadzali protesty taxikarov, ktori poukazovali na r6zne podmienky v konkuren¢nom
boji. Uber vyuzivalo na slovenskom trhu cez 100 tisic pouzivatelov.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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