.. BENCONT WEEKLY REPORT

Eurozona 10 rokov po krize

Pred 10 rokmi vo svete vypukla druhd najnicivejsia ekonomickd kriza

v modernej historii. Zo Spojenych stdatov sa postupne rozsSirila do zvysku

sveta a postupne praskala bubliny, ktoré sa vytvdrali na trhoch po celom

svete. Obzvlast silno zasiahla krajiny eurozdny, ktoré st s ekonomikou Spo-

jenych stdtov obchodne a financne uzko prepojené. Na nasledujucich stra-

ndch sa v krdtkosti pozrieme na ekonomicku situdcia v eurozéne 10 rokov

po vypuknuti svetovej hospoddrskej krizy.

Ekonomika eurozény bola hospo-
darskou krizou zasiahnuta obzvlast
silno. Ucitili ju najma krajiny perifé-
rie eurozény, ktorych trhy zazivali
bubliny vo viacerych oblastiach.
Kriza sa zaCala formovat ako financ-
na a realitna kriza v roku 2009 no
v rokoch 2011-2012 sa este viac
prehibila vo forme dlhovej krizy. Od
vtedy sa ekonomika eurozény odra-
zila od dna a hospodarsky cyklus
zacal od znovu. Tempo ekonomic-
kého rastu silnelo, podporené cel-
kovym globdlnym oZivenim a silno
expanzivnej monetarnej politiky,
ktora trhy zaliala lacnymi peniazmi.
Kde sa eurozdéna za toto obdobie
dostala?

Z hladiska HDP nevyzeral ekono-
micky prepad az tak hrozivo. VAcsi-
nu tohto obdobia dosahoval rast
v priemere okolo 2%, okrem jedno-

rocného prepadu v roku 2009
a 2012. Ekonomika fungovala aj
dalej, do nezanedbatelnej miery
vSak bola podporovana masivnymi
vlddnymi vydavkami, ktoré spdsobi-
li rast zadlZenia vlad eurozony
k HDP z 65% na viac nez 90%. Jed-
notlivé sektory ekonomiky vSak
zazili omnoho hrozivejsi prepad.

Najviac zasiahnutym sektorom bolo
stavebnictvo. Objem stavebnej pro-
dukcie zvacsa poskytuje zaujimavy
obraz o ekonomike a ¢asto sa ozyva
ako jeden z prvych predstihovych
ukazovatelov hospodarskeho cyklu.
Podnikanie v stavebnictve vyZaduje
velké investicie a dlhsi ¢asovy hori-
zont navratnosti. Preto pri vdZznych
znakoch prehrievania trhu zacina
stavebnd produkcia klesat medzi
prvymi odvetviami. Bolo tak aj
v roku 2007, ked dosiahla svoj vr-
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V tomto cisle:

Nemecka ekonomika s takmer 3 %
medziro¢nym rastom, potiahol ho
najmd Cisty export

Infldcia v eurozéne tahand najmd
sluzbami, k rastu prispievaju od
zacCiatku minulého roku aj potraviny

Zatial' ¢o sa OPEC dohaduje na zni-
Zeni produkcie v désledku niZsich
cien ropy tak USA medzirocne zvysi-
lo taZbu prostrednictvom bridlic o
1,16 miliona barelov denne

Dvojcifernd nezamestnanost je uz
len v troch ekonomikdch EU

Spotrebitelskd ndlada v slovenskej
ekonomike nadalej mierne rastie

Bratislavsky kraj sa statisticky do-
stal na 5. najbohatsi region v EU

chol a zacala klesat. Zatial ¢o v roku
2007 dosiahol index stavebnej pro-
dukcie hodnotu 125 bodov, v roku
2013 sa prepadol pod 90 bodov
a tym zaznamenal 30%-ny prepad.
Index stavebnej produkcie (a aj os-
tatné indexy v tejto analyze) su na-
viazané na priemerny stav v roku
2010. Ak teda index v roku 2007
dosahoval 125 bodov tak to zname-
na, Ze stavebnd produkcia v roku
2007 bola o 25% vyssia ako v roku
2010. V roku 2013 bola zas o viac
nez 10% nizSia ako v roku 2010.
zaujimavé teda je, Ze aj napriek
zotavujucemu sa HDP od roku 2009
(az na kratky prepad v roku 2010)
stavebna produkcia kontinudlne
klesala od roku 2007 po rok 2013.
To, Ze investori stavebnictvu nedo-
verovali hovori o celkovom obraze
ekonomiky pocas tychto rokov. Po
roku 2013 nasledovala stagndcia,
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Eurozéna - Index stavebnej produkcie (2010=100)
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ktoru od roku 2015 nahradil mierny
narast.

V sucasnosti sa stavebna produkcia
v eurozéne esSte stale nezotavila
a ostava na urovni 95% tej z roku
2010. Pri porovnani s rokmi 2005-
2007 je momentalne stavebna pro-
dukcia zhruba o0 15-20% nizsia. Nie-
ktoré  krajiny ako Nemecko
v sUcasnosti uz dokazali prekonat
predkrizovd produkciu (jedna sa
o krajiny, kde nevznikla

MACROBOND
stavebnictvo takisto zotavuje no
zaroven tiez dosahuje len 75-80%
produkcie s predkrizovych rokov.
Stavebny priemysel v eurozéne sa
od predkrizového stavu teda este
stdle nezotavil a v su€asnosti sa sice
o nieco zlepsuje, no realne vacsinu
sUcasného rastu taha Nemecko.

Samotné ceny nehnutelnhosti sa
drzali este rok a pol dlhSie po pre-
pade stavebnej produkcie, no od
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polovice roku 2008 aj tie zazname-
nali prepad. Nasledne v rokoch
2012-2013 prisla druha vina prepa-
du cien. Spolu sa v priemere euro-
zony ceny nehnutelnosti prepadli
o zhruba 7%. Na rozdiel od staveb-
nej produkcie vSak v sucasnosti
opat rastu relativne rychlym tem-
pom (vzhfadom na inflaciu)
a uroven z roku 2008 prekonali uz
v roku 2016. Takisto su tu vsak vel-
ké rozdiely od jednotlivych krajin.
Vo Francuzsku alebo Slovensku sa
ceny nehnutefnosti v sucasnosti
dostali na uroven z rokov 2007-
2008. V Nemecku su o 40% vyssie
ako v predkrizovych rokoch (treba
brat do uUvahy skuto¢nost, ze
v Nemecku neexistovala realitna
bublina). V Spanielsku su o 25%
nizsie ako v roku 2008 no
v sucasnosti uZ rastu, zatial co
v Taliansku st o 15% niZzSie no stdle
klesaju.

Pribuznym odvetvim ku stavebnic-
tvu je priemysel. Ten podobne ako
stavebnictvo zaznamenal obrovsky
prepad, na rozdiel od stavebnictva
vSak v sucasnosti rastie podobnym
tempom ako v predkrizovych ro-
koch. Kfu€om k rastu priemyslu bo-
lo zotavenie spotreby domdcnosti
ale aj ekonomické zotavenie ob-
chodnych partnerov EU, najma USA
a Ciny, ¢o viedlo k rastu exportu
eurozény o 40-50% (v pripade Ciny
skor trend prudko rastlcej spotre-
by domacnosti a dopytu po impor-

realitnd bublina). Sta- Eurozéna - export

vebnictvo v krajinach - 225
ako Spanielsko

a Taliansko zas utrpelo 200
omnoho viac.

V Taliansku sa prepadlo T
o viac nez  40% 150
a v sucasnosti len stag- 3
nuje na takto nizkej —125§
drovni. V Spanielsku sa

prepadlo az o 60%. - 100
V sucasnosti tu doslo

k istému zlepSeniu no TS
stadle dosahuje len 55% L 5
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Eurozoéna - Index priemyselnej produkcie (2010=100)
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tovanych statkoch). Urover prie-
myselnej produkcie v sucasnosti
dosahuje viac nez 110% produkcie
z roku 2010 a oproti predkrizovym
rokom je len mierne slabsia. Tak
ako pri stavebnictve je aj tu tahu-
fiom Nemecko. Cast priemyslu eu-
rozony sa vSak presunula do men-
ich krajin ako Slovensko, irsko,
Slovinsko alebo Rakusko, kde prie-
myselnd produkcia vzrastla oproti
predkrizovym rokom o 20-50%
(najmé v irsku a na Slovensku). Na-
hradzuju tak prepad priemyslu vo
Francuzsku, Spanielsku a Taliansku,
ktory sa v pripade ani jednej
z tychto krajin nedostal
k predkrizovym Urovniam.

KliCom pre zotavenie priemyslu
bola, ako sme spominali, okrem
exportu aj rastica spotreba domac-
nosti. TA po vypuknuti krizy kon-
Stantne klesala az do roku 2013, no
od tohto bodu sa pokles obratil na
rast a stabilny rastuci trend od vte-
dy vykazuje az do sucasnosti. Vo
svetle klesajucej nezamestnanosti
a rastucich realnych prijmov sa spo-
trebitelsky dopyt opat nastartoval
a tym vyvolal pozitivhu naladu na
trhoch. Spotreba domdcnosti tvori
54% HDP eurozény a bez nej nebu-
du podnikatelia mat dévod investo-
vat do novych kapacit vyrobnych
zariadeni a eurozdna by sa musela
spoliehat len na zahrani¢ny dopyt.
V sucasnosti dosahuje index malo-
obchodnych trzieb v eurozéne hod-
notu okolo 107% hodnoty z roku
2010 a uroven trzieb o 4% vyssiu
ako v predkrizovych rokoch. Medzi-

rocné tempo rastu maloobchod-
nych trzieb mierne presahuje 2%
medziro¢ne, ¢o zhruba odzrkadluje
aj ndrast celkovej spotreby domac-
nosti. Lidrami v rastudcich maloob-
chodnych trzbach su Nemecko
a Francuzsko a medzi mensimi kra-
jinami to je aj Slovensko, pobaltské
$taty a Irsko. Naopak prepad oproti
predkrizovym drovniam stale dosa-
huju Spanielsko Grécko a Taliansko
(najméa kvoli vysokej nezamestna-
nosti) a stagnaciu zas zaZivaju Ho-
landsko, Belgicko alebo Rakusko.

nebol prepad predaja automobilov
az taky vyrazny, z velkej miery kvoli
Srotovnému, ktoré drzalo predaj
novych aut umelo na vyssich urov-
niach. Spolo¢nost Volkswagen sa
kvoli tomu stala na chvilu najhod-
notnejSou spolo¢nostou sveta, ked'
ceny jej akcii vzrastli v kratkej dobe
o niekolko stoviek %.
V nasledujucich rokoch sa vsak pre-
daj prepadol vyraznejsie z 11,5 mil.
automobilov roéne na 8,5 mil.
v roku 2013. Od tohto bodu predaj
rastie, stale vsak nedosiahol pred-
krizové Urovne.

Eurozéna - Index maloobchodnych trzieb
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Z hladiska akciovych trhov eurozoé-
na nedosiahla prave velké uspechy.
Pre odsledovanie vyvoja indexov
sme porovnali ich hodnotu v ¢ase
s urcitym ¢asovym bodom, ktorym
bol priemer z predkrizového roku
2007 (index teda dosahuje hodnotu
100 bodov v roku 2007). Benchmar-
kom bol najznamejsi akciovy index
Dow Jones, ktory v st¢asnosti dosa-
huje hodnotu okolo 185 bodov
oproti roku 2007 a jeho hodnota je
teda o 85% vyssia ako v roku 2007.
Nemecky DAX 30 dosiahol podobny
Uspech, ked momentalne dosahuje
hodnotu 165 bodov — t.j. rast
0 65%. Potom tu viak mame akcio-
vé indexy ostatnych krajin eurozo-
ny. Spomedzi velkych krajin euro-
z6ny okrem Nemecka najlepsie vy-
sledky dosahuje holandsky index
AEX, ktory sa v sucasnosti nachadza
na svojich predkrizovych hodno-
tach. Francuzsky index CAC 40 je na
tom tiez este relativne dobre, ked'
v sUcasnosti dosahuje hodnotu
okolo 92% tej z roku 2007. Spaniel-
sky IBEX 35 vSak dosahuje len 65%
svojej predkrizovej hodnoty
a taliansky FTSE MIB len 55%. Su-
hrnny index Euro Stoxx 50, ktory
zdruzuje ,blue chips“ spolo¢nost

eurozény (najma Nemecka, Fran-
cuzska, Talianska, Spanielska
a Holandska) v sucasnosti dosahuje
len 80% svojej predkrizovej hodno-
ty. Akciové trhy poskytuju obraz
o dovere investorov v eurdpske
spolo¢nosti. Akciovy kapital sa zo
spominanych krajin prestiva do Ne-
mecka, USA alebo do Azie, ktoré im
vedia ponuknu lepSie vynosy.

Po kratkej analyze vybranych uka-
zovatelov teda nembzeme skonsta-
tovat, Ze sa kriza v eurozéne pomi-
nula. Samozrejme, prepad hospo-
darstva sa zastavil a HDP dlhodobo
rastie. Nasledky v niektorych kraji-
nach vsak stale ostdvaju. Problé-
mom pre eurozénu su najma velké
ekonomiky — Taliansko, Spanielsko
a do istej miery aj Francuzsko. Zaci-
naju sa tak vytvarat hospodarske
rozdiely. Nemecka ekonomika sa
od spominanych troch krajin od-
trhla a napreduje podstatne vysSim
tempom. Mensie krajiny ako Slo-
vensko a irsko takisto nastolili vys-
Sie tempo rastu. Vzniknuty rozdiel
sa da najjednoduchsie spozorovat
na pracovnom trhu. Zatial' ¢o kraji-

ny so zotavenou ekonomikou
v suUcasnosti dosiahli predkrizovu
Uroven nezamestnanosti (a
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v niektorych pripadoch ju este aj
podstatne vylepsili), iné sa stale
boria s dvojcifernou nezamestna-
nostou. Z hladiska monetarnej poli-
tiky maju vsetky krajiny eurozény
pristup k lacnym peniazom. Dévera
od investorov je vSak uz druha vec.
Potrebné ozivenie pre tieto krajiny
musi prist z fiskalnej politiky vo for-
me reforiem. Vo Francuzsku napri-
klad podstatne vzrastla ndlada po
zvoleni Emmanuela Macrona, ktory
ako jeden z hlavnych bodov svojho
programu predstavil reformu pra-
covného trhu Francuzska. Pokial
v zaostavajucich krajindch nedodjde
k Strukturdlnym zmenam, bude
divergencia eurdpskych ekonomik
pokracovat. O to vadsi problém na-
stane, ked bude potrebné zacdat
utahovat  monetarnu  politiku
a stimul lacnych penazi sa pominie.
(rb)

Porovnanie vyvoja akciovych indexov (2007=100)
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Nemecka ekonomika vykazuje takmer 3 % rast

HDP Nemecka v Stvrtom kvartdli
vzrastlo o0 2,9 % medziroCne, oproti
tretiemu kvartadlu 2017 o 0,2 %.
Tento ndrast je najvyraznejsi oproti
roku 2014. Strukttru rastu tvori
Z najvacSej casti Ccisty export
a hruby fixny kapital. Oproti obdo-
biu po krizovom obdobi tvori rast
HDP v sucasnosti z vyraznejsej Casti
spotreba domacnosti podporovana
nizkou nezamestnanostou, ktora
bola vo februari na urovni 5,4 %.
Z toho dlhodobd nezamestnanost
tvorila 35,18 % z celkovej neza-
mestnanosti. TU sa Nemcom dari
zniZovat tieZ, kedZ%e na zaciatku ro-
ka 2017 tvorila cez 37 % z celkovej
nezamestnanosti. (sj)

HDP Nemecka v stalych cenach

@l Q@ a3 a4 ol Q2
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2016
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Ekonomicky sentiment ocakava dalsi ekonomicky rast

Index ekonomického sentimentu
v eurozone vo februari 2018 mier-
ne klesol 0 0,8 bodov na 114,1 bo-
dov. Sentiment sa zhorSoval vo vy-
robe, maloobchode, stavebnictve
a medzi spotrebitelmi. Nalada sa
zlepsila len v sluzbach. Tento me-
dzimesaény pokles bol spdsobeny
neistou predvolebnou situaciou,
ktord p6sobi v Taliansku. Pri viace-
rych po sebe nasledujucich pokle-
soch tento indikator naznacoval
vznik recesie, ako tomu bolo napri-

klad v roku 2008, kedy uZ v roku
2007 zacal index klesat a tak isto aj
v roku 2011 pred druhou vinou kri-
zy. Index zatial' znaci dobrd ekono-
micku situaciu a na zaklade neho sa
nepredpoklada zaciatok dalSej kri-
zy. Krivku tohto indexu kopiruje
vyrobna kapacita podnikov
v eurozdone, ktord sa v dosledku
krizy zniZzuje a pri expanzii rastie.
KedZe index ekonomického senti-
mentu dosiahol v decembri 2017
svoje historické maximum, 115,3

EA19

bodov, na zdklade neho je predpo-
klad, Ze vyrobna kapacita vyrob-
nych podnikov bude dosahovat
v budidcom svoje historické maxi-
ma. (sj)
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Inflacia v eurozone je nadalej tahand sluzbami

Ocakava sa, Ze inflacia bude
v eurozdéne vo februari na drovni
1,2 %. Inflacia vo februari nasledo-
vala trend od polovice roku 2017,
teda tahaju ju aj nadalej sluzby
a energie vykazuju nad-
priemerny rast. Priemy-

dalSie predlzenie kvantitativneho
uvolfiovania, ktoré ma skoncit
v septembri 2018. Inflacia sa sice
zacala zvysSovat, no na Cypre sa sta-
le neprejavila, kedZe ako jedina

Inflacia, eurozéna

ekonomika v EU ma stdle problémy
s deflaciou. Najvyssia inflacia je
v ekonomikach severnej Eurépy,
ktora prevysuje 3 %. (sj)

selné tovary rastli 0,7 %
tempom medziro¢ne
a potraviny o 1,1 %. In-
flacia sa oproti januaru
2018 znizovala o 0,1 %
a ostava na urovniach na
zaklade ktorych ECB za-
tial nezvaZuje dvihanie
urokovych sadzieb. Tie
ma banka podla pred-

ré zverejnila, dvihat naj- 2011
skor v marci 2019. Na
zaklade vyvoja inflacie

bude tieZ banka zvaZovat

beznyCh informacii, kto- maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan
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mpriemyselné tovary

==inflacia oCistena o energie a potraviny mpotraviny msluzby
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OPEC chce rokovat s americkymi tazbdarmi

OPEC znizil vo februari produkciu
ropy na svoje 10-mesa¢né minima,
na 32,28 milidnov barelov denne.
Takymto spO6sobom chcl nadalej
podporovat zvysenie cien komodi-
ty. Co sa tyka najvyraznejsich znize-
ni produkcie, tie boli podla posled-
nych udajov JODI v novembri 2017
medzirocne v Saudskej Arabii,
0 829 tisic barelov ropy denne, tieZ
v Iraku o 440 tisic barelov ropy den-
ne avo Venezuele, a to predovset-

kym z dévodu ekonomickych prob-
[émov v ekonomike. Tieto zniZenia
vSak vyuZili vo svoj prospech USA,
ktoré zvysili svoju tazbu, o 1,16 mi-
lionov  barelov ropy denne
a zaberaju podiel na trhu. OPEC sa
preto chystd rokovat s tazbarmi
v USA o obmedzeni tazby ropy, aby
nadalej stimulovali jej cenu. Orga-
nizacia si stanovila kvoty v objeme
32,5 miliénov barelov ropy spolu
s Ruskom, ktoré ma kvoty v objeme

12,9 miliénov barelov ropy. Tymto
krokom chce okrem zvySenia ceny
OPEC zniZit nadprodukciu ropy,
ktora spolu s vySkou zasob prevysu-
je jej spotrebu. (sj)
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EU predstavila dohodu o Brexite

EU minuly tyZden uverejnila svoj
prvy navrh dohody o odstupeni od
zmluvy medzi EU a VB. Zmluva ob-
sahuje predovsetkym ndvrhy na
financné vyrovnanie, rdmec pre
rieSenie osobitnych okolnosti pri
Severnom Irsku a ochranu prav ob-
¢anov VB v EU a obcanov EU vo VB.
V rdmci finan¢ného vyrovnania EU
navrhuje, Ze sa VB bude zucastrio-
vat na finannhom  rozpocte

a prispievat do rozpot¢tu do roku
2020. Co sa tyka finanéného vyrov-
nania, to sa vypocita ako pomer
medzi  vlastnymi  zdrojmi VB
v rokoch 2014 a 2020 a vlastnymi
zdrojmi clenskych Statov, vratane
VB, pocas tohto obdobia. Pri riese-
ni otazky ohladom Severného irska
sa navrhuje, aby sa medzi Sever-
nym irskom a frskom nevytvorila
pevna hranica. Zaroven sa navrhu-
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je, aby Severné irsko ostalo v colnej
Unii EU, s ¢im VB vyjadrila nesuhlas,
nakolko by sa tato dast VB
,oddialila“ od ostatnych casti VB.
Prava obcanov bude EU zabezpeco-
vat do roku 2020. Na dohodu rea-
govala premiérka Mayova, ktorej sa
nepaci navrhované rieSenie ohla-
dom Severného irska a dohodu za-
tial odmieta podpisat. (sj)

Produkcia v priemysle v Indii zaznamenala rychly narast

Rast v segmente inZinierskych sta-
vieb v ramci priemyslu a stavebnic-
tva, ktord tvori priblizne 40 % na
celkovej priemyselnej produkcii, sa
v Indii v januari 2018 medzirocne
zvysila 0 6,7 %. V ramci nej sa pozo-
ruje osem sektorov vratane ropy
(medziroény Ubytok o 3,2 %), uhlia
(+2,9 %), elektriny (+9 %) Ci ocele

vat projekty cestnej infrastruktury
a do roku 2019 by mala siet dialnic
pokryt 50  tisic  kilometrov
a v nasledujucich piatich rokoch by
sa malo postavit cez 83 tisic km
ciest. S rastucou indickou ekono-
mikou sa kazdorocne zvysuju aj
vydavky na infrastrukturu, ktoré

podporuju ekonomické a podnika-
telské aktivity. O rychlom posune
indickej infrastruktury svedci Index
vykonnosti logistiky vydavany Sve-
tovou bankou, kde bola India v roku
2016 na 35. mieste a od roku 2014
sa posunula o 19 miest dopredu.

(si)

(+3,7 %). K silnému rastu doslo aj
medzi  c¢innostami suvisiacimi
s infrastrukturou, napriklad vystav-
ba dialnic, pristavov a Zeleznic. Po-
Cas patrocnice (2018-2023) ma In-
dia naplanovanych 322 projektov
podporujucich infrastruktaru vo
vyske 63,5 miliard dolarov.
V najvacSom pocte sa budu realizo-

Produkcia infrastruktury januar 2018 %
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Dvojcifernd nezamestnanost je uZ len v troch ekonomikdch EU

Miera  nezamestnanosti  klesla
v janudri v eurozéne na 8,6 %
av EU na 7,6 %. Nezamestnanost
medzimesacne klesla v eurozéne
o01%avEUo0,8 %, poCet neza-
mestnanych oséb bol cez 14 milié-
nov a takmer 18 milibnov o0séb.

problém so znizovanim nezamest-
nanosti mladych, ktora sa pohybuje
nad 30 %. Pri porovnani nezamest-
nanosti v predkrizovym rokom
2007 sa najviac nezamestnanost

| miery

znizovala v Polsku, Nemecku a na
Slovensku. Vo vacsSine statov EU je
nezamestnanost vyssSia ako v roku
2007, v eurozéne o0 0,9 %. (sj)

i medzi rokmi 2007 a 2017

V decembri sa miera nezamestna-
nosti udrziavala v dvojcifernych
Cislach v piatich ekonomikach EU,
no v janudri poklesla na Cypre
a v Chorvatsku na jednociferné
hodnoty. Medzi ekonomikami,
ktoré maju nezamestnanost nad
10 % je uz len Spanielsko, Grécko
a Taliansko, ktorému sa dlhodobo
nedari znizovat nezamestnanost,

- -50

m 75

ktord v janudri medzimesacne
stupla 0 0,2 % na 11,1 %. Presne
tieto tri ekonomiky maju tieZ
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Nalada sa v SR znizovala len v maloobchode

Ekonomicky sentiment v SR vo feb-
ruari 2018 oproti minulému mesia-
cu vzrastol o 1,1 bodov na uroven
101,8. Poklesla len nalada
v maloobchode, kedZe tu sa ocaka-
vaju znizené trzby a vyssie

zasoby. Nalada

podnikatelskej situacie. Spotrebi-
tel'skd dovera sa takmer nezmenila,
len mierne klesala o 0,4 bodu, a to
kvoli tomu, Ze pozitivny ocakdvany
vyvoj bol vyvazeny ocakdvaniami

zvySovania inflacie, ¢o pre obyva-
telstvo znamena zniZenie redlnych
prijmov. (sj)

Indikator ekonomického sentimentu na Slovensku

v stavebnictve sa mierne
zvySovala, na zaklade ob-
jednavok, ktoré zabezpe-
¢ia stavebnym firmam
pracu na 11,6 mesiacov. 5
Stupala aj produkcia 192
v priemysle, ktoru ovplyv-
nil rast objednavok, oca-
kdvany rast produkcie
a pokles zasob hotovych 907
vyrobkov. Napriek mierne s

101 4

100 +

negativnemu hodnoteniu jan
dopytu, sentiment
v sluzbach rastol na zakla-
de pozitivne hodnotenej

Spotrebitelska dovera, prava os == Dovera v sluzbach, prava os
== Dovera v stavebnictve, prava os == Ddvera v maloobchode, prava os == Indikator ekonomického sentimentu (100=2010), lava os

mar maj jal

T
sep nov jan mar
2016

T
sep nov jan
2018

maj jal
2017

== Dovera v priemysle, prava os
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Bratislavsky kraj medzi regionmi s najvyssou Zivotnou urovnou

V roku 2016 sa regionalne HDP na
obyvatela vyjadrené v Standarde
parity kupnej sily pohybovalo
v rozmedzi od 29 % do 611 % HDP
na obyvatela (EU=100). Najvyssia
Zivotna uroven je podla tohto uka-
zovatela v regiéne Inner — Londyn -
zapad (611 %), po ktorom nasledu-
je Luxemburg (257 %). V EU je de-
vatnast regidnov, ktoré presahuju
priemer EU o viac ako 50 %. Na pia-
tom mieste sa nachadza Bratislav-

sky kraj (184 %), ktory predbehol
napriklad Prahu a Vieden. Ostatné
slovenské regiony su pod prieme-
rom EU, Zapadné Slovensko ma na
obyvatela 72 % HDP v Standarde
parity kdpnej sily, Stredné Sloven-
sko 61 % a Vychodné Slovensko 53
%. Najvyssia Zivotnd droven podla
HDP na obyvatela je v severnych
a zapadnych statoch EU, napriklad
Belgicko, Dansko, Holandsko a Ne-
mecko, kde su taktieZ rozdiely me-

HDP na obyvatela, PPS, EUR

dzi jednotlivymi regidnmi mensie.
NiZsia Zivotna uroven je v juznych
Statoch, konkrétne najnizSia je
v Bulharsku a jeho severozapad-
nom regione (29 %). Pri Statoch,
kde je viac regiénov pod prieme-
rom EU su badatelné vyssie rozdie-
ly medzi jednotlivymi regiénmi,
medzi tieto Staty patri aj Slovensko,
kde je vacsi rozdiel medzi Bratisla-
vou a ostatnymi ¢astami Slovenska,
hlavne vychodom statu. (sj)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Spoloc¢nost Spotify planuje zac¢iatkom aprila vstupit na burzu a planuje z nej ziskat 820 milidnov eur. Spo-
tify je jedna z najznamejsich sluZieb pre streamovanie hudby na svete. Sluzba poskytuje vyse 30 milidnov
pesniciek, pricom sa ich kazdodenne do Spotify prida okolo 20 tisic a jej pocet mesacnych aktivnych pou-
Zivatelov sa pohybuje okolo 140 miliénov. Prijmy spolo¢nosti boli v roku 2016 cez 2,9 miliard eur.

—>  Apple ¢oskoro predstavi novy Iphone, ktorého uhlopriecka ma merat 6,5 palca, a teda velkostou prekona
konkurenény model Samsung Note 8. Telefén ma spoloénost predstavit jeseri, pravdepodobne spolu
s Iphonom SE2. Celosvetovo sa doteraz predalo okolo 1,2 milidrd kusov smartfénov, z toho v Stvrtom
kvartali 2017 cez 77 miliénov kusov mobilov.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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