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Starsie byty v Bratislave znacne

zdrazeli, jednoizbaky su predrazené

Byty na predaj zo sekunddrnej ponuky dosiahli koncom roka 2017 dalSie

zdraZovanie. Po roku a pol miernych cenovych pohybov vykdzali za posled-

ného polroka aZ 10,8%-ny ndrast. D6vodom rastu bolo predovsetkym zvy-

sovanie cien vo vsetkych 5 okresoch a nedostatkom novostavieb

v Ziadanych lokalitdch. Do istej miery svoju ulohu zohrdval aj fakt, Ze sa na

trhu ponukalo viac novostavieb z druhej ruky a menej nezrekonstruova-

nych bytov.

V poslednom Stvrtroku 2017 doslo
na bratislavskom trhu  bytov
z druhej ruky k dalSiemu zdraZeniu.
Priemerna jednotkova cena tu do-
siahla 2366 eur/m?, ¢o oproti pred-
chadzajucemu kvartadlu znamenalo
5,57%-ny cenovy narast. V pripade
medzikvartdlneho porovnania sa
jednd o naozaj vysoky
skok nahor. Medziroc-

ne zatial cenovy rast 1200%
dosahuje necelych 9%. 0%0%
Starsie byty tak po roc¢- 500
. .y v 1. 6,00%
nej pauze opat zacali £,00%
vyraznejSie zdraZovat. 2.00%
Opdtovny rast cien oo
starSich bytoch sa dal -2,00%
vzhladom na ceny no- -4,00%
vostavieb ocakavat. Tie -6,00%
totiz konstantne pocas {0@0*':@0”

rokov 2015 a 2016 ras- MM

tli v priemere 10%-nym
tempom a je preto pri-

rodzené, Ze ich ceny starsSich bytov
budud dobiehat. Toto tempo dobie-
hania je vSak v sucasnosti prekvapi-
vo vysoké a rozdiel priemernej jed-
notkovej ceny medzi starSimi
a novymi bytmi dosahuje pri 240

evve

2014, teda od obdobia ked boom
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V tomto cisle:

Prebytok obchodnej bilancie EU
stdle rastie

Grécko schvdlilo nové reformy

Infldcia vo Velkej Britdnii nadalej
nad hranicou 3%

Nakolko je EU zdvislé na dovoze
plynu z Ruska?

Ekonomickd a humanitarna kriza vo
Venezuele sa zhorsuje

Na Slovensku sa v roku 2017 opdt
vyrobilo cez milion automobilov—
nadalej vediem rebricek poctu vyro-
benych automobilov na obyvatela

Decembrovad infldcia na Slovensku
dosiahla 2%. Jadrovd dokonca vy-
skocila na 2,4%

na realitnom trhu v Bratislave prud-
ko zdvihol ceny novostavieb.

Cenovy rast pri bytoch zo sekundar-
nej ponuky bol evidentny vo vset-
kych piatich okresoch. Najvyssi bol
cenovy rast v Starom Meste
(+13,4% medzirocne), kde va&csiu

Vyvoj medzirocného tempa rastu jednotkovej ceny starsich bytov a novostavieb

8,79%

3,81%

= Stariie byty — ==—\/0lné novostavby
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Rozdiel medzi jednotkovou cenou novostavieb a bytov z druhej ruky
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¢ast sekundarnej ponuky tvorili no-
vostavby, ktoré tahali jednotkovu
cenu znacne nahor. Naopak starych
bytov v pdévodnom stave ubudlo.
ZdraZovanie starych bytov v Starom
Meste tahali nahor novostavby,
ktoré tu neponukaju lacnejsiu alter-
nativu byvania. Ludia so zaujmom

vysokym dopytom po tychto lokali-
tach. Kupujuci sa preto ¢oraz viac
musia uchylit k star$im bytom, ¢o
tlaci ich cenu smerom nahor.

Situacia na sekundarnom trhu
v Petrzalke bola velmi podobna.
S medziroénym rastom 9,3% tu ta-
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Z hladiska rozlohy dosiahli ponuka-
né starsie byty ku koncu roka 2017
v priemere 63,17 m2. Jednd sa tak
o dalsi pokles velkosti bytov, tento
krat na rekordne nizku uUroven za
posledné roky. Dévodom vsak ne-
bolo zmensovanie samotnych bytov
(okrem mierneho poklesu priemer-

Specifikd ponuky bytov na sekunddrnom trhu v Bratislave pocas 4.Q.2017

BA | 77,65
BAIl 61,27

BA Il 62,44

BA IV 61,78
BAV 57,56
Celkovy sucet 63,17

o lacnejsSie byty v centre Bratislavy
sa tak musia uspokojit s bytmi
z druhej ruky, ¢o ma za ndsledok
vypredanie takychto bytov
z ponuky. Aj napriek prudkému
zdraZeniu tu cenovy rozdiel vsak
stale dosahuje 460 eur/ m2.

Po Starom Meste najvyraznejsie
zdrazeli byty v okrese BA |l
(+10,73% medzirocne), kde takisto
velkd ulohu zohrala ponuka novos-
tavieb. V Novom Meste a aj v Raci
je momentalne nedostatok novos-
tavieb, ked developeri nestihaju za

284745 €
2 257,27 €
241834 €
2182,68 €
226840 €

236593 €

kisto doslo k znaénému zdraZeniu
v dobsledku chybajucej ponuky no-
vostavieb. Az 87% ponuky tu totiZ
tvoria len dva projekty (Slnecnice
a Matadoka), zatial ¢o
v najdopytovanejsej lokalite okolo
elektrickovej trate smerom zo Sta-
rého mosta byty chybaju.

V okresoch BA Il a BA IV dosiahol
medzirony cenovy 6,4% a 6,7%.
V tychto okresoch je v sucasnosti
ponuka novostavieb podstatne pes-
trejSia, ¢o sa odrazilo aj na pomal-
Som cenovom raste.

215515,81 €
136 265,91 €
145 746,99 €
132 755,52 €
126 188,55 €

147 044,83 €

nej rozlohy troj a Stvorizbakov) ale
skor nadmerne vysoka ponuka jed-
noizbovych bytov. Az 25% celkovej
ponuky bytov z druhej ruky totiz
tvorili jednoizbové byty. Pre porov-
nanie, v pripade novostavieb jedno-
izbaky tvorili len necelych 15% po-
nuky. Takmer 60% ponuky jednoiz-
bovych bytov sa nachadzalo
v Petrzalke, Novom Meste
a Ruzinove. V pripade vsetkych 3
mestskych ¢asti pritom jednotkova
cena tychto bytov presahovala
2500 eur/m? a v Novom Meste do-
konca presiahla 2800 eur/m?2. Prie-
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Vyvoj priemernej rozlohy starsich bytov v Bratislave
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merne velky jednoizbovy byt
z druhej ruky (33-34 m?) v Petrzalke
a RuZinove tak kupujuceho bude
stat okolo 85 tisic zatial ¢o v Novom
Meste viac nez 90 tisic. Pre porov-
nanie, priemerny jednoizbovy byt
o rovnakej velkosti 33-34 m?
z ponuky novostavieb od develope-
ra v Ruzinove takisto stoji 85 ftisic,
zatial ¢o v PetrZalke to je 75-80 ti-
sic. Jednoizbové byty z druhej ruky
su teda trhom vnimane ako prilis
drahé a kupujuceho si hladaju dlh-
Siu dobu

Co sa absolutnej ceny tyka, tu sme
oproti predchddzajucemu kvartalu
zaznamenali len mierny ndrast o 2
tisic eur na 147 tisic. Ndrast jednot-
kovej ceny a pokles priemernej roz-
lohy sa navzdjom vykompenzovali,
¢o sposobilo len mald zmenu
v absolutnej cene. V okresoch BA II-
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BAV dosahovali byty v priemere od
125 do 145 tisic eur. V Starom Mes-
te kvoli podstatne vyssej priemer-
nej rozlohe bytov oproti ostatnym
okresom priemerna absolltna cena
dosiahla 215 tisic eur.

V pripade priemernej vysky prena-
jmu sme oproti predchdadzajucemu
Stvrtroku nezaznamenali Ziadne
vyraznejSie zmeny. Priemerna vys-
ka prendjmu vratane energii do-
siahla 718,66 eur na mesiac pri by-
te o rozlohe 65 m2. V okresoch BA I
az BA V dosahovala 600-700 eur na
mesiac, pricom v Starom Meste
s 912 eur/mesiac bola najvyssia.
45% ponuky bytov na prendjom
predstavovali dvojizbové byty, 27%
trojizbové byty a 22% jednoizbové
byty. Z hladiska stavu bytu bolo
47% bytov po kompletnej rekon-
Strukcii, 38% novostavieb z druhej
ruky, 13% po cCiastocnej rekonstruk-

63,17
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cii a len 2,6% vsetkych bytov bolo
v povodnom stave. Jednotkova ce-
na na m? vratane energii dosiahla
11,42 eur, ¢o je sice najvyssia suma
za posledné roky, no zaroven me-
dziro¢ne dosiahla len 0,5%-ny na-
rast. Zda sa, Ze cena prenajmu teda
momentalne dosiahla svoj strop.
V blizkej buducnosti sa vsak da oca-
kavat mierne pokraCovanie rastu,
vyplyvajiceho z rastu miezd, ceny
nehnutelnosti a dopytu po byvani
v hlavhom meste.

Byty z druhej ruky na bratislavskom
realitnom trhu znacne zdrazeli.
Vzhladom na aktudlnu cenu novos-
tavieb mdézeme povedat, Ze starSie
byty tie nové dobiehaju vysokym
tempom. Momentalne je rozdiel
jednotkovej ceny starSich bytov
a novostavieb len 240 eur/m?2. Este
pred rokom pritom dosahoval 350-

Ceny prendjmu v Bratislave vrdtane energii podla izbovosti a jednotlivych okresov

BA | 571,41 €
BA Il 469,02 €
BA Il 470,32 €
BA IV 448,41 €
BAV 453,51 €
Spolu 478,59 €

755,47 € 1039,81€ 1509,03 € 2 000,00 € 911,78 €
591,20 € 761,21 € 1168,75€ 622,66 €
623,54 € 883,88 € 1119,33€ 1350,00 € 694,09 €
583,32 € 712,38 € 1110,71 € 2032,50 € 661,03 €
609,48 € 765,38 € 742,00 € 1010,00 € 603,98 €
643,83 € 866,44 € 1268,40 € 183222 € 718,66 €
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Priemernd vyska prendjmu na m? vrdtane energii v Bratislave
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400 eur/m?. ZdraZovanie starych
bytov je najevidentnejSie v pripade
jednoizbovych bytov, ked' staré jed-
noizbdky v Petrzalke postupne pre-
konavaju ceny novostavieb. Vo vac-
Sine sa pritom jednd o byty
v panelovych domoch. D6vodom
prudkého zdraZovania je nedosta-
tok jednoizbovych bytov
v Ziadanych lokalitdch ako aj sku-
toénost, Ze na dostavanie novosta-
vieb klienti ¢akaju v priemere 1,5
roka. S nadmernou cenou starych
jednoizbovych bytov prisla aj nad-
merna ponuka, ked jednoizbaky
tvorili nezvycajne velku cast ponu-
ky starych bytov (25%). MbZe to
znamenat, Ze jednoizbaky sice ich
majitelia draho ponukaju, no kupu-
jucich si hladaju velmi pomaly.
Z tohto dbévodu si myslime, Ze su
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tieto byty vzhladom na sucasnu
situaciu predrazené. V pripade vac-
Sich bytov je v sucasnosti rozdiel
medzi bytmi z druhej ruky
a novostavbami od developerov vo
vacSine pripadov akceptovatelny.
Pokial vSak v blizkej buducnosti
starSie byty zdrazeju este viac, tak
to mdze znamenat aj druhy impulz
pre zdraZovanie novostavieb. Dopyt
po byvani v Bratislave stdle rastie
a jediny spOsob ako ho akceptovat
bez priliSného zdraZovania existuju-
cich nehnutelnosti je rozsirenie po-
nuky. V opa¢nom pripade sa budu
vytvarat stdle vacsie cenové rozdie-
ly medzi lokalitami blizSie k centru
a okrajovymi lokalitami. Cisla ohla-
dom trhu s novostavbami za Stvrty
stvrtrok  pritom  hovorili  skor
o opacnom scenari, ked sa ponuka

11,42
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bytov zmensila o 10%. Pokracova-
nie 5%-ného medzikvartalneho ras-
tu bytov z druhej ruky je
v sucasnosti aj napriek obmedzenej
ponuke novostavieb vsak neprav-
depodobné. Skér mdzeme ocakavat
znacné spomalenie na 1-2%
a miestne dokonca aZ miernu ko-
rekciu smerom nadol. (rb)
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Prebytok obchodnej bilancie EU kazdorocne rastie

Export EU sa v novembri 2017 zvysil
medziroéne o 6,8 % na 167,2 mi-
lidrd eur. Import sa zvySoval medzi-
ro¢ne o0 5,4 % na 159,2 miliard eur.
EU teda vykazuje 8 miliardovy pre-
bytok obchodnej bilancie. Pri sucas-
nom trende rychlejSieho rastu ex-
portu ako importu sa predpoklada
dalSie zvySovanie prebytku. Zvyse-
nému vyvozu a dovozu pomodze aj
zéna volného obchodu
s Japonskom, ktord ma vstupit do
platnosti po schvaleni jednotlivych
Statov EU. Japonsko bolo pre EU
Siestym  najvacésim  obchodnym
partnerom (jan - nov 2017), pricom
EU s ekonomikou Japonska vykaza-
la zdpornu obchodnu bilanciu 8,2
milidrd eur. Vyvoz potravin, na kto-
ré ma obchodna dohoda platit, vy-
kazal v obdobi januar — november
2017 oproti rovnakému obdobiu
minulého roka z EU 5,4 % ndarast
a prave na zdklade tejto dohody ma
vyvoz potravin z EU vzrast. Najvacsi

narast exportu a importu EU za ob-
dobie januar — november 2017 vy-
kazovala s Ruskom (+20,2 %; +23,4
%), kde v najvacsich objemoch vy-
vazame automobily a dovdiame
ropu. Napriek sankcidm v roku
2017 zahrani¢ny obchod s Ruskom
rastol po medzirocnom klesani od
roku 2013, nakolko na ropu sa
sankcie neuvalili. Pri Cine ako ob-

chodnom partnerovi EU vidiet vy-
razny rozdiel medzi vyraznejSim
rastom exportu (medzirocné zvyse-
nie o 18,4 %) ako importu
(medziro¢né zvySenie o 8,5 %).
Tento trend sved¢i o presmerovani
¢inskej ekonomiky, ktord bola
orientovana na export na investicie
a domacu spotrebu obyvatelov. (sj)

EU28, Rusko
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Medzi krajinami EU je v stavebnictve velky rozdiel

Stavebna produkcia sa medzirocne
v novembri 2017 zvysila o 2,7 %
v EU aj v eurozéne. Rast bol nad-
priemerny v Slovinsku (medzirocny
rast o 21,2 %), Polsku (+16 %)
a Madarsku (+30,7 %). Napriek
tymto vyraznym rastom sa staveb-
nictvo v niektorych ekonomikach
EU nezotavilo v krizy v roku 2008.

NajvyraznejSi prepad stavebnej
produkcie bol v Grécku, ktoré bolo
zasiahnuté nielen ekonomickou
krizou, ale aj dlhovou krizou, ktord
ovplyvnila tento prepad. Stavebnu
produkciu z roku 2008 nedosiahli
ani vacsie ekonomiky — napriklad
Taliansko alebo Francuzsko, ktoré
taktiez stdle nedosahuju hodnoty

Stavebnictvo, output, bezné ceny, index (100=2008)

z pred krizy. Stavebnictvo ma v EU
rastuci trend, no stale si ekonomi-
ky, v ktorych output stavebnictva
stagnuje, Ci klesa. To sa premietlo
aj na celkovom stave EU a eurozony
v porovnani s rokom 2008. V EU 28
predstavoval index outputu
v stavebnictve hodnotu 88,7
a v eurozéne 89,2 (100=2008). (sj)
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Grécko schvdlilo nové reformy

Grécky parlament schvalil novy ba-
lik reforiem, ktoré sa tykaju energe-
tickej, rozpoctovej oblasti a trhu
prace. Vlada prislubila, Ze
v Uspornych opatreniach bude po-
kracovat este minimalne dva roky.
S najvacsou kritikou od ludi sa
stretla reforma, ktora sa tyka vyhla-
senia Strajku. Na trhu prdce bude
po novom tazSie zvolanie S$trajku
odbormi, kedZe podla novych pod-
mienok sa eSte pred vyhldsenim
Strajku uskutocni hlasovanie, kde
musi minimdlne polovica odbora-
rov hlasovat za vyhlasenie Strajku.
Doteraz to bolo len 20% odbora-
rov. Reformy sa tykaju tiez restruk-
turalizacii socialnych davok na deti,
ktoré sa znizia a nové postupy pre
uzatvaranie a splacanie poziciek,
ktoré budu sprisnené. Grécko ten-
to rok v auguste vycerpa aj posled-
ny treti balik finan¢nej podpory vo

vySke 86 miliard eur, ktoré ma
k dispozicii od roku 2010, pricom
posledny balik im bol poskytnuty
v roku 2015. V auguste vstlpi na
financné trhy a aktualne sa vynoso-
vy urok z 10-ro¢nych dlhopisov po-
hybuje na urovni 3,9%. Co je
v porovnani napriklad s irskom,

ROCNIK 2018 | CISLO 3

ktoré malo tiez financné problémy
a vynosovy Urok sa pohybuje na
Urovni 0,7%. Na zaklade schvale-
nych reforiem budu reagovat inves-
tori pri financovani Grécka na fi-
nancnych trhoch kedy méze urok
ist vy$sie. (mg)

Vynosy z 10-roénych dlhopisov
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Stavebné povolenia v USA predikuju pokracovanie vystavby domov

Pocet novych vystavieb domov
v sukromnom vlastnictve
v decembri 2017 v USA ¢cinil 1,192
miliénov, ¢o predstavuje medziroc¢-
né znizenie o 5,99 %. Kumulovane
za cely rok 2017 predstavuje vy-
stavba tychto budov zvysenie o 2,5
%, no trend novej vystavby oproti
predchadzajucemu obdobiu je kle-
sajlci, kedZe tento narast predsta-
vuje najnizSie medziro¢né zvysenie

svve

tempu rastu od roku 2010 sa
v roku 2017 medziro¢ne zvySovali
povolenia na tuto vystavbu, ¢o pre-
dikuje pokracovanie v dalSej vystav-
be novych domov. Sveddi to
o dobvere obyvatelov v stavebny
trh.

Kvoli zvySenému prijmu si obyvate-
lia mdzu dovolit nakupovat nehnu-
tefnosti a rastie objem hypoték.

USA, medziro¢na zmena

Ten dosiahol v tretom kvartali 8,74
bilionov dolarov a zaznamenal me-
dzirocnud zmenu o viac ako 4,5 %.
Obyvatelia si teda pred avizovanym
zvySenim udrokovych sadzieb brali
viac hypoték, C€o =znadi nielen
o0 novej vystavbe domov, ale aj
o kupe starsich domowv. (sj)
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V Cine vzrdstol export aj import

V Cine sa v decembri 2017 celkovy
export pohyboval v hodnote 321
miliard USD, ¢o predstavuje medzi-
rony ndrast o 22 milidard USD. Ku
koncu roka 2017 v Cine celkovy im-
port dosahoval hodnotu 177 mi-
lidrd USD. Oproti minulému roku je
to narast o viac ako 8 milidard USD.
Prebytok platobnej bilancie
k decembru 2017 bol na drovni 54
miliard USD. V novembri 2017 pre-
bytok platobnej bilancie dosahoval
uroven 40 miliard USD. Podla klu-
¢ovych komodit export mechanic-
kych zariadeni a elektroniky vzras-
tol medzirocne o 17 milidrd USD na
hodnotu 139 milidrd USD. Tam pat-
ri High & New Tech, ktory ma me-
dziroénu zmenu 10 milidard USD a
v minulom roku sa export pohybo-
val na drovni 70 miliard USD. Tak-
tiez minuloro¢ny export zazname-
nal narast do azijskych krajin o 10
miliard USD, na hodnotu 107 mi-

liard USD. Import vzrastol medzi-
rocne v oblasti ropy z 12,3 miliard
USD na 14,9 milidrd USD. Naopak
bol zaznamenany pokles importu
kovu a kovovych vyrobkov z 6,06

ROCNIK 2018 | CISLO 3

miliard USD na 5,5 miliard USD.
Najvacsi medziroény prirastok
v importe bol z azijskych krajin z 86
milidrd USD na 102 miliard USD.
(mg)
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Inflacia v UK vzrastla

Inflacia v Britanii v novembri 2017
dosiahla medziro¢ny narast 3,1%.
Inflacia vzrastla vo vsetkych katego-
ridch. Podla jednotlivych kategorii
vSak najvacsi podiel na tomto na-
raste mali ceny potravin a nealko-
holickych napojov, kde medziro¢ny
narast cien bol na urovni 4%, pri-
¢om podiel na inflacii bol 10,3%.
Rovnako aj ceny v doprave, s 16%
podielom na inflacii. V tomto pripa-
de medziro€ny ndrast cien bol na
urovni 4%, kam patri aj ndrast cien
vozidiel a ceny pohonnych hmoét,
kedZe ropa postupne zdrazovala.
Medziro¢ny pokles inflacie v no-
vembri bol v oblasti vzdeldvania
a rozlicnych tovarov a sluZieb.
S narastom inflacie Uzko suvisi aj

MACROBOND

Indexy spotrebitel'skych cien aj s vahami vo Velkej Britanii

1 2 3 4 5 6

o

Doprava
Reakreacia a kultara
Restauracie a hotely

Jedlo a nealkoholické napoje
Ostatné tovary a sluzby
Oblecenie a obuv

Nabytok a vybavenie domacnosti
Alkoholické napoje, tabak
Zdravie

Komunikécia

Vzdelanie

Domacnosti - voda, elektrina, plyn a iné paliva11,8

1
16,0
14,8 I
12,6 I

10,3 I
9,6 I

7,2
6,1
4,3
2,6
2,5
2,2

B Percentualna zmena

MACROBOND

kurz libry. Oslabenie meny spdsobi
narast inflacie kvoli importu, co
vlastne vyvolaju zvySené ceny dova-
Zanych tovarov a sluZieb. K narastu
inflacie znacne prispieva aj Brexit

a neistota ludi, ¢o sa tyka buduceho
vyvoja ekonomiky v Britanii. (mg)
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Zavislost Eurdopy od doddvok zemného plynu z Ruska

Rusky najvacsi dodavatel zemného
plynu Gazprom pocas roka 2017
dodal do Eurépy (vratane Turecka)
193,9 miliard metrov kubickych.
Oproti roku 2016 to znadi narast
o 8% a pokryva aZz jednu tretinu
z celkovej spotreby zemného plynu
Eurépy. Na druhom mieste je Nor-
sko, ktoré prepravuje zemny plyn
pomocou sustavy podmorskych
plynovodov, ktoré prechadzaju do
Nemecka. Dalsimi producentami
zemného plynu, ktory sa dovaza do
Eurépy su Alzirsko,
a najvyznamnejsi zdpadoeurdpsky
producent zemného plynu Holand-
sko. V roku 2016 EU vyprodukovala
118 milidrd metrov kubickych zem-
ného plynu, avsak spotreba bola az
na urovni 428 miliard metrov kubic-
kych vratane Turecka. Z eurépskych

krajin Holandsko vyprodukovalo 40
milidrd metrov kubickych zemného
plynu, rovnako tak Velkd Britania.
Mensimi vyrobcami su tieZz Rumun-
sko a Dansko. Okrem tychto krajin
sa dovaZa aj z Norska, ktoré v roku
2016 vyprodukovalo 116 miliard
metrov kubickych zemného plynu
a Alzirska, ktoré malo produkciu 91
miliard metrov kubickych. EU sa
minuly rok snazila znizit zavislost na
dodavkach energii z Ruska, avsak
dodavky zemného plynu z Ruska
v minulom roku vzrastli. Naopak
kvoli problematickym vztahom me-
dzi Ruskom a Ukrajinou, ktoré vyus-
tili az do docasného zastavenia do-
davok plynu, sa rozhodlo, Ze sa vy-
buduje nova trasa Nord Stream 2,
ktora bude obchadzat Ukrajinu, ale
nepdjde ani cez Slovensko. Trasa

Produkcia zemného plynu v EU

tychto plynovodov bude cez Baltské
more a kapacita Nord Stream 2 je
55 miliard metrov kubickych za rok,
¢o s Nord Stream spolu je agregat-
ne 110 milidrd metrov kubickych.
Toto vsak pre Slovensko nie je vo-
bec najlepsie, kedZe profituje aj
z tranzitu plynu. Cena zemného
plynu sa pohybuje na drovni 3 130
USD za 1000 metrov kubickych.
V USA su aktualne ceny na drovni
6300 USD za 1000 metrov kubic-
kych, hlavne kvoéli snehovym bur-
kam. To spOsobilo, Ze do USA sa
v janudri 2018 dovezie plyn z Ruska.

(mg)
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Vo Venezuele sa zhorsuje ekonomicka a humanitdrna kriza

Vzhladom na zIG ekonomicku situa-
ciu sa vo Venezuele vyskytuje ¢oraz
CastejSi problém s uspokojenim
zakladnych Zivotnych potrieb. Mi-
nuly rok predstavovala inflacia
v ekonomike vySe 2600 %, tento
rok sa jej uroven odhaduje na
10 000 %.

Dosledkom hospodarskej krizy je aj
znizenie tazby ropy, ktord v roku
2016 zabezpecovala priblizne 90 %
exportu

na svojich minimach — vo Venezu-
ele sa vytazilo 1,9 miliénov barelov
ropy denne, pricom od zaciatku
roka 2016 klesal pocet otvorenych
vrtov, priblizne o 30 na 39 vrtov
v oktébri 2017. So zatvorenim rop-
nych vrtov stipa miera nezamest-
nanosti, ktord sa ma v roku 2018

80
75+
70+

65

v hodnote 30,5 milidrd -
dolarov. V oktébri bola tazba ropy 2.

45 -
40 -

35+

vysplhat ku 30 %. Vzhladom na tak
vysokl nezamestnanost, bude stu-
pat miera chudoby, ktora je podla
poslednych ddajov podla svetovej
banky z roku 2015 33,1 %. Ekono-

mickd situacia sposobuje prehibe-
nie humanitarnej krizy, ktora je ne-
priazniva pre obyvatelov statu. (sj)

Venezuela

uoliw ‘Aeqysjoeg

T T
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== Produkcia ropy, pravé os == Pocet otvorenych vrtov, lava os

MACROBOND

SR je v roku 2017 opéit medzi automobilovymi velmocami

V roku 2017 sa na Slovensku vyro-
bilo cez 1 milidnov automobilov, ¢o
Slovensko predurcuje na automobi-
lova velmoc z hladiska najvacsieho
poctu automobilov vyrobenych na
tisic obyvatelov (konkrétne 189
vozidiel v roku 2017). Automobilo-
vy priemysel priamo zamestndva
priblizne 127 tisic ludi, a tiez ma
dosah aj na pracovné miesta, pre
ktoré podporuje zamestnanost ne-
priamo. To potvrdzuje aj index vy-
roby komponentov pre automobi-
lovy priemysel, ktory sa v roku

2017 v prvom kvartali nachadzal
tesne pod Uroviiou 240, a teda za-
znamenal vyrazny ndrast od svojho
bazického obdobia (rok 2010). Pre
subdodavatelov to teda znamend
viac ako 100 % narast vyroby, comu
pomohli predovsetkym slovenské
automobilky. Automobilovy prie-
mysel ma pre Slovensko rozhoduju-
ci vyznam okrem iného aj pre ex-
port. Export vozidiel vratane lieta-
diel, lodi a suvisiacich komponen-
tov predstavoval v roku 2017 nad
26 % z celkového exportu. Tento
SR

priemysel tvoril v roku 2016 pri-
blizne 10 miliard eur HDP v stalych
cenach (celkové HDP v stalych ce-
nach bolo v roku 2016 cez 79 mi-
liard eur). Pri velkej orientacii pra-
ve na tento priemysel je nevyhodou
nizka diverzikdcia, a to by pri vac-
Sich problémoch automobiliek poci-
tila slovenskd ekonomika. Vyroba
dopravnych prostriedkov rastla
priemerne v roku 2017 (januar —
november) o 1,8%, ¢o znadi spo-
malenie oproti tempu rastu z roku
2016, no napriek tomu je to pri vy-

robenych objemoch solidne

250 tempo rastu. Do konca roka
-225

500 2018 md vyrobu automobilov
L4175 spustit Stvrtd slovenska automo-
"150z bilka Jaguar Land Rover, ktora
152 vdaka svojej produkcii tieto cisla
- 75 zvySi a zamestna tak dalsich fu-

di. Na druhej strane bude Jaguar

- 50
vyvijat tlak na mzdy, kvoli kon-

55 kurencii na trhu prace, ¢o bude

~45% pozitivne pre obyvatelov no ne-
3 ’ s .
355 gativne pre ostatné automobil-

a
5

"25 ky. (sj)
-1,5
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
==vyroba, komponenty pre automobilovy priemysel, SR, index (100=2000) ==export vozidiel
MACROBOND
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Na Slovensko sa v minulom roku vratila inflacia

V decembri 2017 miera inflacie na
Slovensku dosiahla 2 %, z toho jad-
rova inflacia, teda inflacia ocistena
0 ceny energii a potravin dosiahla
2,4 %. NajvyraznejSie rastli potravi-
ny o 6,8 %, ktorych rast bol ovplyv-
neny predovsetkym rastom mlieka,
vajec a syrov. Spotrebitelské ceny
Uhrnom za cely rok 2017 rastli prie-
mernym tempom 1,3 %, z toho jad-
rova inflacia rastla 2 %-nym tem-
pom. Tento ndrast je teda najvyraz-
nejsi od roku 2014, kedy Slovensko
Celilo problému deflacie. Inflacia
v SR je zaroven vyssia ako inflacia
v eurozdne a z vacsej Casti ju tvorila
na rozdiel od eurozény jadrova in-

flacia. Pre SR to znamend dobré
spravy, a nadalej sa vdaka opatre-

niam ECB predpoklada stav inflacie
okolo 2 %. (sj)

Medziroéna zmena cenovej hladiny
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Index ekonomickej slobody

Rebricek zostavuje americka nada-
cia Heritage, ktorej pomaha pribliz-
ne 100 mimovladnych organizacii
po celkom svete. Index hodnoti
kazdd ekonomiku podla stanove-
nych 12 kritérii zoskupenych do
Styroch skupin. Prva skupina urcuje
vlastnicke prava v ekonomike, kto-
ré urcuju mieru sukromného vlast-
nictva, korupciu v ekonomike
a efektivnost sudnictva. Druha sku-
pina odzrkadluje hospodarenie vla-
dy — predovsetkym fiskalnu politiku
a dafiové zataZenie. Dalsia skupina
hovori o monetdarnej politike, mak-
roekonomickom stave ekonomiky a
stave trhu. Poslednd skupina hovori

o miere slobody podnikania
z hladiska obmedzovania trhu, na-
priklad kvéty, cld atd. a moZnosti
investicii v ekonomike. KazZdej
z tychto kritérii sa prideluje hodno-
tenie od 0 do 100, pricom ¢im vys-
Sia hodnota je udelend, tym vyssiu
ekonomicku slobodu vykazuje dana
ekonomika. Kazdé kritérium ma pri
hodnoteni rovnakud vahu. Aj na za-
klade tohto indexu si mézu investo-
ri vyberat ekonomiky, do ktorych sa
rozhodnu investovat, alebo vstupit
na ich trh. Zaroven s mierou ekono-
mickej slobody suvisi aj ekonomic-
ka vyspelost daného statu. Najlep-
Sie ohodnotenou ekonomikou bol

Index ekonomickej slobody

MACROBOND

Hong Kong, s 2,0 % rastom HDP
v stalych cendch v roku 2016 (315
miliard dolarov), s mierou neza-
mestnanosti 2,9 %. (v decembri
2017). V Hong Kongu sa taktiez zvy-
Suje medzindrodny obchod, v roku
2017 o viac ako 8 %. Najhorsie vy-
sledky spomedzi sledovanych eko-
nomik vykazala Severna Kdrea. Aj
pri tychto ekonomikach vidno, Ze
¢im je vysSia ekonomicka sloboda
v State, tym je ekonomika vyspelej-
Sou a atraktivnejSou pre investorov.

(si)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Spolo¢nost Emirates si od spolo¢nosti Airbus objednala 20 kusov lietadiel typu A380 za 16 miliard dola-
rov. Celkovy pocet lietadiel v prevadzke tohto typu je v sucasnosti 210. Akcie spolo¢nosti Airbus stupli 18.
januara po tejto informacii z 90,40 na 92,16 dolarov za akciu. Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je cez 69
miliard eur.

—>  Bitcoin sa v tretom tyZdni 2018 prepadol pod 10 tisic doldrov po jeho prudkom raste, ked pocas decem-
bra presiahol hodnotu 19 tisic dolarov. Od vtedy zaznamenal vyraznu volatilitu, no po svojom poklese
opat zaznamenal mierny rast. S poklesom Bitcoinu klesala aj druha najhodnotnejsia kryptomena Ethere-
um, ktora klesla z 1360 doldrov z konca decembra na hodnotu 785 dolarov v polovici januara. Celkova
trhova hodnota Bitcoinu je cez 200 miliard dolarov, zatial o trhova kapitalizacia Ethereum predstavuje
cez 105 miliard dolarov.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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