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POROVNANIE CENY ROPY
S CENOU POHONNYCH

HMOT

Cena ropy Brent v minulom tyzdni prekrocila hranicu 86 USD za barel. Ide

o0 najvyssiu hodnotu od roka 2014.

Tento narast zapricinuje pomalé
navySovanie produkcie zo strany
kartelu krajin OPEC+ a zdaroven
rychlo rastuci dopyt po tomto cier-
nom zlate. Primdrne tento dopyt
rastie v poslednych tyZzdroch kvoli
rastu cien plynu v Eurdpe a

venku od marca 2020 o 31% a cena
nafty o 27%. Avsak, samotna cena
ropy v rovhakom obdobi vzrastla o
3,5 ndsobok. Pre lepsie porovnanie
sme cenu pohonnych hmot dali do
pomeru ku cene ropy Brent. V po-

ROCNIK 2021/ CISLO 42

V tomto cisle:

Kontajnery kopiace sa v pristavoch
komplikuju situdciu s doddvkami

Americké banky prekonali kvartdlne
ocakdvania

Cina zniZuje export magnézia, ¢im
spésobi problémy mnohym sekto-
rom

Je grafén nddejou pri skladovani
energie?

V USA sa zaznamenal medzirocny
rast maloobchodnych trZieb

Bitcoin dosiahol historicky najvysSiu
hodnotu

slednych piatich rokoch bol v prie-
mere tento pomer na drovni 0,022
(v praxi by to znamenalo, Ze ak by
ceny ropy bola na urovni 100 USD/
barel tak cena za liter benzinu by
bola 2,2€ = 2,2/100=0,22). Tento

Vyvoj ceny ropy a pohonnych hmét v SR

uhlia v Cine. Tieto dve spomi- 1o
nané komodity su zadkladnym 3

zdrojom energie pre priemy-

sel, ktory uz zadina vplyvom

rastu cien obmedzovat vyrobu.

Avsak, cast z priemyselnych
zdavodov uz zacina vyuzivat
ropu ako zdroj ich energie
(ropa je prirodzenym substitu-
tom v pripade rastu ceny plynu
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pomer sa vSak meni v zavislosti od
vySky samotnej ceny ropy. Ak je
cena ropy vyssia a tlaci na rast cien
pohonnych hmot, tak v urcitom
bode spotrebitelia zacnu rovnako
substituovat spotrebu benzinu za
iné formy dopravy (necestuju osob-
nym autom ale verejnou dopra-
vou). V tom momente je teda cena
ropy vysoko, no cena pohonnych
hmot uz dalej nerastie v rovnakom
tempe (a teda aj pomer tychto

Porovnanie pomerov ceny pohonnych hmoét ku cene ropy Brent

Priemerne nizSia hodnota kvoli vysokej cene ropy

dvoch cien sa znizi). Tento scenar
mbzeme na grafe pozorovat v ob-
dobi rokov 2009-2014, kedy cena
ropy bola nad 100 USD/barel a po-
mer ceny ropy ku cene pohonnych
hmot bol v priemere nizsi. Dnes uz
tiez pozorujeme znizovanie tohto
pomeru, kedZe cena ropy znova
rastie. Podla tohto teda predpokla-
dame, Ze cena pohonnych hmoét by
uz nemala rast v takom tempe ako
ropa. V pripade ak sa cena ropy

Priemerne vy$Sia hodnota kvoli nizSej cene ropy
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Brent dostane na hodnotu 100
USD/barel, tak pomer ceny benzinu
ku rope odhadujeme na duroven
0,016 (¢o by znamenalo, Ze |. benzi-
nu by stal 1,6€). Na koniec este
chceme poznamenat, Ze samotnu
cenu benzinu a nafty znacne
ovplyviluje aj spotrebna dan, ktora
je pri benzine 0,597 EUR/I a pri
nafte 0,514 EUR/I. (mm)
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Maloobchodné trzby v USA prekvapivo rastli

V piatok 15.10.2021 boli v USA zve-
rejnené data maloobchodnych tr-
Zieb za September. Trzby rastli
oproti augustu o 0,7%. Medzirocny
narast 13,9% je zrejme Uzko spaty s
relativne vysokou zaockovanostou
obyvatelstva , ktord umoznila na-
vrat [udi spat do obchodov. Avsak
doddvatelské problémy retazcov sa
odzrkadluju na indexe priemyselnej
vyroby NY ktori klesol z 34,3b na
19,8b. Tento vyvoj v New Yorku
ukazuje , Ze ani velmi vysoka zaoc-
kovanost (aspon prvd davku ma v
NY 86,1% dospelej populacie) ne-
dokaze zvysit vyrobu v pripade
problémov s doddvkami. Narast
trzieb sposoboval najma rast cien z
dovodu nedostatku Cipu do aut, ale
aj odolnost spotrebitelov voéi ne-

gativnym spravam. Cena novych
aut rastla v USA medziro¢ne o 7%,

pri jazdenych autdch dokonca o
19%. (mms)
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Najvdcsie americké banky prekonali ocakavania

V uplynulom tyZdni sme boli sved-
kami zverejiovania kvartalnych
vysledkov  najvacsich  svetovych
bank, ktoré vyrazne prekonali oca-
kdvania analytikov. Oproti rovnaké-
mu obdobiu roka 2020 zisky na ak-
ciu stupli v priemere o viac ako 30%
¢o vyrazne prekonalo progndzu a
pozitivne sa odzrkadlilo aj na cene
akcii ktoré rastli od vydania kvartal-
nych vysledkov o 3-8%. V raste tr-
Zieb zaznamenala vyrazny rast naj-
ma investicna banka Goldman
Sachs, ktorej trzby medzirocne
vzrastli o viac ako Stvrtinu. Za dob-
rymi vysledkami tychto spolo¢nosti
stoji hlavne rekordny pocet akvizicii
a tieZ vysoka vynosnost americkych
akcii , ktoré tvoria velku ¢ast inves-
ticnych portfélii danych bank.
Goldman Sachs drzi v akcidch sve-
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Index vyvoja zisku najvécsich americkych bank

tovych firiem okolo 58 milidrd dola-
rov ¢o predstavuje asi 42% z hod-
noty ich celkovej trznej kapitaliza

cie. Tieto vysledky mali pozitivny

$3,00
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24,67%
19,71%
47,67%
23,23%

dopad aj na celkovy vyvoj financ-
nych trhov, ked' po ich zverejneni o
2% stupol aj hlavny americky akcio-
vy index S&P500, kedZe banky zna-
menaju pre ekonomiku a finan¢né
trhy symbol stabi-
lity. (mms)
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Posunie Draghi Taliansko k lepsiemu?

Mario Draghi sa stal 58.
predsedom talianskej
vlady 13. februara tohto
roku. Predtym niekolko
rokov posobil ako prezi-
dent Eurépskej centralnej
banky ¢i Talianskej cen-
trdlnej banky. Na jeho
pleciach ostala krajina,
ktord dlhodobo bojuje s
vysokou nezamestnanos-
tou, dlhom, stagnaciou a
do toho vsetkého pribudli
aj problémy s pandémi-
ou. V ramci schém pomo-

Nezamestnanost’

ci EU dostane Taliansko
jeden z najvacsich balikov
na investicie do infrastruktury a
reformy s cielom zvysit rastovy po-
tencidl krajiny. Ziska viac ako 200
milidrd eur v priebehu nasleduju-
cich Siestich rokov, ¢o bola aj hlav-
na Draghiho priorita pri prevzati
uradu. Tieto peniaze budu k dispo-
zicii na uskutocnovanie reforiem,
ktoré krajina nevyhnutne potrebu-
je. Medzi ne patri napriklad refor-
ma systému sudnictva (ktory kraji-
ne odcerpdva PZI), zvySenie zdane-
nia  talianskych  nehnutelnosti
(reforma pozemkového registra) ,
digitalizacia verejnej spravy ¢i kroky
k zvySeniu talianskej produktivity
prace. Nezamestnanost sa v Talian-
sku dlhodobo pohybuje vysoko nad
priemerom EU a momentalne je na
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9,3%. Mnoho obyvatelov je bez
prace ¢i vzdelania, ¢o prirodzenie
spbésobuje ekonomike krajiny prob-
|[ém. Taliansky rast HDP sa desatro-
¢ia pohybuje na velmi nizkych jed-
nocifernych Urovniach. Rovnako tak
sa ich dlh v pomere k HDP este
pred pandémiou pohyboval na
130% a po nej sa moOze nachadzat
az na 160%. Draghi ma tak pred
sebou krajinu, ktora je prilis velka a
silnd na to, aby sa dostala do kra-
chu a zaroven stat, ktorého part-
nerské krajiny EU ho u# dlhodobo
vyzyvaju k Strukturdlnym refor-
mam. Na tie ma novy predseda
dobri zakladiu ked%e sa v EU
Struktdrach povazuje za déveryhod-
ného a schopného vodcu. Zaroven

Taliansko

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

jeho pritomnost kladne pdsobi aj
na dovere zo strany investorov, ¢o
poziciu Talianka zlepSuje. Doposial
aj vdaka novému predsedovi kraji-
na v ramci predbezného financova-
nia dostala od EU okolo 30 miliard
eur, ktoré mali nastartovat reform-
né ¢innosti v krajine. TaktieZ v sep-
tembri parlament schvalil spomina-
nu reformu sudnictva a do roku
2022 deklaroval zmiernenie dano-
vého zataZenia strednej triedy. Am-
biciézna reforma zdkonov o hospo-
darskej sutazi taktiez patri k prvym
krokom, ktoré Draghi po vstupe do
funkcie urobil. Taktiez Draghiho
kabinet odsuhlasil zakon, pri kto-
rom sa vsSetci zamestnanci musia
pri vstupe na pracovisko preukazat
ockovacim preuka-
zom alebo testom.
DoterajSim Uspe-
chom je aj vysoka
miera plnej zaoc-
kovanosti v kraji-
ne, ktord sa pohy-
buje na urovni cez
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Bitcoin prekonal historické maxima

Najznamejsia kryptomena Bitcoin
prepisala dalsi rekord , ked sa v
stredu 20.10.2021 jeho hodnota
dostala az na 66,700 dolarov ¢o je
zatial' historicky najviac. Tento vy-
znamny rast je pravdepodobne
spbsobeny hlavne spustenim histo-
ricky prvého ETF fondu naviazané-
ho na Bitcoin, ktory priniesla na
americkd burzu spoloénost ProSha-
res. Tento ETF nebude zaloZeny na
realnom drzani Bitcoinov na pena-
Zzenkach spolocnosti, ale na termi-
novanych nepakovych kontraktov
na Bitcoin. Tento krok ulah¢i pri-
stup k Bitcoinu pre mnozstvo retai-
lovych investorov do akcii a ETF
fondov. Ocakdva sa hlavne kapitdl
od Spekulantov, ktorych od investi-
cie do Bitcoinu odradzala hlavne
vysoka dan zo zisku na

kryptomenach. Cenu Bitcoinu tiez
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pozitivne ovplyvnilo vyjadrenie rus-
kého prezidenta Vladimira Putina,
ktory povedal Ze kryptomeny maju
hodnotu, a v buduicnosti by v Rusku
akceptoval platby kryptomenami za

MACROBOND

energie a komodity. Avsak po ane-
xiach Ruska niektorymi krajinami
méze ist len o snahu ako dostat do
krajiny kapitdl anonymnym spdso-
bom. (mms)

Kontajnery kopiace sa v pristavoch

Problémy v pristavoch, zIé poveter-
nostné podmienky alebo problémy
s plavidlami m6zu narusovat cestu
tovaru k spotrebitelom. V sucas-
nosti kotvi v pristavoch viac ako
683 plavidiel hlavnych dopravcov,
pretoZe mnohé pristavy Celia preru-

Seniam svojej prevadzky. Tie su ak-
tudlne spbsobené najma akutnym
nedostatkom kamionistov, ktoré by
dané kontajnery v prekladiskach
nalozili, a tak kotvia v pristavoch.
Rovnako brzdia tento proces aj r6z-
ne opatrenia v rdmci koronavirusu.

Cina, kontajnerova preprava

Dopyt je velmi vysoky, no jeho za-
bezpecenie a preprava z lode nie je
pokryta. S tymto vypadkom, tak
rastu aj ceny za prepravu kontajne-
rov smerom nahor. Sadzby za pre-
pravu kontajnerov sa od jula 2019
do oktdbra 2021 dramaticky zvysili.
V.  oktobri
2021 doslo
k historicky
najvyssej
cene, a to
az cez 10
tisic dolarov
(trhova
sadzba za
0 naklad pre
ktorukolvek
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danu lodnu
cestu pre
40-stopovy
kontajner),
pricom este
v rovnakom
obdobi mi-
nulého roka

2017 2018
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rov. Cina ako jeden z najvacsich
svetovych exportérov, na problémy
s kontajnerovou dopravou reagova-
la a jej index prepravy sa medziroc-
ne zvysSil az o 230%. Vdaka tymto
faktorom, ktoré vchadzaju do
vstupnych nakladov sa ceny navy-
Suju. Aktudlne sa odhaduje, Ze by k
zlepSeniu situacie mohlo déjst az
najskor v druhej polovici buduceho
roka. To pre spotrebitelov a retazce
znamena dlhodobejsie predrazenie
tovarov a komodit, ktoré su tymto
sposobom dopravy dovazané. Pre
spolo¢nosti predstavuje problém v
pristavoch problém na strane

Grafén, ktory sa aktualne povazuje
za nanomateridl buducnosti ma
Siroké spektrum vyuzitia. Od zdra-
votnickej aplikacie v implantatoch,
cez zlepSenie solarnych zdrojov
energie a# po desalinaciu vody. Co
vSak mbze znamenat velky prielom
je aj to, ¢i sa bude dat vyuzit aj na
skladovanie energie. VacsSina fo-
riem grafénu vykazuje velmi vysoku
elektricku vodivost a mobilitu nosi-
¢a naboja, ako aj vysoku stabilitu
voci teplote ¢i chemikaliam. Presne
toto su vlastnosti, ktoré pritahujd
zaujem o tento materidl v ramci
uschovania energie. V sucasnosti sa
rozSirenejSie komeréne pouZiva
grafén v batériach. Grafénové su-

Celosvetova produkcia magnézia sa
v roku 2020 pohybovala priblizne
na urovni jedného miliéna metric-
kych ton. Z tohto objemu je jed-
noznacne najdominantnejsiou pro-
dukujucou krajinou Cina, ktora za-
bezpecila az do priblizne 80% tejto
produkcie. Je tak so svojimi 740
tisicmi ton najdélezitejSim hracom
na trhu s magnéziom. Trojicu naj-
vacsich producentov uzatvara Rus-
ko s 32 tisicmi ton a lzrael s 28 ti-
sicmi. Mbzeme teda jasne vidiet,
ako podstatne ma v produkcii na
vrch Cina oproti zvysku sveta. Pra-
ve z tohto dévodu je svet zavisly od

vstupnych nakla-
dov, ¢o sa pre-
mietne aj v koA
necénych cenach.Ji&
Stat sa taktieZ
mozZe, Ze pri ne-§&
dostatkovych to-
varoch zakliesne-
nych v pristavoch
sa budud hladat
substituty aby si
spotrebitelia za
bezpecili svoj do-
pyt. (pd)

perkondenzatory su Specidlne ba-
térie, ktoré sa vedia nabit aj vybit
takmer okamzite. V kombindcii so
silou energie, ktora vie byt za po-
moci grafénu generovana, tak mo-
zu do buducnosti predstavovat na-
priklad prielom v rychlom nabijani
elektromobilov. KedZe su [lahké,
mohli by zniZit aj hmotnost aut ci
lietadiel. Grafén v superkondenza-
toroch sa pouzije v uhlikovych pov-
lakoch namiesto aktivneho uhlika,
¢o vie zabezpedit uskladnenie vac-
Sieho mnoistva energie. Teoretic-
ka kapacita jednej grafénovej vrst-
vy mozZe byt az 3-4 nasobne vadsia
ako pri aktivnom uhli. Zatial je vSak
stale tato oblast relativne nova a

toho ako Cina s touto komoditou
bude zaobchadzat. Problém teda v
sucasnosti nastal z dovodu toho, ze
sa na Cinu tlaéi v stvislosti s jej en-
vironmentalnou stopou na uUsporu
spotreby energie. Vyroba horcika
je velmi energeticky ndro¢nd a na
jednu tonu magnézia ? sa spotre-
buje az 25-40 MWh energie. Z toh-
to doévodu sa ¢insku huty na pro-
dukciu magnézia zacali vo velkom
zatvarat a obmedzovat produkciu,
¢im z trhu vypadla strana ponuky.
To prirodzene s ¢inskym obmedze-
nim exportu tla¢i aj cenu magnézia
nahor, nakolko dopyt po fflom ne-

ROCNIK 2021/ CISLO 42

Year on Year Pricing Trends

This year
—— Last year

15-Oct-21

——e | ] 6—-0Ct—20

Priemerné prepravné ndklady

skladovanie energie vo velkych ob-
jemoch za pomoci grafénu nedos-
tatoCne preskiumané. Da sa vsak
oCakavat, ze uz vo velmi blizkej
dobe sa stane aj takato uUschova
energie beznou zalezitostou. Do
buddcna by takyto typ uskladnenia
elektriny mohol zabezpedit sklado-
vanie prebytkov elektrickej ener-
gie. V sucasnosti je najrozSirenejsi
sposob skladovania energie v po-
dobe precerpdvacich vodnych elek-
trarni, ktorych naklady su vsak sta-
le velmi vysoké. Za pomoci grafé-
novych kondenzdtorov by sa tak
teoreticky mohlo toto uskladnenie
zefektivnit, a tak aj potlacit cenu
smerom nadol. (pd)

klesol ale jeho ponuka sa stala
vzacnejSou. Cena vzrastla z Urovne
priblizne 2000-3000 dolarov za to-
nu az na hodnoty okolo 10 tisic
dolarov. Horcik ma nezastupitelnu
ulohu v automobilovom priemysle,
kedZe sa bez neho nedaju vyrobit
hlinikové plechy. Tomuto sektoru
tak v sucasnosti eSte okrem nedos-
tatku polovodi¢ov pribdda dalsi
problém a kedZe sa bez magnézia
auto nevyrobi, méZe zostat doda-
vatelsky retazec vaine naruseny.
(pd)
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Cinske vysledky za 3Q sklamali oéakdvania

Za treti kvartdl evidujeme medzi-
rony rast cinskeho hospodarstva
na urovni 4,9%. lde o nizsiu hodno-
tu ako predpokladali analytici
(predikcia bola 5,2% rast). Za tymto
nizsim rastom je hlavne spomalenie
produkcie v priemysle a to z dovo-
du masivneho rastu cien
vstupnych tovarov. Konkrétne
ide o rast cien energii a to
hlavne kvoli rastu cien uhlia,
ktoré narastlo medzirocne o
200% (prave uhlie je hlavnym
zdrojom energie v priemysle v
Cine). Priemyselnd produkcia
teda réstla medziro¢nym tem-
pom 3,1%, o je pod ocakava-
nou hranicou 4,5%. Daldou
zlozkou, ktord ostala za oca-
kdvaniami su investicie. Tie
pocas 3Q 2021 rastli tempom
7,3%, no predikcia bola na
Urovni 7,9%. Tento miernejsi

ktora sa v priebehu augusta dostala
blizko ku bankrotu. Tato situdcia
sposobila na cinskych trhoch pani-
ku, kedy viaceri investori vahali so
svojimi investiciami. V najblizSom
obdobi bude situacia v cinskom
priemysle prevaZzne zavisla od vyvo-

ja cien vstupnych komodit na tr-
hoch. Podstatnym faktorom bude
aj vyvoj pocasia pocas nadchdadzaju-
cich zimnych mesiacov, kedZze v
pripade dlhej a silnej zimy mbézeme
oCakavat este vy$si dopyt po spo-
minanych komoditach. (mm)

Cina, medziroéna zmena HDP
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rast investicii ma priamy suvis
so spoloc¢nostou Evergrande,
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Deflator HDP v EU

Posledné tyZzdne a mesiace pocuva-
me o rekordne vysokom naraste
tempa cien v krajinach EU. Zmena
cenovej hladiny je vacsinou merana
pomocou indexov CPI a HICP. Tieto
indexy na ich meranie pozoruju tzv.
“spotrebny kos“, ktory vyjadruje
cenovl hladinu hlavnych statkov

Vyvoj HICP a deflatora HDP v EU
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pre beznych spotrebitelov
(potraviny, ndpoje, oblecenie, po-
honné hmoty ...). My sme sa vsak
tentokrat pozreli na inu velicinu,
ktora meria zmenu cenovej hladiny
a to na deflator HDP. Tento index
porovndva nomindlne HDP v pome-
re ku redlnemu HDP (ocCistenému o
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zmenu cien). Tento ukazovatel pra-
cuje s veli¢inou HDP, ktord zahfna
vSetky tovary a sluzby vyproduko-
vané za jeden rok v danej ekonomi-
ke. Ide teda o porovnanie zmeny
cenovej hladiny za vsetky tovary a
sluzby (tento ukazovatel mézeme
povaZzovat za komplexnejsi). Naj-
Cerstvejsi Udaj o vyske redlne-
ho a nominalneho HDP mame
v EU za 2Q 2021. V tomto
kvartali je deflator HDP na
urovni 1,07% aj ked harmoni-
zovany index cien je 2,2%.
Moézeme teda povedat, ze
zmena cien za celé hospodar-
stvo je za 2Q 2021 v EU este
nizSia ako samotna medziroc¢-
nad zmena HICP. V nadchadza-
jucich kvartdloch sa vsak situ-
acia mdze zmenit, kedZe real-
ne HDP zacina vplyvom vyso-
kych cien stagnovat (najmé
kvoli poklesu priemyselnej
produkcie). (mm)

2021-01
2021-05
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Ako sme na tom s nezamestnanostou po konci

lockdownu ?

Slovensko si pocas zimy a jari preslo
tazkou druhou vinou pandémie,
ktord bola spojena hlavne s dlhotr-
vajucim lockdownom a teda aj na-
rastom nezamestnanosti. Od juna
sa vSak situdcia zmenila a vacsina z
opatreni prestala platit. To sa odzr-
kadlilo aj na vyvoji na trhu prace,
kde medzi majom az septembrom
2021 evidujeme pokles nezamest-
nanosti o 0,83 p. b. (zo 7,92% na
septembrovu uroven 7,09%). Ak sa
pozrieme na jednotlivé sektory hos-
podarstva, tak najvyssi pokles neza-

Zmena v UoZ medzi majom az septembrom 2021 podla profesie , SR

-5,8% e—

-8,3% m—

-10,1% e——
-11{3% .|
—11;;"% L |
—11,8% |
—12,7% .|

-13,8%

mestnanosti evidujeme v restaura-
ciach a hoteloch (33%) a v sektore
rekredcie a Sportu (20%). Tieto dva
sektory boli vplyvom opatreni naj-
viac zasiahnuté, Cize ich pokles ne-
zamestnanosti eSte len dobieha
predpandemické urovne. Z pohladu
jednotlivych sektorov nds teda ne-
prekvapi, Ze najvyssi pokles UoZ
(uchadzacov o zamestnanie) nastal
v obchode a sluzbach (medzi ma-
jom az septembrom 2021 o viac
ako 17%). Vysoky pokles nezamest-
nanosti eSte evidujeme medzi kvali-

] 9’4%
— 3 0%
-1,6% wm
-1,7% wm
-2,2% wmm
-3,7% —
-4,1% —

-15,6%

-16,5%
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-10%
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Priemyselna produkcia USA

Medzirocny rast priemyselnej pro-
dukcie v USA je za september na
Urovni 4,6%. Medzimesacne sa vSak
premyslena produkcia zniZila aZ o
1,3%, ¢o prekvapilo aj trhy. Tento
pokles Urovne produkcie je zaprici-
neny hlavne poklesom v automobi-
lovom sektore, kde evidujeme me-
dzimesacénu zmenu -7%
(medzirocne je to za september na
urovni -11,2% a automobilovy sek-
tor tvori 3,2% celkovej priemyselnej
produkcie USA). Problém v tomto
sektore je hlavne kvoli pretrvavaju-
cemu nedostatku ¢ipov, ktory ob-
medzuje vyrobu novych aut. Dalsi

pokles esSte evidujeme v zlozke vy-
roby chemickych produktov
(medzimesacne o -2,4%) a vo vyro-
be ropnych produktov
(medzimesacne o -2,1%). Toto spo-
malenie priemyselnej produkcie v
USA ma priamy
suvis s aktualnym
nedostatkom
vstupnych mate-
ridlov vo svete zCelkova PP
dovodu rastuce-Vyroba chemikalii

ho agregatneho Vyroba ropnych produktov
dopytu. suéasnyAutomobilovy sektor

vyvoj by sa mal B September 2021

eSte v najblizsich

fikovanymi remeselnikmi a to
14,8%. V nasledujucich mesiacoch
predpokladdme, Ze ozZivenie na trhu
prace sa jemne spomali z dévodu
narastajucemu poctu novych pripa-
dov ndkazy. Celkovo vSak neocaka-
vame dlho pretrvavajuci lockdown
v jednotlivych okresoch, kedZe del-
ta variant virusu ma rychly priebeh
Sirenia. To by teda malo znamenat,
Ze trh prace by nemal byt silno za-
siahnuty (samozrejme za predpo-
kladu, Ze program prva pomoc +
stdle pretrvava). (mm)

vzdeldvanie

zdravotnictvo a socidlna pomoc

informacie a komunikacia

doddavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu
finantné a poistovacie sluZby

verejna sprava a obrana, povinné social.zabezp
odborné, vedecké a technic. éinnost

tazba a dobyvanie

doprava a skladovanie

dodéavka vody, Cistenie a odvod odp.vdd,odpady a sluz.
velkoobchod a maloobchod, oprava motor. voz.a motoc.
priemyselna wyroba

polnohosp., lesnictvo a rybolov

ostatné Einnosti

administrativne a podporné sluzby

¢innosti v oblasti nehnutelnosti

stavebnictvo

umenie, zabava a rekreacia

ubvytovacie a stravovacie sluzby

mesiacoch zhorsit, kedZe ceny ko-
modit nadalej rastd. Samotny ne-
dostatok Cipov by sa podla viace-
rych poprednych manazérov spo-
lo¢nosti vyrabajucich tento produkt
mal vyrovnat az v roku 2023. (mm)

Priemyslena produkcia USA

percent percent
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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GRAF, KTORY NAS ZAUJAL

Cina, PPI a zisky
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