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Medziroéna zmena ruského HDP
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RUSKO POCAS PANDEMIE

Rusko je 11. najvécsou ekonomikou sveta podla vysky celkového HDP. Ta-

to krajina je tieZ najvdcsim exportérom plynu a druhym najvédcsim expor-

térom ropy na svete. Pocas roka 2020 bolo Rusko, podobne ako vdcsina

krajin sveta, hospoddrsky silno zasiahnuté pandémiou COVID-19. Dopyto-

vé a ponukové Soky vo viacerych sektoroch hospoddrstva spdsobili, Ze Zi-

votnd uroveri beznych Rusov sa v tomto obdobi zniZila. My sme sa teda

konkrétne pozreli na hospoddrske Cisla Ruska za rok 2020 a na spbsob,

akym si tato najvdcSia krajina sveta z hladiska rozlohy presla pandémiou.
Medziro¢na zmena zloziek HDP, Rusko

HDP

Ruské hospodarstvo bolo tak ako
svetova ekonomika silno zasiahnu-
té pandémiou COVID-19. Pocas ro-
ka 2020 sa aj kvoli viacerym opatre-
niam na znizenie mobility prepadlo
o necelé 3% v porovnani
s predchddzajucim rokom. Ak sa
blizSie pozrieme na jednotlivé zloz-
ky ruského HDP tak vidime, Ze naj-
vyssi pokles nastal v spotrebe do-
macnosti a to 8,6% (spotreba do-
macnosti v Rusko tvori 47% celko-
vého HDP). Tento markantny po-
kles spotreby domacnosti ma pria-
my suvis so zavedenymi restrikcia-
mi na znizenie mobility, kedy obca-
nia nemohli spotrebdvat nahroma-
dené uspory, kedZe viaceré pre-
vadzky fungovali len
v obmedzenych  podmienkach
(ponukovy 3ok). Druha zlozka HDP

V tomto cisle:

Nemecky index DAX sa roz-
siri o desat spolocnosti

V Britdnii maju velky pocet
pracovnych miest, no mdlo
pracovnikov

Slovdci drzia na uctoch vel-
ké
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Turecko takmer dosiahlo
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s medzirocnym poklesom bola zloz-
ka investicii (4,3% a tvori 27% cel-
kového HDP krajiny). Tato zlozka je
typickd vysokou volatilitou v case
krizy, no pocas roka 2020 nezazna-
menala najvyssi pokles (pre porov-
nanie pocas krizy 2009 klesla me-
dziro¢ne o viac ako 14%). Spotreba
vlddy zaznamenala aj vdaka Stat-
nym stimulom a dotdciam na pod-
poru ekonomiky medziroény rast

(4% a tvori 18% HDP). Z daleka naj-
vy$Si medziro¢ny rast evidujeme
v zloZke Cisty export a to 59%
(hlavne kvoli poklesu importu).

Mzdy

Priemerna mzda (v stalych cenach)
v Rusku pocas roka 2020 poklesla
o 5,75%. Jej uroven tak bola
v priemere 623€. Ak sa blizSie po-
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Priemerna mesaéna mzda v jednotlivych sektoroch, Rusko

EUR
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zrieme na vyvoj miezd v rdmci sek-
torov, tak v mesiaci jun 2021 je naj-
vy$Sia priemernd mesacnd mzda
v tazbe a dobyvani a to 1309€. Vy-
soké priemerné mesacné mzdy este
pozorujeme v sektore financnictvo
a poistenie (1267€), informdcie
a komunikacie (1021€) a vo vedec-
kom a technickom servise (984€).
Na druhej strane najnizSie priemer-
né mzdy evidujeme v sektore hote-
lov a restauracii (378€), polnohos-
podarstvo (439€) a v administrative
a podpornych aktivitdch (469€).
Dalej sme sa pozreli aj na zmenu
vySky mzdy pocas pandémie
v zavislosti od jednotlivych sekto-
rov. Najvyssi percentualny pokles
v obdobi od janudra 2020 aZ juna
2021 pozorujeme v sektore Sportu

2019
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Percentualna zmena priemernej mzdy v ramci sektorov

medzi januarom 2020-junom 2021, Rusko
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a rekreacii (pokles o 15,5%)
a v sektore hotelov a reStauracii
(pokles o 13,3%). Tieto dva sektory
zaradujeme medzi najviac zasiah-
nuté oblasti hospodarstva pocas
pandemického roka, kedZe restau-
racie, hotely a Sportové Stadidny
boli ¢iastoCne uzavreté.

Federalny rozpocet

V priebehu roka 2020 doslo ku ma-
sivnemu poklesu dopytu po rope,
¢o spobsobilo pokles ceny za jeden
barel o viac ako 50% (rovnako tak
cena plynu klesla o 40%). Tento
dopytovy Sok mal priame désledky
aj na Federdlny rozpocet Ruska,
kedZe prijmy z ropy a plynu tvoria
v priemere 45% celkovych prijmov.
Federalny rozpocet, Rusko, prijmy
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Celkové prijmy Federdlneho roz-
poctu z ropy a plynu sa pocas roka
2020 znizili o 34% (celkové prijmy
sa teda len vdaka poklesu cien ropy
a plynu znizil o 15%). Ich pomer ku
celkovym prijmom sa podobne zni-
Zil aZ na uroven 28%. Momentalne
sa ceny ropy a plynu dostali uz da-
leko nad hodnoty spred pandémie
(hlavne teda cena plynu, ktord je
v sUcasnosti o 80% vysSia ako na
konci roka 2019) a teda aj primy do
rozpoCtu z ropy a plynu su
v mesiaci jul 2021 na rovnakej urov-
ni ako za cely rok 2020. Pokles pri-
jmov z ropy a plynu pocas roka
2020 bol ciastocne kompenzovany
narastom ostatnych prijmov
(medziro¢ny ndrast o 56%). Pod
touto zlozkou evidujeme hlavne
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Federalny rozpocet, Rusko, vydavky
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= Celkové

touto zlozkou evidujeme hlavne
financovanie z Ruského fondu na-

rodného bohatstva, ktory slUZi na

vyrovnanie poklesu prijmov
v pripade volatility na trhu s ropou
a plynom. Podobne evidujeme aj
rast prijmov zo spotrebnej dane
a DPH na importnych tovaroch. Na
druhej strane popri poklesu pri-
jmov z ropy a plynu klesli aj prijmy
zo spotrebnej dane a DPPO od rezi-
dentov.

Vydavky federdlneho rozpoctu aj
napriek poklesu prijmov zazname-
nali pocas roka 2020 medzirocny
rast na drovni 25%. Najvyssi per-
centudlny ndrast vydavkov eviduje-
me v zloZke zdravotnictvo a to 87%.
Avsak, najvyssi absolutny narast
vydavkov je v zlozke socialnej
ochrany, kde rastli vydavky hlavne
kvoli podpordm v nezamestnanosti

Medziroéna zmena prijmov

mMédia ® Socidlne sluzby mKultara
m Verejny a obecny dih mSport = Zdravotné sluzby mVzdelavanie mByvanie

2020

2021

= Enviromentélne projekty mNarodné hospodarstvo ® Obrana
mPravny systém

u Statna administrativa
MACROBOND

Rusko, zahrani¢ny obchod, export

2014 2015 2016 2017
== Celkovy export ®Ropa = Ropné produkty =Plyn

a réznym programom na udrZanie
zamestnanosti. Deficit Federdineho
rozpoctu tak bol za rok 2020 na
urovni 4,1 bil. RUB (47 mld. EUR).

Zahranicny obchod

do Federalneho rozpoc¢tu Ruska
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kovy rusky export 337 mld. EUR
a z toho 145 mid. tvoril plyn
a ropa). Pokles vyvozu ropy bol na
Urovni 40,6% v porovnani
s predchadzajicim rokom a pokles
plynu exportu plynu bol 38,1%.
Z dalSich sektorov hospodarstva
evidujeme pokles exportu
v strojoch a zariadeniach (10%)
a v sektore drevenych vyrobkov
(3%). Rast exportu pozorujeme
hlavne v zlozke kovy a kovové vy-
robky (23%) a v sektore potravin
(19,3%).

Skoro polovicu ruského exportu
v roku 2020 tvorili stroje
a zariadenia (celkovy objem expor-
tu bol na drovni 202 mld. EUR
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Rusko, zahraniény obchod, import

2015 2016 2017

= Celkovy = Iné m Stroje a zariadenia mKovy a kovové vyrobky = Textil mDrevo mSurové kozené materialy m Chemické produkty = Mineralne produkty = Potraviny

z toho 96 mld. EUR tvorili prave
stroje a zariadenia). Druhu najvac-
Siu zlozku tvorili chemické produkty
a guma (37 mld. USD).
V medzirocnom porovnani eviduje-
me pokles vo vsetkych zlozkach
importu (celkovy objem importu
klesol v roku 2020 medzirocne
0 7%). Najvyssi pokles evidujeme
v zlozke surovych koZenych mate-
ridlov (24,5%) a v minerdlnych pro-
duktoch (17%). Potraviny zazname-
2,8%. Momentalne sankcie zo stra-
ny EU a USA su skér politické ako
ekonomické a preto neovplyviuju
vyvoj zahrani¢ného obchodu Ruska.

,,,,,,,,,,,,, — 0

2018 2019 2020
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(podobne ako FED alebo ECB).
Tato sadzba sa v obdobi od
marca 2020-jula 2020 znizZila
o 1,75 p. b. (z 6% na 4,25%).
Tymto krokom ruskd centrdlna
. banka zabezpedila potrebnu
*flikviditu pre trh a posilnila agre-

gatny dopyt (suvaha Centrdlnej
banky Ruskej federacie sa pocas
roka 2020 zvysila skoro o 20%).
S rastom dopytu a nestihajucim
rastom ponuky sa zacali postup-
ne zdvihat aj ceny. V decembri
2020 bola uz inflacia v Rusku na

MACROBOND urovni 4,91% (V Jl:lnl 2021 je to

Cenova hladina

Medziro¢ny vysoky rast cien (CiZe
inflacia) je v Rusku pocas posled-
nych rokov znacny problém. Prie-
merna inflacia za poslednych 10
rokov je tam na Urovni 6,5% (pre
porovnanie na Slovensku je tento
ukazovatel na drovni 1,62%).
V priebehu roka 2019 sa inflacia
spomalovala a eSte na zaciatku ro-
ka 2020 dosahovala uroven 2,31%.
Avsak, vplyvom ochladenia hospo-
darstva kvoli pandémii sa Centrdlna
banka Ruskej federdcie rozhodla
znizit hlavnd  Urokovd sadzbu

uz 6,5%). Ak sa blizSie pozrieme na
prirastky ku celkovej inflacii podla
jednotlivych zloZiek spotrebného
kosa (v zavislosti od vahy jednotli-
vych zloziek), tak pocas roka 2020
zabezpecoval rast celkovej cenovej
hladiny najma sektor potravin. Tato
zlozka rastla medzirocnym tempom
7,69% a tvorila 2,35 p. b
z decembrovej inflacie 4,91%. Na-
rast pocas roka 2020 evidujeme aj
v zloZke doprava, ktord rastie mo-
mentdlne 10% tempom. Na naras-
tajucu droven cenovej hladiny uz
reaguje aj Centralna banka Ruskej
federacie, ktord od marca 2021
zdvihla Urokovu sadzbu z 4,25% na

Rusko, prispevok jednotlivych zloziek ku celkovej inflacii

apr maj jun jul aug sep okt nov dec
2019

= Celkova inflacia

® ZmieSané produkty = Vzdelavanie L]

Hotely a resStauracie Rekreacia a kultira mDoprava

Zdroj: Rosstat
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zdvihla Urokovu sadzbu z 4,25% na
sucasnych 6,5%.
Zaver

Rusko teda pocas roka 2020 zazna-
menalo podobné hospodarske pre-
pady ako aj krajiny v EU. Zasiahnut3
bola hlavne spotreba domacnosti,
ktora vynimocne zaznamenala vyssi
pokles ako investicie. Na vyvoji
priemernych miezd sme videli, Ze
najviac zasiahnuté sektory hospo-
darstva boli hotely, reStaurdcie
a rekreaéné sluzby. Co sa tyka Fe-
deralneho rozpoctu Ruskej federa-

cie, tak tu sme pocas roka 2020
evidovali pokles prijmov najma
vdaka prepadom hlavnych ruskych
exportnych komodit. Pri monetar-
nych stimuloch v Rusku evidujeme
o Cosi iny scenar ako v USA alebo
EU, kedy ruskd centrdlna banka
bola vplyvom rastucej inflacie nute-
nd zdvihat Udrokovd sadzbu uzZ
v roku 2021. V nadchadzajucich
mesiacoch bude obnoveny rast
hospoddrstva silno  previazany
s vyvojom pandémie a nastavenymi
reStrikciami. V sucasnosti prebieha
v Rusku tretia vina pandémie, ktora
Rusko, vakcinacia
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uz ma klesajlci trend poc¢tu novych
pripadov. Co méze do znagnej mie-
ry obmedzit pozitivny trend rastu
ruského hospodarstva po pandémii
je to, ze ku dneSnému dniu je uro-
ven zaockovanosti v Rusku 31%.
V pripade zhorSenia situacie Rusko
uz nema k dispozicii ani monetarny
vankus v podobe zniZenia uroko-
vych sadzieb (kvoli rastucej inflacii).
Jediné vychodisko je teda premore-
nost nakazy medzi obyvatelmi, ¢o
je spojené aj s vysokou umrtnos-
tou. (mm)
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Bude mat Britdania nedostatok pracovnej sily?

Junové Statistiky ohla- Velka Britania trh prace
dom trhu prace v Britanii *°
naznacuju pozitivnejsie
smerovanie v porovnani °%
s predchadzajucimi me- 55
siacmi. Uroveri zamest- 45
nanosti sa aktualne po- 3s:

7.5+

hybUJe na l:lrovnl 75’1% 1;2: jul 2021 historické maximum —— ;Z
(32,2 miliéna ludi) 1251 08

a nezamestnanost na “;Z

4,7%, Co je celkovo 1,6 « so-
miliéna ludi pricom naj- *

) . 0
Vvyssia evidovand neza- 251
;- . | 02
mestnanost je v Anglicku -so- H!H H ’“” H o1
o e evwe 75
4,8% a . najnizsia 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
v Severnom Irsku 3,8%. — Nezamestnanost, lava os —Zamestnanost, prava os —medziro&na zmena volnych pracovnych miest, fava os ®volné pracovné miesta, pravé os
Obe tieto hodnoty sa ot e e mana reae gy o nacresene

vSak pohybuju pod svojimi hodno- 2019, avSak aj oproti tomu sa aktu- inych zahrani¢nych uchadzacov si
tami z predchadzajucich rokov. D6- alny pocet volnych miest liS§i aZz vyberaju svoju dan v podobe celko-
vodom je ako aj prichod pandémie, o 130 tisic. Z pohladu jednotlivych vého poklesu uchadzacov. Mnohi
tak aj problémy spojené profesii pribudlo najviac pracov- z takychto uchadzacov totiZto zvac-
s Brexitom. V stucasnych mesiacoch nych miest v oblasti umenia, kultd- $a nemaju ndrok na pracovné vi-
mobzeme vsak pozorovat paradoxnd ry a rekredcie, ubytovani zum, a tak sa bude musiet UK spo-
situdciu kedy za obdobie maj aZz jul a reStauracnych sluzbach ¢i v inych  lahnat na domacu pracovnu silu. Uz
zaznamenali historicky absolUtne servisnych aktivitdch. Okrem pan- v sdcasnosti Britania trpi vypadkom
najvyssi pocet volnych pracovnych démie, ktora mala vyznamny vplyv aZ okolo sto tisic vodi¢ov naklad-
miest. Ich pocet bol aZz na drovni na pokles uchddzacov o pracu nych vozidiel, ¢o sa prejavuje
953 tisic, ¢o je o 600 tisic viac ako v Britanii to vSak je aj prave Brexit. v nedostatku zasobovania, a teda
v rovnakom obdobi minulého roka Nové imigracné pravidld, ktoré sa na pultoch neobjavuju inak bez-
(to vak bolo silne ovplyvnené pan- uchadzacov o pracu z EU stavaji do  ne dostupné tovary. (pd)
demickymi reStrikciami). LepSia rovnakej pozicie ako hocijakych

Monetarny experiment v Salvadore

7.9.2021 v Salvadore oficidlne uzna- te, ktora zaviedla kryptomenu ako produkt sa pohybuje na drovni len
li Bitcoin ako zakonné platidlo, stal ndarodny prostriedok platby. Salva- nieco okolo 30 milidard dolarov

sa tak Uplne prvou krajinou na sve- dor je krajina, ktorej hrub domaci a rocné tempo rastu je
El Salvador

v poslednych rokoch iba

v priemer 2%. Ich nezamest-
el anost po pandémii prudko
2 s vzrastla a je vo vyske 7 per-
2 cent. Chudoba je dolezitym
determinantom vyvoja Salva-
doru, najmensej  krajiny
Strednej Ameriky, az okolo
30% obyvatelstva Zije pod 5
dolarov na osobu a na den.
Rovnako tak je krajina zavisla
na remitenciach, od ktorych
zavisi cez 20% ich HDP, a tak
pocas pandémie kedy mnoho
T2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 [udi prislo o pracu poklesol

®HDP = mi T sti W prit k remi ii kK HDP . . . v v
e priseere e ICN Objem  medziroéne  az

-30
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0 40%. Vsetky tieto fakty prispieva-
ju k zlej situdcii krajiny. Prijat Bitco-
in ako narodné platidlo ma pritiah-
nut nové investicie a pozornost ve-
ritefov. Rovnako tak sa tym ma zni-
zit vyplacanie provizii vyplacanych
za zasielanie remitencii zo zahani-
¢ia. Problémom je vsak pri krypto-
menach mnoho, no asi najvacsim je
jeho volatilita, na ktoru ubyvatelia

musia byt pripraveni. Najnovsi prie-
skum vsak ukazuje, Ze aZz okolo 70%
Salvadorcanov si Bitcoin ako platid-
lo ani nezeld. Vlada taktieZ nebude
pri kryptomene vediet naplanovat
kolko sa vyberie napriklad na da-
niach, nakolko sa hodnota Bitcoinu
neustdle velmi meni. Celkovo vlada
momentalne vlastni 400 bitcoinov
v hodnote priblizne 17 miliénov

Velké objemy vkladov Slovakov

Pandémia sposobila vysoké

ROCNIK 2021/ CiSLO 36

dolarov. Na prildkanie fudi k tejto
mene v sucasnosti zadarmo ponu-
kaju 30 dolarov v digitdlnej pena-
Zenke. Cena Bitcoinu sa v den kedy
ho Salvador zacal oficialne pouzivat
sa prepadla zo 43 tisic dolarov na
36 tisic, pricom v sucasnosti sa cena
ustalila na Urovni 39 tisic dolarov za
jeden Bitcoin. (pd)

Slovensko vklady

zadlzovanie krajin na Ukor
svojho dlhu, ¢o znamena, Ze

<, 77,6 miliarda

sa v jednotlivych $tatoch na-
lialo do ekonomik velké

70

mnozstvo penazi aby podpori-

li svoje hospoddrske vysledky
v Case krizy. U Slovdkov sa

50

</ 45,4 miliarda | @

tento fakt prejavil v objeme
vkladov na uctoch. Na konci
jula 2021 sa kumulativne cel-
kovo nachadzalo 78 miliard
eur. Z tejto sumy tvoria vacsiu
Cast prave domacnosti, pri
ktorych je objem vkladov na
urovni 45,4 miliardy eur.
Oproti julu 2020, je to medzi-
rocné zvysenie vkladov o 15%,
¢o je podstatne vyssie tempo rastu
ako predoslé roky kedy rastli okolo
6%. Celkovo pri pohlade na minuly
rok mézeme vidiet, Ze vklady boli
oproti 2019 vyssie az okolo 11%.
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o tom ako vela likvidity sa
v bankach nachadza, no zaroven pri
Style akym Slovaci s financiami na-
rabaju su tieto peniaze zvacsa po-
nechané na milost inflacii kedZe sa

Vklady na beznych Gétoch
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kumuluji majoritne na beZnych
uctoch. AZ takmer 60% vsetkych
vkladov sa nachadza na beZnych
uctoch. KedZe sa uroky na beznych
uctoch pohybuju len niekde v okoli
nula percent je teoreticky vlast-
ne pre ludi jedno ¢i si peniaze
odloZia doma do vankusa alebo
na takyto ucet. Co teda budu
o Slovdci s tolkym obnosom inak
, nevyuZitych penazi robit? Kedze
su Slovaci konzervativni investo-
ri, nedd sa ocakavat velky pre-
sun do investicnych portfdlii.
Peniaze, ktoré im lezia na uc-
toch mozZno po Uplnom odzneni
pandémie vyuziju na kdpu vac-
<«  Sich spotrebnych statkov ¢i bu-
dd mat peniaze len na rychle
pouzitie a v Case ked ich budu
potrebovat si ich z beznych u¢-

tov vytiahnu. (pd)

ur

epleliw
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Rozsirenie indexu DAX

Nemecky burzovy index DAX tvori
v sucasnosti 30 najvyznamnejsich
nemeckych spolo¢nosti podla trho-
vej kapitalizacie. Jeho hodnota sa
pocita uz niekedy od konca osem-
desiatych rokov. Medzi spolo¢nosti,
ktoré aktualne tvoria tento vlajko-
vy index patria napriklad: Adidas,
Alianz, Bayer, BMW, Daimler, Sie-
mens, Lufthansa, Volkswagen
a mnohé iné. Najvacsi podiel
v indexe ma pritom v sucasnosti
Linde a SAP, oboje s podielom
po 10%. 1.V septembri 2021 vsak
k 30 spolo¢nostiam pribudne
dalsich 10. Zdmerom je pozdvihnut

kvalitu tohto indexu a zosuladit ho
s medzinarodnymi Standardmi.
Spolocnosti, ktoré pribudnu su na-
priklad: Puma, Porsche, Siemens,
Zalando ¢i Airbus. VSetky vstupuju-
ce spolo¢nosti museli vykazat pre-
doslé dva roky zisk (pred ocistenim
od dani, urokov, odpisov). Priras-
tkom do indexu sa samozrejme
zmeni aj vaha jednotlivych spoloc-
nosti v indexe Cize predoslych 30
¢lenov straca cast svojej hmotnosti
v prospech novych ¢lenov. Hodnota
indexu DAX30 je z historického po-
hladu na rastovej krivke a od svoj-
ho vzniku sa viac ako zdesatnasobi-

DAX 30
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la. V slcasnosti sa obchoduje tento
index pohybuje na udrovni 16 tisic
bodov. (pd)

Turecky boj inflacie s urokovymi sadzbami

August priniesol Turecku tempo
rastu cien na urovni 19,25%, co
predstavuje maximum za posledné
dva roky. Cielené hodnota je vsak
pritom len na 5%. Najvacsi medzi-
rocny narast cien zaznamenali po-
traviny a nealkoholické napoje s
30%, nasledoval nabytok a vybave-

Turecko

nie domacnosti s 23 % a doprava
s 22 %. Rovnako tak krajine nena-
pomahaju ani vysoké ceny energii
(rast cien 21,5%) ¢i oslabenie turec-
kej liry, ktoré tla¢ia na cenovu hla-
dinu smerom nahor. Znehodnoco-
vanie meny oslabuje turecku pozi-
ciu na medzindrodnom trhu. Turec-

ko je zavislé

2s na  dovoze
»o komodit aky-
mi je napri-
klad ropa, tej
nakup

v dolaroch
50 pri slabej
s tureckej lire
oo Predstavuje
.. bre spotrebi-

225

200

1755

jan apr jal okt jan apr jul okt jan apr  jil okt
2016 2017 2018 2019

~inflacia = trokova sadzba

jan apr jol okt jan  apr jl
2020 2021

tefov aj pod-
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Adidas 58 22
Allianz 82 167
BASF 60 69
Bayer 47 42
BMW ST 52 111
Continental AG 22 38
Covestro 1 13
Daimler 75 171
Delivery Hero 33 1
Deutsche Bank AG 22 5
Deutsche Boerse 27 44200
Deutsche Post 73 74
Deutsche Telekom AG 85 107
Deutsche Wohnen 18 3
E.ON SE 29 63
Fresenius Medical Care 19 17
Fresenius SE 24 36
Heidelbergcement 1 27
Henkel VZO 34 29
Infineon 48 1
Linde PLC 136
Merck 90 19
MTU Aero 10 7
Muench. Rueckvers. 34 68
RWE AG ST 22 16
SAP 151 28
Siemens AG 117 60
Siemens Energy AG 17 28
Volkswagen VZO 127 256
Vonovia 31 10
nikatelov ~ vyznamny  problém.

Problémom teda zacina byt udria-
nie zakladnej urokovej sadzby kraji-
ny nad urovnou inflacie. Momental-
ne sa sadzba nachadza na hodnote
19% (ktora bola uz v marci zdvihnu-
td z povodnej hodnoty 17%, pred
zaCiatkom pandémie v januari 2020
sa nachadzala vo vyske 11,25%).
Prezident Erdogan dlhodobo presa-
dzuje znizovanie urokovych sa-
dzieb, a tym padom mensie naklady
na poZziciavanie. Vyssia inflacia ako
sa oCakavalo tak znamen3, Ze znizZo-
vanie sadzieb nebude v najblizSom
obdobi na plane kedZe lacnych pe-
nazi je v obehu viac neZ dostatok.
Aby bolo mozZné sadzbu zniZovat je
potrebné aby vyrazne najskor klesla
uroven inflacie. (pd)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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GRAF, KTORY NAS ZAUJAL
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej

Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
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