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POSTAVENIE EU NA TRHU
S PLYNOM

Eurdpska unia je od dovozu energii,
a to najma ropy a zemného plynu,
vyznamne zavisla. Bezpecnost a
stabilita dodavok tychto energetic-
kych surovin predstavuje pre zosku-
penie slabé miesto nakolko aj maly
vypadok ¢i neistota v doddvatel-
skom retazci mozu spbsobit Eurdpe
velké problémy. Z titulu vyznam-
nosti zemného plynu ako zdroja
energie, sa v nasledujucich ¢astiach
pozrieme na to, v akom stave su
zasoby, ponuka, dopyt a celkovy
stav na svetovom a eurdpskom tr-
hu s plynom.

Zemny plyn sa pouZiva ako zdroj
vyroby energie a ako surovina v
chemickom priemysle. Je vysoko
obchodovanou komoditou, ktora sa
stala kfuovym palivom v global-
nom energetickom mixe, ¢o zname-
na, ze krajiny, ktoré maju velké za-
soby, maju moznost vytvarat na-

rodné prijmy z vyvozu a zaroven
posilriovat svoju vlastni energetic-
ki bezpecnost. Prepravuje sa pre-
dovsetkym v plynnej forme potru-
bim, ale po skvapalneni moze byt
prepravovany cisternovymi tanka-
mi. Preukazané rezervy su ziskava-
né na stanovenie objemov obnovi-
tefnych zdrojov. SU napojené na
zndme nadrze a odhadované po-
mocou prieskumnych vrtov. Sveto-
vé zasoby zemného plynu sa odha-
dom pohybuju aktuadlne na urovni
288 bilionov metrov kubickych. Pri
sucasnej rocnej spotrebe vo vyske
3,82 bilidna, - pri nezmenenej vyske
spotreby by sucasne objavené loZi-
ska plynu vedeli zabezpedit prisun
na najblizsich 75 rokov. Z celkového
objemu rezerv tvori az okolo 20%
Rusko (37 bilionov metrov kubic-
kych), ktoré sa povaZuje za energe-
tickd velmoc. Rusko ma okrem naj-
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V tomto cisle:

Nahradi digitdlne Euro v Eurozone
hotovost ?

Na ¢om rdstol Afganistan v posled-
nych rokoch ?

Priciny nedostatku Cipov a dopad
na automobilovy sektor

Cinske lety sa kvéli delta variantu
znova prepadli

Minimdlna mzda vzrastie v roku
2022 na 646 €

Ako momentdlne funguje COVID
automat a ¢o od neho mézeme v
najblizsich mesiacoch cakat

vacSich zasob zemného plynu aj
veducu poziciu v exporte plynu.
Vadsina ruského vyvozu plynu sa
realizuje plynovodmi. Ruski doda-
vatelia celia dlhodobo sporom s
Ukrajinou, ktoré ohrozuju dodavky
zemného plynu v mnohych eurdp-
skych krajinach zavislych od dovozu
zemného plynu z Ruska, ktoré su
prepravované cez Ukrajinu. Prave
tadto hrozba robi z Ruskej Federacie
aj napriek najvacsim svetovym za-
sobdam zemného plynu nevyspyta-
tefného obchodného partnera.

Druhou najvacSou zasobarfou ply-
nu je Iran, ktory disponuje 32 bili-
énmi metrov kubickych plynu, ¢o
zodpoveda priblizne 17% zasob.
Irdn je jednou z najbohatsich oblas-
ti uhlovodikov na svete. Ma taktiez
stdle obrovsky potenciadl pre nové
vyznamné objavy plynu, su to ob-
lasti ako: Kaspické more, stredny
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Kavir a najma
miesta zacinaju-
ce od plynovych
poli Aghar, Dalan
v provincii Fars
az po Hormuzsky
prieliv a Stredny
perzsky zaliv. V

Zasoby zemného plynu
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tar, ktory dispo-

nuje 25 bilidnmi
metrov kubic-
kych plynu. Vacsina katarského
zemného plynu sa nachadza v roz-
siahlej pobreznej North Pole, ktord
sa rozprestiera na ploche zhruba
ekvivalentnej samotnej krajine. Po-
kial'ide uz o kone¢nu produkciu, tak
nekoreSponduje s vysSie uvedeny-
mi Udajmi o zasobach. Z velkej ¢asti
ide najmad o logistiku prepravy a
tazby plynu. Roéna svetova produk-
cia sa pohybuje takmer na urovni 4
bilionov metrov kubickych plynu.
Prvenstvo Rusku v tejto Statistike
vzali Spojené Staty americké, ktoré
sU najvacsim producentom s obje-
mom skoro 1 biliéna metrov kubic-
kych zemného plynu, Cize az jednu
Stvrtinu globalnej vyroby. Texas a
Pensylvania su dva staty, ktoré v
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USA produkuju najviac zemného
plynu, a to predovsetkym technika-
mi horizontalneho vftania alebo
frakovanim bridlic. Americké ener-
getické spolocnosti  ExxonMobil,
Chevron a Conoco Phillips patria
medzi najvacsie svetové spolocnos-
ti vyrabajuce zemny plyn. Len pre
zaujimavost, trhovd kapitalizacia
spolo¢nosti ExxonMobil je na Urov-
ni priblizne 240 miliard doldrov, co
z nej robi jednu z najvacsich sveto-
vych ropnych a plynarenskych spo-
lo¢nosti a aj jednu z najvacsich glo-
balnych spolocnosti v akomkolvek
odvetvi. Kazda spomenuta je vsak
velmi vyznamnym hra¢om na trhu s
plynom.

Druhym najvacsim producentom je

Produkcia zemného plynu

USA predbehlo
produké

Rusk
Rusko

—

/ 3,85 bien|

—— /,,/o 91 bmon“

Rusko s 0,64 bilionmi metrov kubic-
kych vyprodukovaného plynu, z
ktorych vacsina sa nachadza na Si-
biri. Az priblizne jedna Stvrtina vset-
kych svetovych zasob fosilnych pa-
liv sa nachadza v Rusku, predovset-
kym na Zapadnej Sibiri a v ropnej a
plynovej provincii Volga-Ural. Pr-
venstvo v produkcii plynu si Rusko
drzalo priblizne do rokov 2011-
2013, kedy vsak nastal vzrast tazby
amerického bridlicového plynu,
ktory posunul ruskd produkciu aZz
na druhé miesto. Rusko poskytuje
priblizne 30 % zemného plynu spo-
trebovaného v Eurépskej unii (o je
priblizne okolo 115 milidrd metrov
kubickych plynu roc¢ne) a az pribliz-
ne 80% tychto vyvozov putuje ply-
novodmi cez ukrajin-
skd p6du pred pricho-
dom do EU. Ruské pro-
dukcia plynu je teda
majoritnym zasobova-
teflom tejto komodity
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Spotreba zemného plynu
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spotrebitelov plynu dalej

Egi\ patria krajiny: Rusko (411
73:0 _ mld. m3 ro¢ne), Eurdpska
,s 2 Unia (380 mld. m3) a samo-
20 2 zrejme Cina, ktorej krivka
15 %spotreby plynu najma v
10~ poslednych rokoch vyrazne
-05 rastie a momentalne sa
860 nachddza na Urovni 311

mld. m3 za rok. Cina pritom
eSte pred desiatimi rokmi
w0 o Spotrebdvala len nieCo
“ime s okolo 100-150 mld. m3. Za
*?}:}; takymto vyvojom stoji naj-
m ma oficidlne zaviazanie sa
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Nadym-Pur-Taz, vychodna Sibir a
niektoré pohrani¢né oblasti. Planu-
ju sa aj neskorsie projekty na rozvoj
poli v Karskom mori. Ruska spolo¢-
nost Gazprom, je svetovou $pic¢kou
v obchodovani so zemnym plynom
a uspesne si drzi monopol na rus-
kom trhu s exportom plynu. Roc¢ne
vyprodukuje az okolo 12% global-
nej produkcie plynu. Gazprom do-
minuje ruskému plyndrenskému
priemyslu a tvori viac ako dve treti-
ny vsetkej produkcie v krajine. Vac-
Sinovym vlastnikom spoloc¢nosti je
prave §tat, pricom ich trhova kapi-
talizacia sa pohybovala priblizne na
urovni 80 miliard doldrov. Tretim
najvacsim producentom zem-
ného plynu je Iran, ktory do-
kaze vyprodukovat ro¢ne oko-
lo 0,25 bilibna metrov kubic-
kych plynu, no ako mdieme
vidiet, je to uz podstatne nizsi
objem ako tomu bolo pri
predchadzajucich dvoch kraji-
nach. Napriek tomu, Ze jeho
produkcia je daleko od urovni
v USA a Ruska, krajina ma
znaény potencial zvysit svoje
dodavky, pretoZe drzi druhé
najvacsie zasoby zemného
plynu na svete. Irdn zdiela
vlastnictvo najvacsSieho plyno-
vodu na svete South Pars
North Dome so susednym
Katarom. To sa rozklada na
ploche 1300
Stvorcovych a nachadza sa 3
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000 m pod morskym dnom. Trend
zvySovania spotreby tejto energe-
tickej komodity je a bude aj do bu-
ducna tahany smerom nahor najmé
snahou o prechod od uhlia k inym
,CistejSim“ zdrojom energie. Z cel-
kovej spotreby zemného plynu vo
svete tvoria aZ viac ako patinu Spo-
jené staty americké. V americkom
priemyselnom sektore sa zemny
plyn pouziva ako palivo pre pro-
cesné vykurovanie, tepelné a ener-
getické systémy a ako surovina na
vyrobu chemikalii a hnojiv. Ich spo-
treba v roku 2020 dosiahla drovne
cez 830 milidard metrov kubickych
plynu. Medzi zvySnych najvacsich

-

ka ako energetického zdro-
MACRGBOND jU ku élste‘léllm formam
energie. Silny ¢insky dopyt aj mimo
toho podnecuje domaca a priemy-
selna vyroba, ktord ma v Cine velmi
silnu zakladnu.

Eurdpsky plynovy trh

Ako uZ bolo vyssie spomenuté, Eu-
ropska Unia je nadmieru naviazand
na energiu, ktord je vyrobena mimo
jej uzemia. Miera energetickej za-
vislosti sa pohybuje aZ na drovni
viac ako 60%, ¢o znamena, Ze dané
percento potreby energie musime
doviezt. V roku 2019 EU doviezla
takmer 700 milidrd metrov kubic-
kych zemného plynu. Majoritne
plynuli z Uzemia Ruska cez krajiny
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ako Ukrajina ¢i Bielo-
rusko (potrubia Brat-
stvo, Balkanska cesta
(spolu  50% ruskych
dodavok) , Jamal

(20%), Nord Stream 1

(30%)), pricom dokopy
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Import zemného plynu EU
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zastresili dopyt az do

hladiny 200 miliard

metrov kubickych ply-

nu. Silnd krajina, ktord

do Eurdépy exportuje

svoj plyn je aj Nérsko.

Hlavnymi eurdpskymi

dovozcami  nérskeho

plynu (vo vsetkych po-

dobach) su Britdnia

(dovoz nérskeho plynu

tu zastreSuje az 60%) ,

Nemecko, Francuzsko, Holandsko a
Belgicko. AZ v priblizne 85% sa do-
voz zabezpecuje cez potrubie a len
okolo 15% v podobe skvapalnené-
ho zemného plynu. Eurdpska unia
ma k dispozicii na uskladnenie zem-
ného plynu okolo 120 miliard met-
rov kubickych, tento objem rezerv
slizi na pohodiné preZitie zimy,
kedy je spotreba plynu najvyssia.
Aktudlne sa diskutuje o tom, ako
bude vyzerat zima 2021/2022 na-
kolko su skladovacie zariadenia
plynu naplnené len na nejakych
60%. Pripadna silnejsia zima a vyky-
vy na trhoch tak v tomto roku mézu
vdaka zniZenej ponuke vyvolat
prudsi narast cien energii v Eurdpe.
Zavislost na ruskom zemnom plyne
medzi ¢lenskymi $tatmi EU sa zda
sa nebude vyrazne zmensovat ani
do buducna. Mnoho Statov ma dl-
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hodobé zmluvy na dovoz prave rus-
kého plynu. Napriklad pat nemec-
kych zmldv o dodavke plynu s
Gazpromom kondi az medzi rokmi
2031 a 2035. S priblizujucim sa ¢a-
som vyprsania platnosti si zmluvné
strany musia zmluvu bud obnovit,
alebo najst iného dodavatela.
Gazprom md vsak v sucasnosti za-
kontrahované aj zmluvy na kratsie
Casové obdobie ako napriklad s Bul-
harskom ¢i Tureckom, ktoré konci
uz v roku 2022. Gazprom vlastni aj
plynovod Nord Stream (1200 km
dlhy dvojity potrubny systém), kto-
ry zabezpecuje az tretinu celkového
dopytu po plyne v EU, pricom ma
roénu kapacitu 55 miliard kubic-
kych metrov. Pokial by bol spuste-
ny aj spolu naraz s plynovodom
Nord Stream 2, dokdazali by z Ruska
ro¢ne dodavat viac ako 110 miliard

1

Exports. @ age injocti

MACROBOND

metrov kubickych plynu. Dal$ou
dolezitou plynovou vetvou je Tur-
kStream, ktory spdja rusky plyn s
tureckou prepravnou sietou a zasa-
huje do miest v Bulharsku, Srbsku a
Madarsku. Jeho kapacita je na
urovni 32 miliard metrov kubickych
plynu. Ukrajinsky koridor plynu s
nazvom Bratstvo pre EU znamen4
roc¢né dodavky plynu v objeme oko-
lo 150 miliard metrov kubickych a
Jamal ¢&i Blue Stream dokopy cez 40
miliard. Eurdpska krajina, ktora sa
vyznamnejsie snazila diverzifikovat
svoje energetické zdroje od Ruska,
je prave Polsko. Polsko ma sucas-
nosti zmluvy o dovoze plynu z Rus-
ka na drovni 10 milidrd metrov ku-
bickych za rok. Polska ropna a ply-
narenska spolo¢nost (PGNIG), stat-
na ropna a plyndrenska spoloc¢nost,
tvrdi, Ze nepodpise s Ruskom dalsiu
dlhodobu dohodu o
plyne nakolko sucasna
zmluva im vyprsi uz v
roku 2022. Opatrenia
prijaté Polskom spadaju
do dvoch kategérii: di-
verzifikacia dodavok,
pokial ide o druh paliva
a dodavatela, a diverzi-
fikdcia a bezpecnost
infrastruktury vratane
skladovania plynu a vy-
stavby terminalov LNG.
__PGNiG podpisal viacna-
sobné dlhodobé zmluvy
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s USA a inymi dodavatelmi LNG
(Cheniere, Centrica, Venture Global
LNG a Port Arthur LNG) v snahe
nahradit objemy, ktoré teraz dova-
Zaju z Ruska. Prvy polsky terminal
LNG, so sidlom v Swinoujscie pri
Baltskom mori, bol dokonéeny v
roku 2016. Terminal LNG Swinou-
j$cie ziskal svoju prvi dodavku LNG
vz USA v juni 2017 a taktiez aj do-
voz z Kataru a Noérska v roku 2017.
V decembri 2018 Swinoujécie pred-
loZilo ponuku na rozsirenie ro¢ného
termindlu tak, aby sa kapacita zno-
vuzplynenia mohla zvysit o 50% do
roku 2021 (termindl v sucasnosti
vyuziva svoju celkovu kapacitu 5
miliard metrov kubickych). Polsko
sa snaZilo vytvorit integrovanejsi
regionalny trh s energiou. Vyvinulo
taktiez schopnost zvratit tok zem-
ného plynu v polskej ¢asti plynovo-
du Jamal, ktory vychadza z Ruska
do Nemecka cez Bielorusko a Po-
Isko, ¢im si chce bezpecne dovazat
zemny plyn zo zdpadu v pripade
prerusenia dodavok ruského plynu
eSte do roku 2022, kedy im uzZ spo-
minand zmluva s Ruskom zanikne.
Polsko okrem toho rokuje o prepo-
jeni plynovodov na zemny plyn Ce-
skej republiky, Slovenska a Madar-
ska, aby do roku 2022 prepojili ter-
minaly LNG v Polsku a mozno aj v
Status Filtered

43 fossil projects

LNG Termanal 42
LNG Shipping Routes 1

o ’/J

Chorvatsku ¢im by vytvorili severo-
juzny plynovy koridor. Polsko tiez
pracuje na integracii so susednymi
trhmi, ako napriklad s Litvou, ktora
ma v pristave Klaipéda vlastny ter-
mindl na dovoz LNG. Vsetky tieto
vysSie uvedené kroky tak maju kra-
jinu odtazit od zavislosti na Rusku a
zda sa, ze prave Polsko by mohlo
svojim pokrokom aj v ramci budo-
vania sieti LNG vytvorit akuisi eu-
répsku ,,plynovd reformu”. Sever-
ské krajiny ako Nérsko, Svédsko su
si pri zabezpeceni potreby plynu
viac menej sebestacné a to aj vdaka
napriklad zemnému plynu z Dan-
ska, no napriklad Finsko je opat ako
aj zvysSok juhovychodnej, juinej,
pobaltskej a balkanskej ¢asti Euro-
py naviazané na plyn z Ruska. Co si
teda vlastne pod LNG mame pred-
stavit? LNG je skvapalneny zemny
plyn, ktory bol na prepravu a skla-
dovanie ochladeny na kvapalny
stav na asi -160 °C. Objem zemného
plynu v takomto kvapalnom stave
je asi 600 -krat mensi ako jeho ob-
jem v plynnom stave v plynovode,
¢o umoznuje presuvat plyn aj me-
dzi oblastami, ktoré medzi sebou
nemaju vybudované potrubia ako
napriklad do a z USA a inych krajin.
Azijské krajiny dohromady predsta-
vuju najvacsi podiel na globalnom

LNG terminaly a transportné cesty
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dovoze LNG. Co sa viak jednotli-
vych krajin tyka, jednoznacne domi-
nuje s globalnou produkciou Katar
(170 miliard m3). Na dovoznych
termindloch sa LNG vyklada z lodi a
pred ndvratom do plynného stavu
sa skladuje v kryogénnych sklado-
vacich nadrziach . Po znovu splyne-
ni je zemny plyn prepravovany ply-
novodmi do elektrarni spalujucich
zemny plyn, do priemyselnych za-
riadeni alebo k domdcim a komer¢-
nym zdkaznikom. V roku 2019 do-
viezlo 14 ¢lenskych Statov Eurdp-
skej Unie spolu 108 miliard kubic-
kych metrov skvapalneného plynu,
¢o je 0 75% viac ako pred rokom, ¢o
poukazuje na velmi dynamicky sa
vyvijajuci trh pouZivania netradic-
nej formy plynu. Najvacsimi dovoz-
cami LNG do EU boli krajiny ako
Spanielsko a Francuzsko (zhodne 22
mld. m3), Spojené kralovstvo (18
mld. m3), Taliansko (13,5 mid. m3),
a Holandsko s Belgickom zhodne po
8 miliardach. Pokial by sa v ramci
Eurdpskej unie dobudovali vsetky
naplanované terminaly LNG, doka-
zali by uspokojit az okolo 30-40%
celkového dopytu po plyne v zosku-
peni. Momentdlne je v Eurdpe do
45 (okolo 30 je ich uz funkénych a
zvysné su vo vystavbe) LNG termi-
nalov, ktoré sa nachadzaju popri
celej linii hranice Eu-

/7 répskej Unie. Medzi

" " ne by mali patrit ter-

minaly ako Rauma vo

Finsku s kapacitou 10

tisic m3 plynu, Zee-

brugge termindl v

Belgicku, ktory ma

expandovat v roku

2024 a v sucasnosti

' 'ma uZ kapacitu 9 mi-

liard metrov kubic-

kych ¢ holandsky

" Dunkirk, ktorého ka-

pacita sa nachadza a?

niekde na Urovni me-

dzi 10-13 milidrd met-

rov kubickych zemné-

ho plynu ro¢ne. Tento

terminal je vdaka svo-

jej polohe a taktiez aj
technickym vlastnostiam
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jednym z najatraktivnejsich termi-
nalov Eurépy. Spojazdneny a do
funkcie zaradeny bol iba nedavno,
a to v roku 2017. Uplne najnovsie
(pocas prvého kvartalu 2021) otvo-
renym termindlom sa stal chorvat-
sky Krk , a tak sa krajina stala ofi-
cidlne trindstym Statom zoskupenia
s vlastnym priamym importnym
prepojenim LNG. Krk ma kapacitu
okolo 250 miliénov metrov kubic-
kych zemného plynu, ktoré dokaze
pocas roka prijat. Aj ked krajiny
zapadnej a juznej Eurdpy boli a aj v
sucasnosti su lepsSie vybavené ter-
minalmi LNG, je nevyhnutné pre-
skimat niekolko rozvojovych pro-
jektov LNG v prospech strednej a
juhovychodnej Eurdpy, ktoré su v
aktualne na stole. Po uZ spomina-
nom polskom Swinoujécie v hodno-
te takmer pdl miliardy doldrov je to
napriklad grécky plan na postave-
nie nového termindlu v blizkosti
Alexandroupolis, ¢im si ma krajina
zabezpecdit mensiu zavislost od Tu-
recka z hladiska infrastruktary. Ten-
to terminal by mal zadat fungovat
vSak aZ okolo roku 2023. Jediny
terminal, ktory sa doposial nacha-
dza vo vnutrozemi Eurdpskej unie
sa nachdadza v Bulharsku a ma na-
zov Ruse. Turecko ma Styri termina-
ly na dovoz LNG. V roku 2019 Tu-
recko doviezli 12,7 miliardy metrov
kubickych LNG, ¢o je historické ma-
ximum. Medzi tureckych dlhodo-
bych doddvatelov skvapalneného
plynu patria krajiny ako : AlZirsko,
Katar ¢ Nigéria. Sest $panielskych
terminalov LNG predstavuje viac
ako jednu tretinu eurdpskej dovoz-
nej kapacity LNG. V roku 2019 Spa-
nielsko ziskalo titul najvacsi dovoz-
ca do EU, dovazajuci aZ 36 miliard
metrov kubickych skvapalneného
plynu.

Zaujimavostou moze byt aj termi-
nal na skvapalneny plyn, ktory by
mal byt postaveny vo verejnom
pristave v centre Bratislavy a roz-
prestierat by sa mal na 5500 met-
roch Stvorcovych. Predpokladany
odhad nakladov nan sa pohybuje
na urovni 40 miliénov eur. S vystav-
bou by sa podla pldnov malo zacat

na buduci rok pricom dokoncenie
by malo prebehnut niekedy pocas
roka 2026. Tento terminal by mal
zabezpedit do budicnosti zdujem
Eurdpskej unie o SirSie prepojenie
na dopravny koridor Ryn-Dunaj.

Extrakcia bridlicového plynu vyza-
duje vrtanie dalSich vrtov a pouziva
techniky frakovania. Otvori trhliny v
hornine pouZitim velkého mnozstva
vody pod vysokym tlakom zmiesa-
nej s pieskom a inymi prisadami na
uvolnenie plynu. Odhaduje sa, Ze
na Uzemi EU by sa zdroje bridlico-
vého plynu mohli pohybovat aZ v
objeme 90 biliénov metrov kubic-
kych. Zatial ¢o na eurépskom konti-
nente tento sposob tazby nie je az
tak bezny, Spojené staty americké
su prave frakovanim ¢i uz ropy ale-
bo zemného plynu zname. Odhadu-
je sa, Ze sa mdze v USA nachadzat
az nie¢o medzi 600-650 tisicmi vr-
tov pre zemny plyn. Cely proces
vyvoja studne obvykle trva zopar
mesiacov, no po pociatocne] faze
moze pri vhodnych podmienkach
priniest vrt, ktory bude tazit zemny
plyn aj zopar desiatok rokov. Ak
studfa uZ nie je ekonomicky pre-
vadzky hodn3, vlastnik moze uzav-
riet niektoré ventily a cakat, kym
cena plynu stupne.

Spoliehanie sa na rusky plyn sa po-
vazuje za hrozbu pre bohatstvo,
moc a bezpecnost EU. Eurdpska
unia by sa mala z dlhodobého hla-
diska zamerat na diverzifikaciu svo-
jich dodavatelskych tras. V kratko-
dobom horizonte vSak zostane za-
blokovand vodi Rusku z dvoch dé-
vodov: geografickd blizkost a u?
existujuca infrastruktara. Diverzifi-
kaciu by vSsak mohla v najblizSom
obdobi smerovat k Blizkemu vycho-
du. Avsak s Blizkym vychodom su
spojené politické a geografické
problémy. Arabské staty su z poli-
tického hladiska mimoriadne na-
chylné na nestabilitu, ¢i uZ ide o
socidlne nepokoje alebo zasahy
cudzej moci. To potom predstavuje
velkd hrozbu pre bezpecnost doda-
vok. Pokial ide o geografiu, vzdiale-
nost medzi EU a Blizkym vychodom
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znamena zvysenie nakladov na tie-
to krajiny. Rusko tak stdle zostava
najlacnejSou energetickou moznos-
tou Eurépy. Daldiu alternativu pre
Eurdpsku Gniu mozno najst vo vy-
chodnom Stredomori, zasoby plynu
sa nachadzaju pri brehoch Egypta,
Izraela, Cypru a Libanonu. V sucas-
nosti je vsak vztah Eurdpskej tnie a
Ruska velmi pevny. Sice su geopoli-
tickymi sdpermi, no su jeden od
druhého zavisli. Vystupné naklady
pre obe strany su prilis vysoké. Po-
kial ide o energetické potreby, EU
sa spolieha na Rusko. Prijmy Ruska
zavisia od EU. Jeho ekonomika sa
spolieha na vyvoz energie, ¢o zna-
men3, ze jej spolocenské blaho za-
visi od schopnosti zabezpecit dopyt
po svojich uhlovodikoch. Rusko si
vsak napriklad moZe zabezpedit
dopyt z vychodu, konkrétne z Ciny.
Nedavna vystavba plynovodu Sila
Sibiru odraza tato tuzbu. Ide o prvy
plynovod na dodavku ruského ply-
nu priamo do Ciny s kapacitou 38
miliard kubickych metrov. Projekt
tohto plynovodu tak méze nazna-
Covat akési kroky Ruska k mensej
zavislosti od zapadnych trhov. Na-
priek tomuto preorientovaniu Rus-
ko pokracovalo vo viacerych eurdp-
skych projektoch zemného plynu:
Nord Stream 2 (ktory bude mat
kapacitu prepravenych 55 milidrd
kubickych metrov plynu a priamo
spoji Rusko s Nemeckom) a Turk
Stream. Oba projekty obchadzaju
inak velmi vyznamnu tranzitnu kra-
jinu, Ukrajinu, s ktorou Rusko po
jari 2014 udrZuje velmi vyostrené
vztahy. (pd)
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Co je digitdlne Euro ?

Jednou z prvych pricin rastu sveto-
vého hospodarstva bola delba pra-
ce a s Nou spojeny vznik prostried-
ku vymeny — peniaze. V minulosti si
toto najlikvidnejsie aktivum preslo
viacerymi formami od: koZenych
produktov, amerického tabaku,
zlatych minci, papierovych banko-
viek az po sucasnu podobu digital-
nych mien. Prave digitdlne meny
v sucasnosti zaZivaju obrovsky roz-
mach s prichodom kryptomien
a mien na socidlnych platformach
Alipay a Facebook. Tato revolucia
v peniazoch ma zabezpedit zvysenu
rychlost transakcii a znizenie nakla-
dov na platenie (hlavne kvoli elek-
tronickej podobe). Avsak, sucasné
podoby tychto mien (Bitcoin, Libra-
Facebook) st do znacnej miery spo-
jené s rizikom nekrytia zo strany
Statu. Na tento faktor sa snazi rea-
govat vacsina centralnych bank sve-
ta, ktoré =zacinaju wvyvijat svoje
vlastné digitdlne meny kryté cen-
tralnou bankou.  Ako prva
s iniciativou prisla ¢inska centrdlna

banka s ich digitalnym Juanom. FED
a ECB su v tomto pomalsi, no ECB
v juli 2021 ozndmila Start vyvoja
digitdlneho Eura, ktory bude pre-
biehat najblizSie dva roky. V praxi
by to znamenalo, Ze popri sucas-
nych hotovostnych peniazoch by
ECB poskytovala aj Eura Cisto
v digitalnej forme. V Cine tak PBOC
(¢inska centralna banka) poskytuje
digitalny Juan cez aplikaciu od spo-
lo¢nosti JD.com. Je otdzne do akej
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miery by tento krok ovplyvnil fun-
govanie sucasnych komerénych
bank, ktoré by do znacnej miery
stratili  konkurenéné prostredie
(najma kvoli vysokym poplatkom
a nizkej rychlosti prenosu transak-
cii). Avsak, kritické hlasy sa ozyvaju
najma kvoli strate sukromia, kedZe
v pripade existencie len digitalnych
mien by mali centrdlne banky kom-
pletné informdcie o vSetkych trans-
akciach. (mm)

Odpoved'v dotazniku ECB na otdzku: Mate svoje Uspory aj v hotovosti?
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Delta variant znizil lety v Cine

Letecky priemysel patri medzi sek-
tory, ktoré boli pandémiou najviac
zasiahnuté. Medzindrodné lety sa
pocas mesiacov marec/april zniZili
v porovnani s janudrom 2020 o viac
ako 99% a vnutrostatne lety o viac
ako 90%. Od tohto momentu sa
situdcia v leteckom priemysle zaca-

la postupne zlepSovat, no este stale
evidujeme hlboky pokles preprave-
nych oséb v porovnani s rokom
2019. Za mesiac jun 2021 je
v porovnani s junom 2019 pokles
prepravenych osob vo vnutrostat-
nych letoch na Jdrovni 22,4%
a v medzindrodnych 80,9%. Rast

Domestic Traffic (Revenue Passenger-Kilometers)
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po¢tu prepravenych osob tahala
pocas pandémie najma Cina, ktorad
uz pocas septembra 2020 bola na
Urovniach z predo$lého roka (Cina
tvori 20% zo svetového objemu
prepravenych oso6b na vnutrostat-
nych letoch). Momentdlne sa vsak
situacia s leteckou dopravou v Cine
skomplikovala a to z doévodu
Sirenia delta-variantu. Opatre-
nia na spomalenie Sirenia naka-
zy sposobili, Ze predaj vnutros-
tatnych letov sa pocas mesiacov
jul/august znizil znova o viac ako
60%. Tento trend by mal byt len
docasny, kedze Cina znova evi-
duje pokles dennych novych
pripadov nakazy. Cinsky pokles
prepravy je vSak pocas letnych
mesiacov zastUpeny ndarastom
poctu prepravenych oséb v USA,
kde vnutrostatny letecky sektor
je uz blizko Urovniam z januara
2020. (mm)
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Preco je Afganistan pre Taliban lukrativny?

Nasilné prebratie moci a zvrhnutie
afganistanskej vlady Talibanom ma
mnoho dovodov. Najdiskutovanej-
Sim je prave rozsirovanie islamské-
ho prava Saria, no v hre ide samo-
zrejme aj o nerastné bohatstvo.
Afganistan nepatri z pohladu eko-
nomiky medzi bohaté krajiny a ich
hruby domaci produkt sa pohybuje
len v okolo 19 miliard dolarov pri-
¢om pri nominalnom hdp per capita
je to len nieco okolo 500 dolarov.
Cim v3ak krajina disponuje, su zaso-
by nerastného bohatstva
v celkovom objeme odhadom pri-
blizne 1-3 bilibnov dolarov. Afga-
nistan je velmi bohaty napriklad na
med, kde sa zasoby odhaduju az na
30 milibnov ton, na ocel az
v objeme viac ako 2 miliard ton ¢i

dnes velmi dblezitej komodity,
a tou je litium. Prave litium modze
hrat klucovd ulohu nakolko sa
v sUCasnosti masivne vyuZiva
v automobilovom priemysle do ba-
térii. AZ okolo 1,5 miliéna ton vzac-
nych zemin teda krajina vie poskyt-
nut v podobe uz
spominaného
litia, hlinik, zlato,
striebro a iné.
Nehovoriac

o tom, Ze aZ cez
85% vsetkej sve-

tovej produkcie
Opia  pochadza
prave odtialto.

Odhaduje sa, Ze
az cez 10% ich

= celkovo

tvorenych prave dpiom pricom ma
taktiez zamestnavat viac ako 120
tisic ludi. Taliban, ktory momental-
ne drzi moc nad krajinou sa teda
bude snaZit tento dépiovy obchod
vyuzit nakolko sa nim dokaze cel-
kom slusne financovat. (pd)

Afganistan, zlozky HDP

1995 2000 2005 2010 2015
=ostatné aktivity mdoprava, skladovanie = vyroba

mtazba

ekonomiky

Minimdlna mzda opdt rastie

Minimalna mzda pre rok 2022 bude
predstavovat 646€. Tato Uroven
vziSla z neuspesného rokovania tri-
partity, kedy sa zamestndvatelia
a odbory nevedeli zhodnut na opti-
malnom navyseni. V pripade ak sa
rokovanie skonci neuspesne, tak
minimalna mzda je automaticky na
urovni 57% z priemernej mzdy za
dva predoslé roky. Tdto nova uro-
ven predstavuje medziro¢né navy-
Senie 0 3,7%, €o predstavuje najniz-
$i narast od roka 2013 (predoslé
roky sme videli medziro¢né ndrasty
minimalnej mzdy zvycajne vyssie
ako 7%). Spomalenie medziro¢ného
zvySenia zabezpedil najma automa-
ticky mechanizmus navySovania
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Slovensko mzdy

v zdvislosti od navySenie priemer-
nej mzdy v hospodarstve (v minu-
losti mal v pripade nezhody na tri-
partite hlavné slovo minister pra-
ce). Sucasnd uroven minimalnej
mzdy je vSak na Slovensku podla
Medzindarodného menového fondu
privysokd, ktory odporuca maximal-
nu uroven minimalnej mzdy ku
priemernej mzde nie vysSiu ako
50%. Ak je tento pomer vyssi tak
podla MMF dochadza ku dopadom
na trh préce. Slovensko je este Spe-
cifickym prikladom v tom, Ze nase
regiondlne rozdiely vo vyske mzdy
su vysoké. Kym v Bratislavskom
kraji je priemerny mesacny zarobok
1400¢€, tak v presovskom kraji je to

- 700

400
IS
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mzda, prava os = pri

hruba mesacna mzda, fava os —Y/Y zmena hrubej priemernej mzdy =Y/Y zmena minimalnej mzdy

MACRGBOND

H . hotely a res
Jje

= polnohospodarstvo, rybarstvo, lov
MACRGEOND

829€. Druhym podstatnym fakto-
rom pri zvySovani urovne minimal-
nej mzdy je jej naviazanie na vysku
priplatkov za pracu v sobotu, nede-
[u, pocas noci a pocas sviatkov. Tu
plati, Ze pocas soboty je hodinova
mzda zvySend minimdlne o 50%
hodinovej minimdlnej mzdy, pocas
soboty je navysenie na Urovni 100%
hodinovej minimdlnej mzdy, pocas
noci je to minimalne 40% a pocas
sviatkov 100%. Tento mechanizmus
stvo zamestnancov, ktory sice ne-
musia poberat minimalnu mzdu no
aj napriek tomu ich vyslednd mzda
od nej zavisi. Prave kvoli tymto
priplatkom Slovensko straca konku-
rencieschopnost a teda klesa aj cel-
kovy objem priamych zahrani¢nych
investicii, kedZe mzdy rastu rychlej-
Sim tempom ako produktivita pra-
ce. Efektivne rieSenie otdzky mini-
malnej mzdy mbzeme vidiet vo
Svédsku, kde minimalna mzda je
urend prostrednictvom kolektiv-
nych zmldv medzi zamestnavatelmi
a odbormi v rdmci jednotlivych sek-
torov hospodarstva (existuje tam
teda viacero udrovni minimalnej
mzdy). (mm)
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Nedostatok cipov tlaci na automobilovy sektor

Na zaciatku tohto roku sme mohli
pozorovat spravy, ktoré hovorili
o silnom nezosuladeni dopytu
a ponuky na trhu s cipmi.
S prichodom pandémie sa pracovny
trh zmenil a viacero zamestndvate-
[ov presunulo svojich zamestnan-
cov na pracu z domu. Tento presun
bol priamo spojeny aj so zvySenym
dopytom po novych elektronickych
zariadeniach, ktoré mali zabezpeco-
vat tuto zmenu na trhu prace. Rov-
nako sa aj sektor vzdelavania musel
pocas pandémie presunut do do-
movou a aj tam rastol dopyt po
novych notebookoch a tabletoch.
Na jednej strane mame teda zvySu-
juci sa dopyt po Cipoch (nepriamo
v elektronickych zariadeniach) a na
druhej strane sa vplyvom restrikcii
na znizenie mobility celkovd ponu-
ka novych Cipov znizila. Situdcii ne-
nahravala ani obchodnd vojna me-
dzi USA a Cinou, kedy USA uvalili
clo na ¢insku spolo¢nost produkuju-

cu Cipy Semiconductor Manufactu-
ring International Corporation. Zni-
Zzend produkcia Cipov bola na Tai-
wane okrem pandémie zapricinena
aj suchami v krajine, ktoré kvoli
nedostatku vody zniZovali vyrobu
Cipov (pri vyrobe cipov sa minie
velké mnozstvo vody). Tento glo-
balny nestlad medzi dopytom
a ponukou na trhu s Cipmi sposobil,
Ze viaceré spoloc¢nosti vyrabajlce
¢ipy nedokazali

klesla produkcia dut v Eurdpe
o 30% v porovnani s decembrom
2020. KedZe samotna ponuka Cipov
nie je do velkej miery flexibilna, tak
optimalizaciu na trhu s ¢ipmi mo6ze-
me vidiet aZ niekde v polovici roka
2022 (nizka flexibilita je najma
v zloZitom procese  vyvoja
a vystavby samotnej fabriky, no
USA uz spustilo programy na pod-
poru vystavby tychto fabrik). (mm)

dodat  tovary
v slibenom
mnozstve.

Dotklo sa to
konkrétne auto-

mobilového
sektora, ktory
nepatri  medzi

hlavnych zdkaz-
nikov na tomto
trhu.
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Skody napdchané pomalym ockovanim

Rich countries will have vaccinated the bulk of their populations earlier than others

wr

When will widespread
vaccination coverage
be achieved? '
[ By late 2021
By mid-2022 »
By late 2022
I From 2023 onwards

s
F

The Economist vytvorili model, na
zaklade ktorého porovnavaju to,
ako rychlo dokazu jednotlivé krajiny
sveta ozZivit svoje ekonomiky
v zavislosti od urovne a rychlosti
ockovania. Odhaduje sa, Ze tie kra-
jiny, ktoré do roku 2022 nestihnu
zaockovat najmenej 60% populdacie
mozu v rozmedzi rokov 2022-2025
spOsobit stratu na globalnom hru-
bom domacom produkte az na
Urovni 2,3 biliéna eur. V sucasnosti
vieme, Ze existuju velké nerovnosti

medzi drov-
fou vakcina-
cie rozvojo-
vych

a rozvinutych
krajin. To nds
moZe smero-

vat aj
k danému
modelu, kde

na obrazku

mobZieme  vi-
diet, Ze najviac budu stratami trpiet
prave chudobnejsie krajiny, pricom
majorita je sUstredend prave
v africkych statoch. V sucasnosti je
v Afrike plne zao¢kovanych len oko-
lo 24 miliénov ludi, ¢o predstavuje
len nieco okolo 2% ich populdcie.
Do konca tohto roku by Afrika po-
trebovala o 720 miliénov viac da-
vok aby dokdzala plne zaockovat
30% populacie, ¢o stale nedosahuje
pozadované hodnoty 60%. Velka
disparita sa tak odraza aj v tomto

ohlade a naskytuje sa otazka ¢i je
spravodlivé, Ze v lIzraeli sa podava
uz tretia davka vakciny kym velké
percento sveta nema za sebou este
ani jednu. lzraelu sa vSak z tohto
pohladu neda ni¢ vycitat nakolko
vynalozZili velké zdroje na to, aby
dokdazal svoju populaciu rychlo
a efektivne zaockovat, zatial ¢o Af-
rika na to financie nema a ani tak
jednoducho mat nebude. Bez za-
hrani¢nej pomoci sa z toho tento
kontinent bude dostavat len tazko,
¢o prirodzene ale smeruje k tomu,
Ze az dokym sa vyspelejsia Cast sve-
ta nezaockuje do pozadovanej
urovne Afrika bude musiet nejakym
sposobom vydrzat aj nasledujlce
viny pandémie. Zda sa vsak, Ze ani
takto rok nebude africky kontinent
stale schopny preockovat dostatok
populdcie, a tak uZz v sucasnosti
chudobné krajiny budd chudobniet
eSte viac aj v najblizSich rokoch.
(pd)
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Ako funguje sucasny COVID automat a co od neho

Cakat

Zakladné kritérium rozdelenie okresov do jednotlivych pasiem

Okresna charakteristika

Monitoring

OstraZitost

Rast: (0 - 10)

7 diiova incidencia Pokles: (0 - 20]

Rast: [10 - 50)
Pokles: (20 - 150]

Rast: [50 - 150)
Pokles: (150 - 300]

2. stupeni ohrozenia | 3. stupeii ohrozenia

Rast: [150 - 250)
Pokles: (300 - 500]

Rast: >= 250
Pokles: =500

Na zaciatku augusta vstupila do
platnosti uZ Stvrtd verzia COVID
automatu, ktord zahriuje urcité
zmeny vplyvom zaockovanosti po-
pulacie. Jedna z hlavnych zmien je
Specifikacia okresu v zavislosti od
Sirenia nakazy (urcenie farieb okre-
sov). Kym v predoslej verzii COVID
automatu boli Styri kritéria, tak
dnes je to len jedno a tym je 7-
drova incidencia novych pripadov
nakazy. Toto kritérium je rozvrstve-
né do piatich pasiem (piatich
“farieb okresov”) a to nasledovne
podla okresov: zelend (>10 novych
pripadov na 100 tis. obyv. dokopy
za predoslych 7 dni), oranzova (10-
50), ¢ervend (50-150), fialova (150-
250), ¢ierna (<250).

Druhou podstatnou zmenou je za-
pracovanie Urovne zaockovanosti
ludi starSich ako 50 rokov a to tak,
Ze v pripade ak dany okres ma za-
ockovanost ludi starsich ako 50 ro-
kov vy3Siu ako 64% tak ich pasmo
ide smerom ku zelenej farbe (s kaz-
dymi 10% navySe sa pasmo znova
znizuje). V praxi to znamen3, Ze sice
okres Bratislava Il ma 7-driovu inci-
denciu 32 (mali by byt v oranZovom
pasme), no zaroven ich Uroven za-
ockovanosti ludi nad 50 rokov je
71,2%. Ich vysledna
farba je teda zelend (v

Na vyber su tri moZnosti: zaklad
(bez akéjkolvek kontroly zakazni-
kov), OTP (ockovanie, test, preko-
nanie) a Kompletné zaockovanie.
V zavislosti od zvolenej formy os-
traZitosti sU upravené aj jednotlivé
podmienky pre prevadzku
v zavislosti od farby pasma.
V pripade restaurdacii je pri ostrazi-
tosti zaklad povinny okienkovy pre-
daj uz v cervenom pdsme, v pripade
ostrazitosti OTP je to vo fialovom
pasme (dovolené su vsak terasy)
a v pripade ostrazitosti Kompletné
zaockovanie je to az v ¢iernom pas-
me. Vysoké Skoly vyzeraju nadejne
v scenari Kompletnej zaoc¢kovanos-
ti, kedy pocet ziakov je vo fialovom
pasme limitovany na 60 os6b (v
¢iernom pdsme je kompletna vyuc-
ba distancne). Ak by sme mali od-
hadnut, Ze ktoré pasma budu
v najblizsich mesiacoch prevladat
tak sme sa pozreli na uUrovne 7-
driovej incidencie pocas predoslej
viny. V samotnom vrchole nakazy
(polovica januara 2021) bol tento
ukazovatel v BA Il na Urovni 544.
V nasom pripade by bol tento okres
pri takejto Urovni nakazy vo fialo-
vom pasme (kvoli znizenému pas-
mu z dévodu vysokej zaockovanos-

Prepojenie Prvej pomoci

pripade ak Urover za-Na celonarodny Covid automat:

ockovanosti ludi nad
50 rokov stupne na
75% tak ich 7-drova
incidencia moZe do-
siahnut hodnotu 150
a budu stéle v zelenej
farbe).

Tretou podstatnou
zmenou je rozhodnutie
samotnych prevadzko-
vatelov, ktord formu
ostrazitosti chcu zvolit.

Opatrenia &.1a3A

Opatrenie €. 2

Opatrenie & 3B

Opatrenia & 4A a 4B

1. stupefi varovania

ti). V pripade ak by tento okres zvy-
Sil zaockovanost [udi nad 50 rokov
o 4% tak ich pasmo pri takejto
urovni 7-driovej incidencie by bolo
v Cervenej farbe. Sucasny COVID
automat teda motivuje najma star-
Sich ludi ku ockovaniu vo forme
miernejSich opatreni. Kazdopadne,
velki nevyhodu vidime najma
v pravidle, ktoré hovori
o automatickom zhorseni farby
okresu ak susedny okres dosiahne
vySSi stupen ostrazitosti ako 1 (v
praxi to znamena, zZe aj keby Brati-
slava bola vplyvom vysokej ockova-
nosti v ervenom pasme a susedny
Pezinok v Ciernej, tak by Bratislava
bola automaticky zaradena do fialo-
vej farby).
Zmena nastava aj v Strukture vypla-
cania podpory na udrZanie zamest-
nanosti zo strany Ministerstva pra-
ce. Od septembra 2021 bude vyska
podpory zavisiet nie len od poklesu
trzieb ale aj od konkrétneho pasma
(farby) v ktorom sa momentalne
budeme nachédzat. V praxi to bude
teda znamenat, Ze ak je celonarod-
ny automat v zelenej farbe, tak Mi-
nisterstvo prace neuplatnuje Ziadnu
pomoc. Ak je celonarodny automat
v oranzovej farbe tak Stat podpori
mzdové ndklady do

maximalnej  vysky
80% z hrubej mzdy.
V pripade celona-

rodnej cervenej far-

3. stupef varovania
&4, i i

2. stupefy

FAZAO FAZA1 FAZA2
EDVA PRVA PRVA
PLUMIC POMOC POMOC

by bude $tat podpo-

FAzas rovat mzdy zamest-

5 nancom do vysky
PRVA . ,

POMOC 80% celkovej ceny

prace a v pripade
fialovej a Ciernej far-
by bude S$tat prepla-
cat mzdy do maxi-
malnej vyske 100%
z ceny prace. (mm)

100 %
celkovej ceny prace

330€-870€
330€-870€

360 €
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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Priemerny prispevok v nezamestnanosti, USA
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