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V tomto cisle:

Ol

PRECO ROPA RASTIE ?

Pocas pandémie sme mohli sledovat ako sa cena ropy WTI dostala pod

hranicu 0 USD za barel vébec po prvykrdt v historii. Dnes, rok po tomto

incidente, sa ropa obchoduje na 5-rocnych maximdch.

Takyto rapidny ndrast hodnoty tej-
to komodity zapri¢ifiuje viacero
faktorov. Kartel statov vyvazajucich
ropu s nazvom OPEC sa
v poslednych mesiacoch nevie do-
hodnut na
optimalnom
objeme den-
nej tazby ropy.
NajblizSie na-
vySenie malo
dojst

v auguste (o
400 000 bare-
lov denne), no
dlhoro¢ni spo-
jenci Saudska
Arabia

a Spojené
arabské emira-
ty sa
rokovani ne-
dohodli a tak

ku tomuto navyseniu nedéjde.

Momentdlne tvori OPEC 27% celo-
svetovej produkcie ropy (s Ruskom

38%). Toto postavenie zabezpecuije
Produkcia ropy

—  Aky vyznam md Stdtna lo-
téria pre Cinu?

—  Performdcia slovenského
herného trhu

—  Zaznamenanie ndrastu
uspor domdcnosti EU

—  Madjovy vyvoj slovenskych
trzieb

tymto krajindm schopnost ovplyv-
fovat cenu tejto komodity na me-
dzindrodnych trhoch. Prdve znize-
nie produkcie zo strany tychto kra-
jin tla¢i na rast ceny smerom nahor.
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Produkcia ropy krajin kartelu OPEC

MozZeme povedat, Ze
agregatny dopyt po
rope dlhodobo rastie.
Tento vzacny trend si
ropa udrzuje kvoli nee-
xistujucemu substituc- Vo mién
nému statku, ktory by ijwn
dokézal nahradit tuto Xz mtr
komoditu.

V poslednych rokoch
sice pozorujeme mier-
ny pokles spotreby vo
vyspelych  krajinach,
ktoré sa snaZia nahra-
dzovat ropu alternativ-
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napl no kompenzuje Produkcia ropy, krajiny mimo OPEC

. . -80
narast spotreby

v Azijskych krajinach,
kde samotnd Cina zvy-

Sila  svoju spotrebu ~60
medzi rokmi 2005-
2020 dvojnasobne. Pre -50

lepSie porovnanie me-
dzi spominanymi kraji-

nami sme ich dennu )@
spotrebu ropy predelili e
na pocet obyvatelov. domiien |
V tomto ukazovateli

/176 miisn | =

S
41,49 milion |

N 9.76 milion |

. . . <10,95 milion )
ma priemerny Ind mo- e
mentalne o 20-krat
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prle me rny’ Amerléa n = Svetova produkcia mimo krajin OPEC = Zvy$né krajiny mimo OPEC mMexiko mNérsko mKazachstan mBrazilia  Cina mKanada = Rusko = USA

(priemerny Cifian mé 6 -
-kradt nizSiu spotrebu ako Ameri- Udrovne obéanov v tychto dvoch vat, Ze spotreba ropy bude aj nada-
¢an). Aj kvoli zvysujucej sa Zivotnej  azijskych krajinach mbézeme ocaka- lej rast.

Percentualna zmena produkcie ropy Absoliutna zmena produkcie ropy

najvacsich producentov najvacsich producentov
v porovnani s 4Q 2019 v porovnani s 4Q 2019
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-20  -10 0 10 20 -2,00 -1,25 -0,50 0,25
. I I I I I I I I I | I IR R R R R R A A B |
Cina I Iran [
Iran [ Cina [
Rusko . Rusko |
USA [ Kuvaijt .
Kuvajt I UAE I
Saudska Arabia I USA I
UAE I Irak [
Irak I Saudska Arabia |
m Maj 2021 m Maj 2021
MACROBOND MACROBOND

Strana 2



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2021/ CiSLO 27

|
Denna spotreba ropy na pocet obyvatelov
(b/d)/pocet

0,(I)O O,(I)1 0,92 0’93 0,94 0’?5 0,(|)6 0,97
USA I,
Japonsko I v ¥ A0
Nemecko I < A e
Rusko A % |
Brazilia A
Cina [ A x|
India | & |
m 2018 ® 2000 »~ 2005 * 2010 = 2015

MACROBOND

O probléme nahradenia starého
zdroja energie novym hovori aj to,
Ze doteraz sa svetu nepodarilo za-
stavit narast produkcie energie zo
spalovania uhlia. Prave Cina je kra-
jinou, ktora disponuje najvacsimi
zasobami tejto komodity a z toho
dovodu ju aj vyuZiva vo velkej mie-
re. Nové zdroje energie teda skor
funguju ako doplfiujiuca forma ku
uz existujucim zdrojom energie.

Z toho dovodu je vysoko nepravde-
podobné, Ze dopyt po rope bude

v budicnosti klesat. Kde teda jej
cena nakoniec skon¢i ?

Podla nasich odhadov by mal dopyt
po rope v najblizsich rokov globalne
rast. Tahany bude najmé zo strany
azijskych krajin a neskor budu zvy-
Sovat spotrebu tohto Cierneho zlata
aj krajiny afrického kontinentu (ak
by dnes mala India a Cina dosaho-
vat spotrebu ropy na obyvatela
rovnaku ako v Rusku, tak ich spo-
treba by sa musela nomindlne zvy-
$it 0 30 mil. barelov, ¢o je 30% su-
Casnej celosvetovej spotreby).
Otdazna je zatial ponukova strana
tejto komodity. Pri sucasnej cene sa
nezda, Ze by sa viacerym taziaren-

Global direcl primary energy consumplion

Direct primary energy consumption does not take account of inefficiencies in fossil fuel production.
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skym spolo¢nostiam oplatilo zvyso-
vat tazbu pri menej pristupnych
(resp. nakladnejsich) miestach. Pre-
to je pravdepodobné, Ze pri vyssej
cene tejto komodity sa bude zvyso-
vat aj jej ponuka, ¢o zabezpedi
ustalenie pohybu jej ceny na tr-
hoch. Optimalna cena by mala pri
sticasnom naraste dopytu (a pokle-
se ponuky) oscilovat docasne na
vyssich hodnotach (ku koncu roka
2022 aj 100 USD za barel) a neskor
poklesnut na dlhodobo nizsiu hod-
notu (vplyvom zvysenia ponuky).
(mm)
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Cinske prijmy z lotérie

Historia cinskeho
lotériového fondu
sa datuje do ob-
dobia okolo roku ;-
1987, bol zaloZe-* |,
ny s cielom do-
siahnut isté eko-
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Cina, prijmy lotéria
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nomické ¢i social-
ne vyhody a dnes
je druhym najvac-
Sim loterijnym
trhom, hned po
Spojenych Statoch
americkych.  Za
jeho chod zodpo-
veda Statna rada,
ministerstvo  fi-
nancif

a ministerstvo socidlnych veci.
V sucasnosti ma v Cine loterijny
systém priblizne 100 tisic predaj-
nych miest a zamestnava okolo 300
tisic ludi v kazdej provincii. To pri
23 provincidch znamena takmer 7
milionov ludi zamestnanych iba
v suvislosti so spominanym fungo-
vanim lotérie. V Cine su vietky ha-
zardné hry zakdzané, a tak ako jedi-
na akasi legalna forma hrania ostala
prave v tychto Statnych lotériach.
Aj prave vdaka tomu sa odhaduje,
Ze trh s nelegdlnymi hrami ma
v Cine 10 a# 20 nasobne vadsiu
hodnotu ako prave legalny hazard.
Cudzinci maju tiez povolené hrat,

80 -

70 -

USD, miliarda
EN
S
!

2011 2012

2013 2014 2015 2016

pokial vSak vlastnia legalny cestov-
ny pas, viza a maju najmenej 18
rokov. Existuju tam dva typy loté-
rie: Cinska lotéria dobrych Zivot-
nych podmienok a Sportova lotéria.
Z prvej plynua peniaze do socialnej
starostlivosti v Cine ako napriklad
pomoc pre zdravotne znevyhodne-
nych, migrantov, tyrané Zeny (i
starSim fudom. Zo Sportovej plynie
zarobok do podpory a rozvoja Spor-
tovej kultdry v krajine. Vacsina lote-
rijnych hier je velmi lacna a stoji len
okolo 2 yuan, ¢o znamena okolo 0,3
doléra za tiket, pricom vyhrat sa da
az do stoviek milionov yuanov. Ma-
Ié ceny vyplaca miestny obchodnik,

Cina - prijmy z lotérie, aktualny vyvoj

SN

2017

/48,63 miliarda)

/32,26 miliarda

2018 2019

2020
®mmedzirotna zmena prijmov ® $portové lotéra msocialna lotéria m Instant Lottery mVideo Lottery mLotto Digital mcelkové prijmy

MACRGBOND
ale jackpoty a dalSie velké sumy
vyplacaju centrdlne lotériové kan-
celdrie, podobne ako je tomu aj u
nas. Celkovy objem, ktory sa vybe-
rie z lotérie sa pohyboval za rok
2020 na urovni 50 miliard dolarov,
z toho vZdy najmenej 50% plynie na
vyplatenie vyhier, najmenej 35%
ide do socialneho fondu
a maximalne 15% tvoria prevadzko-
vé naklady lotérie. Najvacsi dopo-
sial' zaznamenany vyber bol v roku
2018, a to az takmer 80 miliard do-
l[drov. V maji 2021 sa uroven celko-
vého prijmu z lotérie pohybovala
na udrovni 4,7 miliardy dolarov, na
¢om sa zo 62% podielala Sportova
a z 38% socidlna
lotéria.  Zauji-
mavostou je, Ze
kazdorotne su
s februarové pre-
dané tikety
v mensom obje-
e me ako iné me-

& siace nakolko je
fmé v Cine menej

,4 ® pracovnych dni
v suvislosti
/2,94 miliarda S jarani sviat-
L | kami a taktieZ
< 1,76 miliarda Ve
‘ lundrnym  no-
ot vym rokom.
o (pd)

2018

2019 2020

= $portova lotéria = socialna lotéria = spolu prijmy

2021
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Uspory rdstli aj poéas prvého kvartdlu

Na zaciatku pandémie sme pozoro-
vali masivny pokles spotreby zo
strany spotrebitelov. Tento pokles
zapric¢inovalo  uzavretie vacSiny
podnikov a prevadzok vo svete,
v snahe znizit mobilitu ludi. Zaro-
ven, Staty kompenzovali vypadky
trzieb v sukromnom sektore vo for-
me dotacii na mzdy. V tejto konsta-
tacii teda klesla spotreba, no prijmy
sa marginalne nemenili a teda [u-
dom sa vo vSeobecnosti zvysili
Uspory v pomere ku ich prijmom.
Pocas prvych 3 mesiacov tohto roka
sme videli podobny scenar
v krajinach EU, kedy druhd vina na-
kazy spbsobila opatovné zatvaranie
viacerych podnikov. Pocas 1Q 2021
je teda pomer Uspor domacnosti ku
ich prijmom na urovni 21,5% (v 2Q
2020 to bolo 25%). Ide o medzi
kvartalny narast o 2 p. b. Je teda
prirodzené, Ze tento ndrast zaprici-
nila znizena spotreba
(medzikvartdlne -1,2%) a zvySené

prijmy (medzikvartalne 1,4%). Eu-
ropsky obcania idu teda do roka
2021 s vysokou mierou Uspor (resp.
odlozenou spotrebou), z ktorej ¢ast
budu chciet spotrebovat
v najblizSom obdobi. Ocakdvame
teda, Ze rast agregatneho dopytu
bude aj kvéli tomuto faktoru rast,
¢o sa v podstate uz aj deje. Kym
agregatny dopyt sa dokazal aj vply-

vom spominaného faktora rychlo
zotavit, tak agregatna ponuka pre-
stava stihat. Vidime to na cenach
viacerych vstupnych materidlov,
ktoré su v sucasnosti na historic-
kych maximach. Postupne sa tento
zvyseny dopyt zacdina prejavovat aj
v cenach finadlnych statkov, kedy
inflicia v EU je momentdlne na
urovni 1,9%. (mm)

Pomer tspor v EU
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Majovy vyvoj trzieb

Po tom, ¢o od zaciatku roka vladol
v celej krajine dlhé mesiace prisny
lockdown, bol maj prvym mesia-
com kedy sa oficialne mohli opat
otvorit vSetky prevadzky ¢i sluzby.
To sa odrazilo aj v Urovni trZieb,
Slovdaci minuli, ¢o sa tyka maloob-
chodu medzirocne o 11,5% viac.

Maloobchod v nesSpecializovanych
predajniach, ¢o znamena hyper-
markety a supermarkety rastli vsak
len minimalne, a to 1,4%. Da sa
predpokladat, Ze to mohlo byt spo-
sobené najma tym, Ze ako jedny
z mala boli otvorené aj pocas
lockdownu a taktieZ otvorenim res-

SR - Vyvoj trzieb v stalych cenach, medziroéné zmeny v %

MACROBOND

tauracii a pohostinstiev, ktoré vyna-
hradili velké nakupy do domadcnos-
ti. Trzby potravin, ndpojov a tabaku
sa tak v mdji dostal do medziro¢né-
ho poklesu 2,9%. Najvacsie oZivenie
vsak zaznamenali obchody
s oble¢enim a obuvou, kde sa rast
pohybuje aZ do urovne 50%. Ob-

jem velkoobchodu (okrem

5 Mmotorovych vozidiel
-2 a motocyklov) sa tiez me-
"% dziro¢ne pohybuje
v drovniam spred pandé-
- 5= mie, ¢o sveddi o tom, Ze
- ¢ potlacovand spotreba po-
., Cas pandémie sa zaCala
.45 prudSie uvolnovat. Predaj

X @ oprava motorovych vozi-

- 75 diel taktiez vykazuje vyso-
r 50 . s s

- s ko nadpriemerné vysledky
" oproti predoslému roku,

-0 avsak v poslednych mesia-

jan feb mar apr méj jan jul
2020

== Velkoobchod == Sluzby ==Maloobchod - Pokles v maloobchode == Predaj a oprava motorovych vozidiel == Registracia novych osobnych vozidiel

sep okt nov dec jan feb mar apr

2021

pope "™ coch nerastie tak vyrazne
najma v dosledku nedos-
wacgsono tatku Cipov. (pd)
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Slovensky herny priemysel

Slovenska asociacia vyvojarov hier
(SGDA), zastresujuca tvorbu a vyvoj
hier a k tomu pridruzenych hier,
vydala rocnu Statistiku
a zhodnotenie herného trhu. Kym
v roku 2019 dosiahli trzby uroven
51 miliénov eur, minuly rok dokazal
naakumulovat takmer 30% narast
na viac ako 72 miliénov eur. Do
roku 2021 sa predikuju este vyssie,
okolo 85 miliénov eur, ¢o predsta-
vuje oproti roku 2016 viac ako troj-
nasobok. Ro¢ne maju na konte vi-
deohry priblizne okolo 140 miliard

b

" d

63

TOP 10 spoloéneosti podla obratu

dolarov v trzbach po celom svete.
Tento sektor je velmi dynamicky
a rok od roku s technickym pokro-
kom vyznamne napreduje. Taktiez
poskytuje pracovné pozicie pre glo-
balne statisice ludi . Slovensko po-
skytuje ludom v tejto oblasti do
tisic miest pricom sa v najblizSich
rokoch ocakdva este vyssi prilev
zaujemcov aj vdaka tomu, Ze prie-
merny plat vyvojarov hier sa pohy-
buje od 10-25 eur na hodinu, ¢o je
vysoko nad priemerom. Majoritne
sa vSak geograficky sektor hier kon-

SLOVENSKY HERNY PRIEMYSEL

V ROKU 2021

ROCNIK 2021/ CiSLO 27

centruje na zapade Slovenska, kde
sa generuje az 66% vsetkych trzieb.
Zaujimavostou taktieZ je, Ze vyvoj
jednej hry stoji priblizne od 200-
500 tisic eur. V roku 2020 sa vydalo
26 vlastnych slovenskych hier, ¢o
znamena, Ze pri priemernych nakla-
doch na hru ich to stalo okolo 9
miliénov eur. Slovenska najvacsia
spolo¢nost Pixel Federation v roku
2020 vygenerovalo prijmy priblizne
okolo 48 milidnov eur, pricom plan
na rok 2021 su prijmy v objeme 53
miliénov eur. (pd)

A

g

IR R E R R R N R R R R R NN

Celkovy obrat v 2020 [v EUR)

Celkovy : :
v M EUR 2. PowerPlay Studio /\
[ J. SuperScale Oéakdvany obrat v 2021
2016 26,1 &. Inlogic Software {odhad)
2017 36,1 8. Blue Brain Games
84 690118 EU
Siia a7 & stwio7?
2019 51 : z;ne R':';ks S Obrat top 10% spoloénosti
2020 72,2 - s v roku 2020
= 9. 0Old Blood
2021 +-84,7 10. 3Division 62.2M EUR (86%)

w
umill‘tﬂll'lil gk B
o g
5"
"
"

Vychod “*:

o
Bratislavsky
Kosicky
Mitriansky
Presovsky

31%

Rozdelenie podla krajov

Trnavsky 5%
Trenciansky S
Zilinsky 2%
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH

EUR/USD EUR/CZK

1,24
26,5
\ m A \
MW - M 1,22 LAVAWA A 263
vV W M IV c -~ Vi 261
Y v v 121g | | \n 8
Mv Vj m ll \' "\ A 259m
Y, \ f 1,205 \a ¥ NH TS5
M U\ 119 A4 \ 25,7
v \ If W \ J
1,18 A A/ 255
AV ' \v/ v
1,17 25,3
71032281581322@B811624149122230R71222283611422714914223058 271052281581322@B81162414912223R71222283611422714914223068
2020 dec 2021 jan 2021 feb 2021 mar 2021 apr 2021 maj 2021 jan 2020 dec 2021 jan 2021 feb 2021 mar 2021 apr 2021 maj 2021 jun
MACROBOND MACROBOND
95 2100
MM 9 2000
Vv V-Vv "'“\W
r1900
85
&
J 2 r18008
80 % 2
S ey 17002
75 °
w v 1600
ALY 70 1500
65 : 1400
jan mar maj jal sep nov jan mar maj jal mar maj jal sep nov jan mar maj jal
2019 2020 2021 2020 2021

MACROBOND MACROBOND

ROPA

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr ma jun

2020 2021
==WT| =BRENT
MACROBOND

4500 - -

4000 - -32500
53500~ -27500 5
e 7 @
= 3000 - i x

J -22500
2500+ |

2000+ -17500

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun
2020 2021
== S&P 500 Index, lava os ==Dow Jones Averages, prava os
MACROBOND

Strana 7



BENCONT WEEKLY REPORT ROCNIK 2021 | CSLO 27
e

GRAF, KTORY ZAUJAL

Mobility, Retail & Recreation, Total Visitors, The Whole Country, Compared to Baseline
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
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