{3 BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2021/ CISLO 25

AKO BUDU ZVLADAT
DALSIU VLNU PANDEMIE -
OKRESY SLOVENSKA?

V sucasnosti sa na Slovensku stava
¢oraz vyznamnejSou témou to, ako
sU nase okresy pripravené na pri-
padny prichod dalSej viny pandé-
mie. Ta sa zda byt s nizkym zauj-
mom Slovakov o ockovanie, uvol-
nenymi opatreniami a novym delta
variantom koronavirusu Coraz bliz-
Sie. Intenzita akou zasiahne nasu
krajinu mozna dalsia vina bude za-
visiet prave od regionalnej situacie
zaoCkovanosti obyvatelstva. Prave
z tohto dovodu sme sa blizsie po-
zreli na stav okresov ¢o sa tyka vy-
skytu pozitivnych pripadov, Urovne
ockovanosti a Umrti jednotlivych
vekovych kategérii. Tieto Statistiky
nam tak blizSie vedia povedat viac
o tom, ¢o sa da v buducnosti na
danom Uzemi ocakédvat. Cim bola
prevalencia ochorenia a taktieZ za-
ockovanost obyvatelstva vacsia,
tym sa da ocakavat vysSia miera

imunnosti danej oblasti. Naopak,
¢im menej fudi sa zaockuje alebo
bolo v minulosti nakazenych, tym
viac vieme ocakavat, Ze sa na danej
oblasti virus bude 3irit ovela jedno-
duchsie ako na miestach posilne-
nych kolektivnou imunitou. Rovna-
ko tak sa jedna o to, aky napor vy-
tvoria ludia na nemocnice, ¢o bude
zavisiet prave na tom, ako sa ohro-
zené vyssie vekové kategorie, ktoré
su pric¢inou tlaku na hospitalizacie,
daju zaockovat.

Na zaciatok si zhriime celkovu situ-
aciu na Slovensku, od 10.11.2020
k 17.6.2021 sme cez antigénové
testy odhalili priblizne 380 tisic na-
kazenych a cez PCR testy dalSich
342 tisic. Dokopy sa tak celkovo
pohybujeme niekde na urovni cez
700 tisic ludi testovanych pozitivne
na Covid-19. Pri suc¢asnej zaockova-
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Nezamestnanost na Sloven-
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—  CNB zvysuje urokové sadzby

Akd je aktudlna dévera spo-
trebitelov’?

nosti obomi davkami (kedy by sa
mala vytvorit najuéinnejsia ochrana
pred nakazenim), ktord sa pohybuje
na urovni 22%, Cize cez jeden mili-
6n zaockovanych ostava po zohlad-
neni poctu obyvatelov Slovenska
okolo 4,4 miliéna ludi Cize 81 %
populdcie bez Uplnej alebo len
s Ciastonou ochranou pred naka-
zenim. Pod ciasto¢nou ochranou su
mysleni fudia, ktori covid uZ preko-
nali alebo zaockovani doposial len
prvou davkou. Ak teda zo spomina-
nych 4,4 miliéna ludi eSte odpocita-
me cCisto tych, ktori maju v sebe len
prva davku vakciny 800 tisic , pri-
¢om ocakavame, Ze ak prisli na pr-
vU davku, pridu aj na druhu, dosta-
vame skupinu ludi o velkosti pribliz-
ne 3,6 miliénov, ktori nie su zaoc-
kovani a predstavuju tak vysoké
riziko pre prenos a Sirenie virusu.
Prave velkost tejto Casti obyvatel-
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a druhou dav-

kou zaockova-

ni najviac [u-

dia nad 60 rokov, pricom absolutne
najvyssia miera je v rozmedzi 70-74
rokov, kde sa pohybuje na priblizne
60%, €o podla slovenskej stratégie
uz znamena dosiahnutie vakcinac-
nej stratégie. Co sa tyka ¢akatelov,
momentalne na prvd davku vo
vSetkych okresoch caka okolo 75
tisic fudi. Suverénne najviac je v
okrese Bratislava 9300 ludi ¢i v Zili-
ne alebo Dunajskej Strede po pri-
blizne 4500 ludi. Naopak najmenej
ludi ¢aka na svoju prvu davku v Gel-
nici (31), Medzilaborciach (39), Sob-
ranciach (52) a Sabinove (70).

2000

1500

100

o

POCET UMRTI

500

o

B D
stva méZe do 80% 60% 40% 20% 0% 20% 40% 60% 80%
buducnosti

, 80+
predstavovat I 5
determinant 70-74 ]
vyvoja pandé- '
mie na naom © 6064 '
Uzemi. Rovna- -UED I
ko tak to, aké 2 5054 I
. : I
vekové skupi- = e —
.8 4044 I
ny su 5
V. nayacse] S 3534 N
miere zaocko- e —
vane. 20-24 I
V  sucasnosti ]
su prvou 17 a menej '

H 2.divka m1.davka

Zaockovanost podla ddvok a vekovej kategérie, Slovensko

Pociatok problému, ktoré Sloven-
sko bude mat, tkvie prave v tom, Ze
najvyssi pocet umrti je zaznamena-
ny vo vekovej kategorii od 60-85
rokov. Tito fudia predstavovali aZ
84% vsetkych umrti, ktoré Sloven-
sko na covid zaznamenalo. V tomto
vekovom rozmedzi Zije momental-
ne na Slovensku 1,2 miliéna ludi.
V sucasnosti je z nich zaockovanych
len okolo 630 tisic ludi, to zname-
na, ze prave ti ludia, ktorych covid
ohrozuje najviac a predstavuje pre
nich najvacsie riziko su preockovani
len na Urovni 52% a 570 tisic ludi

vysSej vekovej kategdrie nemad ani
ochotu sa zatial' o¢kovat. Pozitivne
je teda, Ze sa aktudlne ockuju
napriec vsetky vekové kategodrie, no
pokial sa nezvySi zaujem prave
v ohrozenych skupinach, tretia vina
udrie opat silno a okresy, ktoré ma-
ju najmenej preockované starsie
ro¢niky budd mat zarobené na vel-
ky problém. Podla prepoctu na
obyvatela je najviac zaockovanych
prvou ddvkou v okresoch: Bratisla-
va (50%), Pezinok (41%) , Senec
(41%) , Dunajska Streda (39%) ,
Banska Bystrica (39%) , Trnava
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Pocet umrti v jednotlivych vekovych kategoridch
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Banska Bystrica (39%) , Trnava
(39%), Kosice (38%) a Piestany
(38%). Naopak najmenej zaockova-
nych jednou déavkou je v Cadci
(21%), Poltari (21%) , Gelnici (22%) ,
KeZmarku (22%) ¢i Revicej (23%).
MoézZeme teda vidiet ako vyrazne
velké rozdiely v zdujme o ockovanie
na Slovensku su. Aj na zaklade pri-
loZenej mapy je zrejmé, Ze zapad
Slovenska je ockovaniu podstatne
viac nakloneny ako vychod. Vynim-
kou je okres Kosice, ktory sa ako
jediny dotyka hranice 40%.

Druhou davkou je to na okresy roz-
delené priblizne rovnako ako tou
prvou. V priemere za Slovensko ju

dostalo okolo 20% obyvatelstva.
Nad tymto priemerom suverénne
dominuje v ockovanosti Bratislava,
v ktorej ako je uz vyssie spomenuté
zaujem stale neklesd a pocet caka-
tefov je stale najvyssi. V objeme
pozitivnych pripadov v prepocte na
obyvatela, ktoré boli zaznamenané
v Bratislave sa vsak okres nachadza
na urovni 12%, ¢o nepatri medzi
najviac nakazené okresy za dané
obdobie, a tak je skvelou spravou,
Ze to vykryva prave zaockovanost.
Prvou davkou bolo do 17.6.2021
zaockovanych ai 50% obyvatelov
a druhou 27 %. Bratislava rovnako
zvlada efektivne pokrytie zaockova-

1. davka

2. davka
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nia vekovych kategérii. Nad 60 ro-
kov maju obomi ddvkami zaockova-
nych uz viac ako 65% obyvatelstva
zatial' ¢o priemer Slovenska sa po-
hybuje len v okoli 47%. Rovnako tak
ma Bratislava druhé najvyssie per-
cento zaockovanosti vekovej kate-
gorie 70-74, kde sa pohybuje aZ na
73%. Prvou v danej kategorii je Du-
najska Streda so 76%, td sa vo vak-
cindcii taktiez ako Bratislava nacha-
dza medzi najlepSimi okresmi. Tak-
tieZ patri medzi prvych pat najviac
zaocCkovanych okresov krajiny obo-
mi davkami. Su to Bratislava (27%),
Kosice (26%) , Banska Bystrica
(24%) , PreSov (23%) Dunajska

35%

21%

Zaockovani prvou davkou podla okresov

2. davka
27%

19%

11%

Zaockovani druhou ddvkou podla okresov
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Ak sa blizSie pozrieme na pInu zaoc-
kovanost fudi nad 60 rokov, ktord
je najpodstatnejsim determinan-
tom pre vyvoj v danom okrese pri
dalSej vine pandémie. Zd3a sa, Ze
okresy, ktoré maju uz v sucasnosti
cez 50% pri¢om stale naplifiaju &a-
karen by mohli byt pri prichode

novej viny bezpecnejsie, a tak aj
vyvoj v danom okrese by mal byt
s mensimi komplikaciami. AvSak na
chvoste je stdle okolo 30 okresov,
ktorych zaockovanost je pod 45%
v danej vekovej skdle. V okrese Po-
Itar je celkovéd ockovanost vsetkych
fudi na drovni len 11% pri oboch

ROCNIK 2021/ CISLO 25

davkach a 21% pri jednej, pricom
doposial' prekonalo ochorenie iba
9% jeho obyvatelov bude mat pri
komunitnom Sireni ndkazy velmi
naroénd ulohu predist komplika-
ciam.

Bratislava . Piestany 51% | Ziar nad Hronom
Dunajska Streda Skalica 51% Malacky
Senec 57% Levice 51% Nové Zamky
Trencin 56% Poprad 50% Hlohovec
Presov 56% Llevoca 50% | Turcianske Teplice
Pezinok 56% Martin 50% Brezno
Trnava 55% | Nové Mesto nad Vahom | 49% Trebisov
Dolny Kubin 55% Zvolen 49% llava
Kosice 55% Galanta 49% | Vranov nad Toplou
Banskd Bystrica 55% Stard Lubovria 49% Partizanske
Sala 53% Spisska Novd Ves 48% Kezmarok
Bardejov 53% Snina 48% Svidnik
Zilina 52% Ndmestovo 48% Senica
Nitra 51% Tvrdosin 48% Prievidza
Ruzomberok 51% Kosice - okolie 47% Michalovce
Humenné 51% Liptovsky Mikulas 47% Stropkov
Banovce nad Bebravou | 51% Rozriava 47% | PovazZska Bystrica
Sabinov 51% Komdrno 47% TopolCany

47% Zarnovica 41%
46% Myjava 41%
46% Zlaté Moravce 40%
46% Bytca 40%
46% lucenec 39%
46% Cadca 39%
45% Puchov 38%
45% Krupina 38%
44%| Banskd Stiavnica 38%
44% | Kysucké Nové Mesto 37%
44% Medzilaborce 36%
44% Detva

43% Velky Krtis

43% | Rimavska Sobota

43% Revuca

43% Gelnica

42% Sobrance

42% Poltar

Na zdaklade toho kolko ludi uz do-
stalo jednu ddvku a kolko je na nu
eSte cakatelov pre dany okres
v prepocte na obyvatela sme spra-

Zoc¢kovanost ludi druhou ddvkou vo veku 60+ podla okresov

vili model minimalnej imunity da-
nej oblasti. To znamen3, Ze nezoh-
[adfuje pocet ludi, ktori po preko-
nani nakazy mézu no nemusia mat

Min imunita

vytvorené protildtky. Tato Statisti-
ka ndm teda k danému datumu
poukaZe, ktoré oblasti budu chra-
nené pred horSim priebehom na-

Min imunita

53%

37%

21%

Powliva Bing
C GeoMarnes, Micrasoft, TomTam

Minimadlne imunita jednotlivych okresov Slovenska, BA (53%), BB (40%), KE (39%)
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kazy oproti ostatnym. Samozrejme
nadvazujico na udaje ockovani
opat zapad Slovenska dominuje
a zatial ¢o a vychode sa zvacsa mi-
nimalne imunita pohybuje
v rozmedzi 20-30%, na zapade do-
siahla az 53%. Na zaklade tejto ana-
lyzy vieme teda zhodnotit, Ze rézne
kuty Slovenska budu pocas dalsej
viny zasiahnuté velmi nerovnomer-
ne. Slabd ockovacia kampan, nizka
ochota sa ockovat ¢i stale nejasné
vyhody pre zaockovanych zrejme
prispievaju k tomu, zZe dynamika

vakcinacie je v mnohych miestach
krajiny velmi nizka. Mierne zlepse-
nie by mohlo priniest moznost
ockovat sa u vSeobecného lekara
(platné od 23.6.2021), no aj napriek
tomu to zda sa nepritiahne statisice
[udi ohrozenych kategérii, ktoré tak
nutne potrebujeme zaockovat. Da
sa teda ocakavat, ze v dalsej vine
budd okresy bud velmi bezpecné
alebo naopak ako pri uvedom pri-
klade Poltaru, velmi nebezpecné.
Taktiez situaciu komplikuju muta-
cie, ktoré oslabuju vytvorenud imu-

ROCNIK 2021/ CISLO 25

nitu po prvej davke. Pozitivhou
spravou vsak je, Ze pri plnom zaoc-
kovani vie mutécia Géinnost zmenit
len mierne. V sucasnosti vieme po-
vedat, Ze delta variant, dovolenky
a cestovanie tretiu vinu prinesd, no
je len na Sikovnosti a efektivite cho-
du ockovania a opatreni ako ju do-
kazu oslabit. (pd,jv)
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Co vieme o delta variante ?

S postupnym ockovanim obyvate-
[ov Eurépy sme mohli pozorovat, ze
nové pripady ndkazy koronaviru-
som sa v poslednych mesiacoch
rapidne znizovali. Avsak,
v prechadzajucom tyzdni narastol
pocet novych pripadov nakazy
v Spojenom krdlovstve o 34%
(medzi tyZzdenny ndrast). Momen-
tdlne je teda Britania krajinou
s najvysSim poctom novych pripa-
dov v Eurdépe a zdroven krajinou
s najvyssim podielom zaockovanej
populacie (63% prvou davkou). Tu-
to paradoxnu situaciu spOsobuje
rozsirenie delta variantu virusu na
Britskom uUzemi. V sucasnosti tvori
v Spojenom kralovstve viac ako
90% novych pripadov prave delta
variant a viac ako polovica celkové-
ho poctu ludi nakazenych tymto
variantom vo svete je z Britanie. Co
ale o tomto variante vieme ?

Dnes vieme povedat, Ze tento typ
virusu pochadza z Indie a jeho in-
fekénost je silnejsia. Do Spojeného
kralovstva sa tento variant dostal
v aprili, kedy pocet prepravenych

Pocet delta variantu virusu vo svete
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0s0b medzi Indiou a UK bo viac ako Podiel delta variantu virusu na celkovom
42 000 (to, Ze britska vlada neuzav- pocte novych pripadov za posledné 4

rela hranice s Indiou aj napriek jej
vysokému poctu novych pripadov
je povaZzované za pricinu sucasného
stavu). Podla Anglickej verejnej
zdravotnej institucie je pri delta
variante o 64% vyssia Sanca nakazy
a uUcinnost vakcin je v porovnani
s predoslym typom koronavirusu
nizsSia. Konkrétne pri vakcine od
spolo¢nosti  Pfizer/BioNtech bol
ucinok proti hospitalizacii po prvej
davke 94% a po druhej ddvke 96%.
Pri vakcine od spoloc¢nosti AstraZe-
neca bola ucinnost proti hospitali-
zacii 71% po prvej davke a 92% po
dvoch ddvkach. Pri variante delta je
uéinnost proti hospitalizécii pri vak-
cine Pfizer/BioNtech na Urovni 36%
po prvej davke a 88% po druhej
davke. Pri vakcine AstraZeneca je
ucinnost po prvej davke na urovni
30% a 67% po druhej davke. MozZe-
me teda konsStatovat, Ze ucinnost
vakcin je aj pri tomto variante koro-
navirusu vysokd. Sudcasny narast
pripadov v Britanii je najma medzi
[udmi s len jednou a menej davka-
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mi vakciny. V prvom junovom tyz-
dni zomrelo v Spojenom kralovstve
na koronavirus dokopy 42 ludi,
z ¢oho 23 neboli zaockovani, 7 boli
zaockovani len prvou davkou a 12
boli plne zaockovani.

Pre Slovensko je v pripade tohto
variantu podstatné monitorovat
stupen ockovanosti v jednotlivych
okresoch. Dnes vieme, Ze podstat-
ny rozdiel medzi variantom delta
a alfa je hlavne v ucinnosti vakcin
po prvej davke (Pfizer nizsi o 58 p.
b., AstraZeneca nizSia o 41 p. b.)
a teda efektivna Ucinnost vakciny je
pri delta variante aZ pri dvoch dav-
kach. Momentdlne je na Slovensku
len 11 okresov so zaockovanostou
s druhou davkou nad 20%. 18 okre-
sov nedosahuje podiel zaockova-
nosti druhou ddvkou nad 15%.
Priemerna Uroven zaockovanosti
druhou davkou je na Slovensku na
urovni 17% (v Spojenom kralovstve
je pre porovnanie tento podiel na
urovni 63,56% a aj napriek tomu
u nich pripady prudko rastu). Prave
pre tento udaj je Slovensko
v pripade rozsirenia variantu delta
velmi ohrozené a sucasny vyvoj
rychlosti ocCkovania nenasvedcuje
tomu, Ze by sa situdcia mala zlep-
Sit. (mm)
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Nezamestnanost v mdji mierne poklesla

Za mesiac maj je nezamestnanost
na Slovensku na urovni 7,92%, ¢o
predstavuje medzimesacny pokles
o 0,08 p. b. Ide tak o prvy pokles
nezamestnanosti pocas roka 2021
a teda trh préce sa postupne zacina
prebldzat. O pozitivhom vyvoji na
trhu prace hovori aj to
Ze pocet uchadzacov
0 zamestnanie v sektore
ubytovacie a stravovacie

sluzby  medzimesacne
poklesol o 7,95%
a v sektore umenie za-
bava a rekredcia
0 6,61%. Z hladiska do-
siahnutého vzdelania
evidujeme najvyssi po-
kles medzi fudmi so
strednym odbornym
vzdelanim (-3,1%)
a naopak ndrast neza-
mestnanych mozZeme
vidiet v skupine

s vysokoskolskym vzde-
lanim druhého stupna
(3,98%). Tento narast

Ustredie proce, socidinych veci @ rodiny Bratisiov.
Miera vidovane] nezomestnanosti e vypoditand

nezamestnanych  medzi ludmi
s vysokoskolskym vzdelanim je spo-
sobeny najma frikcnou nezamest-
nanostou, kedy absolventi prave
v tomto obdobi vstupuju na trh
prace. V mesiaci maj UPSVaR evido-
val 71 096 volnych pracovnych

o aoklode vwberovych zistovoni $U SR o priemerného podtu evidovanych uchddrofov o zomestnans

miest z ¢oho 32 414 bolo vhodnych
pre absolventov VS. V najbliz$ich
mesiacoch mo6zeme ocakavat po-
kracujuce zlepSovanie situacie na
trhu préce, kedy s postupnym uvol-
fovanim opatreni sa nezamestna-
nost bude zniZzovat. (mm)

' Miera evidovanej nezamestnanosti v okresoch SR k 31.05.2021

Miera (%)
[Jdo3
13-5
[s-8
s-12
Bl 12-15
[ 15- 20
Il nad 20

ie. Algositmus wpoltu stonovilo MPSVR SR,

Ceskd ndrodnd banka zvysuje sadzby

Na bankovej rade CNB sa
jej €lenovia rozhodli zvysit
hlavné Uurokové sadzby
o 25 bazickych bodov.
Konkrétne bolo 28
z celkového poctu 7 cle-
nov za zvysenie 5 ¢lenov
a dvaja proti (jeden hlaso- 26

29

27

val za zvySenie o 50 bazic-
kych bodov). 2-tyzdnova
repo sadzba sa zvysSila 24
z 0,25% na 0,5%
a lombardna sadzba sa
zvysila z 1% na 1,25%. 22
Tymto krokom chce ceska

25

23

21

Progndza kurzu (CZK/EUR)

centrdlna banka zniZit |19

inflacné tlaky, ktoré sa po

monetarnych  stimuloch

zacali zvySovat. V reakcii na zvyse-
nie Urokovych sadzieb Ceska koru-
na posilnila oproti vacSine sveto-
vych mien. CNB dokonca predpo-
klada, Ze prave kvoli posilneniu
CZK/EUR budu v Cesku skér dezin-

v 120 Il 1] v 21

90% 70% 50%

flacné tlaky (tovary zo zahranicia
budu lacnejsie). Cesko je vobec pr-
vou vyspelou krajinou, ktord od
zaCiatku pandémie zvysila Urokové
sadzby. Tento krok budu pravdepo-
dobne nasledovat aj viaceré kraji-

Il 1] v 122 1] ] v

1 30% interval spolehlivosti
ny, ktorym v poslednych mesiacoch
rastla cenovd hladina. Fed v tomto
tyZzdni prekvapivo ohlasil zvySova-
nie urokovych sadzieb uzZ pocas ro-

ka 2023 a to prave z obav
z narastajucej inflacie. (mm)
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Ako Grécko taZi z programu PEPP

Cisté nakupy bondov z programu PEPP

V reakcii na prudké ochladenie
Eurdopskej ekonomiky pocas
pandémie sa ECB rozhodla zaha-
jit kvantitativny program PEPP
(Pandemic emergency purchase
programme). Celkova kapitaliza-
cia tohto balika je 1,85 bil. EUR
a primarne je uréeny na nakup
statnych a podnikovych dlhopi-
sov krajin Eurozény. Momental-
ne je vyCerpanych celkovo 1,06
bil. EUR z celkového balika
z ¢oho najvyssim nomindlnym
prijimatelom je Nemecko (0,26
bil. EUR). Pre objektivnejsie po-

méj jan jal
2020

august september oktéber november december januar
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februar

marec april maj
2021

= Celkovo = Portugalsko = Grécko mRakusko = Belgicko = Zvy3né krajiny EA mHolandsko = Spanielsko = Taliansko = Franctizsko = Nemecko

rovnanie Cerpania stimulov

z programu PEPP medzi krajinami
EU sme ich celkovy kvartalny objem
vydelili kvartadlnou droviiou HDP.
V tomto porovnani je na prvom
mieste jednoznacne Grécko
s podporou na urovni 7,61% ku

efektivne fungovanie hospodarstva,
tak na prilakanie zahrani¢nych in-
vestorov ponuka vysSie zhodnote-
nie ich financii (vo forme vyssieho
vynosu na dlhopisoch). Dnes ale
pozorujeme, Ze Grécke, Talianske,
Spanielske
o a Portugalské
vynosy na dlho-
pisoch su nizsie
ako tie Ceské,
s _Polské
.. 'a Americké. Tu-
to situdciu za-
pri¢inuje prdve
2o stimulacny balik
. PEPP, ktory nie
~__nahodou vyuZi-
vaju spominané krajiny v najvaciej
miere. KedZe na trhu nie je pre tie-
to krajiny dostato¢né mnoiZstvo
investorov, ktori by boli ochotni

Grécko, vynosy na 10-roénych dlhopisoch

N

-35

| [Oznamenie o zaradeni Grécka do PEPP

! [zaciatok PEPP

»

aug sep okt nov dec jan  feb maj  jan

HDP (druhé v poradi je Portugalsko
6,05% a za nim je Spanielsko
5,14%). Tieto krajiny zaroven patria
do kategérie tzv. “fiskdlne nezod-
povednych” a teda vitaju prak-
ticky neobmedzené zadlZova-

. v Grécko
nie pomocou ECB. PreCo alepotygalsko
prave tieto krajiny najviac vyu-Spanielsko
o e Taliansko
Zivaju podporu z programugiyinsko
PEPP ?

1 2 3

-O

Francuzsko

nakupit ich dlhopisy pri stéasnych
vynosoch, tak vyuZivaji monetarnu
pomoc od ECB. V pripade ak by tak
nerobili, tak ich vynosy by zacali
stipat a pri vyske ich dlhov by sa
naklady na spravu ich zavazkov
mnohondsobne zvysili (znova by
boli blizko defaultu). Skvelo tuto
situdciu ilustruje aj vyvoj Gréckych
vynosov na 10-roénych dlhopisoch,
kedy v momente ozndmenia
o zapojeni Grécka do PEPP sa vyno-
sy znizili 0 1,5 p. b. (nebolo isté, ci
ECB zapoji Grécko do tohto progra-
mu hlavne kvéli zIému ratingu). Pre
juzné krajiny Eurdpy je tento mone-
tarny program pravdepodobne je-
dinou mozZnostou ako sa v case
pandémie financovat s nizkymi na-
kladmi (inak by im hrozil krach ako
v roku 2011). (mm)

Kvartalne nakupy cennych papierov cez program PEPP v porovnani s kvartalnym HDP

~
[$)]

6 7 8

Belgicko

Rakus!

ko

Pri efektivnom a objektivnom Finsko
fungovani trhu s cennymi pa-gsg‘rﬁgm
piermi vlad, vynosy na jednot-Holandsko
livych dlhopisoch odrazaju riZi'Ié?c?\;éesnksio
kovu prirdzku pre potencional-jrsko
neho veritela. V praxi to tedatitva
znamena, Ze ak je krajina ne-g:tgisko

zodpovedn3,

vytvara vysokyLuxembursko HEE
dlh a nedokdZe zabezpetit ™ 1Q2021 ® 4Q2020

3Q 2020
MACROBOND
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Co hovori PMI index o ekonomike v Eurépe?

PMI Index slizi na hodnotenie cel-
kového zdravia ekonomiky
a predikciu smerovania ekonomic-
kych trendov vo vyrobe a sluzbach.
Na zaklade sledovania viac ako 400
spolocnosti v 19 odvetviach vyhod-
nocuje ich aktivitu a na zaklade to-
ho, ¢i podmienky naznacuju rozsi-
rovanie (Cislo vacsie ako 50), stag-
naciu(50) alebo pokles (mensia
hodnota ako 50) v ekonomike.
V Eurozdéne bol za jun vo vyrobe
zaznamenany PMI Index 63,1
a v sluzbach 58. Vo Velkej Britanii
ma index hodnoty 64,2 a 61,7.
V Eurozéne sa index vyroby oproti
minulému mesiacu nezmenil a vy-
jadruje expanziu uZz 12 mesiac po
sebe. Prudsi narast sledujeme od
marca, kedy sa v Eurdpe naplno
rozbehlo ockovanie, ktoré umoznilo
otvdranie ekonomik v jednotlivych
Statoch. To sposobilo zvySenie no-
vych  objedndvok a  prispelo
k ndrastu zamestnanosti, ¢o su jed-
ny zo sledovanych indikatorov inde-

Xu. Z krajin Eurozény malo najstrm-
Si narast produkcie Nemecko.
V sluzbach je takisto zaznamenany
rast. Index sa postupne dviha
a expanziu na trhu naznacuje od
aprila, kedy po 7 mesiacoch prvy-
krat prekrocil hodnotu 50. Tu vidi-
me, Ze uvolfiovanie opatreni ma na
sluzby, ktoré boli zasiahnuté pan-
démiou najviac, velky vplyv. Rast
zamestnanosti bol v sluzbach najsil-
nejsi od roku 2018. Vo Velkej Brita-
nii je oproti minulému mesiacu za-

znamenany jemny pokles oboch
indexov, stale ale potvrdzuju silny
rast na trhoch. Expanzia produkcie,
novych objednavok aj aktivity v
sluzbach su znakom zvySeného do-
pytu v ndsledku uvolfiovania pan-
demickych opatreni. Zvyseny dopyt
podporil aj rast zamestnanosti v
krajine, dokonca najvacsi v historii
PMI merani. Zvy$enl zamestnanost
potvrdzuju aj grafy, kde na oboch
krivkach evidujeme pokles miery
nezamestnanosti. (jh)

IHS Markit, PMI Index

IS
]
xopu]

jan  feb mar apr ma jon  jal  aug
2020

=VB, PMI Index sluzby

—VB, PMI Index vyroba

sep okt nov dec jan feb mar apr ma jin

=VB, nezamestnanost

=Eurozéna, PMI Index sluzby

éna, PMI Index vyroba
MACROBOND

Ako je na tom aktualne dévera spotrebitelov?

Indikdtor spotrebitelskej dovery si
opat polepsil, tentokrat o 1,8 bodu
a dostal sa na hodnotu -3,3. Co je
najlepSia hodnota od januara 2018.
Za celt Eurépsku Uniu ma hodnotu
-4,5, ¢o je takisto narast o 1,5 bodu.
Na Slovensku je dévera spotrebite-
fov o €osi nizSia, na hodnote -18,2,
je ale vidiet postupné zlepsovanie.
Zvysujluca sa dovera je nasledkom
zlepSovania sa pandemickej situa-
cie v Eurdpe, hlavne vdaka rastuce-
mu poctu zaockovanych obyvatelov
v jednotlivych krajinach. S tym je
spojené uvolfiovanie opatreni,
otvaranie ekonomik a tak postupny
navrat k Zivotu pred pandémiou. Ak
sa pozrieme na doveru spotrebite-
[ov podrobnejsie, vidime, Ze opti-
mistickejSie vnimanie potvrdzuje aj
vnimanie celkovej ekonomickej si-
tudcia na Slovensku aj v Eurozone.
Dévera spotrebitelov je jednou zo
sledovanych zloZiek Indikatoru eko-

nomického sentimentu, ktory sa
zameriava na celkové sledovanie
nalady v ekonomike. Zameriava sa
aj na doveru v sluzbdach, priemysle
¢i vystavbe. Analyzuje ocakavania
manazérov jednotlivych odvetvi
ohladom zamestnanosti, cien, no-
vych objednavok, zasob a celkovom
budidcom smerovani daného trhu.

Preto ajked su hodnoty dévery spo-
trebitelov od minulého roku pod
dlhodobym priemerom a vykazuju
zapornu hodnotu, celkova nalada
v ekonomike sa zatial v tomto roku
drii nad dlhodobym priemerom
a vykazuje optimistickejSiu naladu.
(ih)

Spotrebitel'ska dévera v Eurépe a na Slovensku

WWWWWWWW“ﬂﬂﬂqqqqqquqmmwn
\ r,_ﬂ

Jusoisg

V

——

jan jul  aug sep okt nov dec‘jan feb mar apr maj jan jal aug sep okt nov dec‘jan feb mar apr maj jun

2019

2020 2021

=Eurozona, celkové spotrebitelska dovera m Slovensko, celkova ekonomicka situacia ==Eurozona, Indikator ekonomického sentimentu

=EU, celkova spotrebitelska dovera

= Slovensko, celkova spotrebitelska dovera = Slovensko, Indikator ekonomického sentimentu

=Eurozona, celkova ekonomicka situacia ==EU, Indikator ekonomického sentimentu
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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—>  Ziadosti o nezamestnanost v USA klesli na 411 000. Ide o niZ$ie ¢&islo ako v predchadzajicom tyzdni
(418 000), no zaroven analytici o¢akavali pokles na uroven 380 000. Tento slabsi vysledok na americkom
trhu prace zapricinil mierny pokles indexu S&P 500 a mierny rast zlata.

—  Bank of England sa rozhodla hlavnu Urokovu sadzbu nechat nezmenent na Urovni 0,1%. Urobila tak aj
napriek obavam z narastajucej inflacie. BoE tymto krokom nechce narusit prebiehajuci rast Britského
hospodarstva a klesajicu nezamestnanost.

—>  Americké hospodarstvo rastlo v 1Q 2021 medziroénym tempom 6,4%. Tento rast priamo suvisi s postup-
nym otvaranim americkej ekonomiky a s rastom zamestnanosti. VSeobecné ocakdvania o raste americké-
ho HDP sa zhodovali s vysledkom a tak trh reagoval len mierne

—  Navstevnost hotelov a penzidénov si oproti marcu sice polepsila, stale je pocet navstevnikov len zlomkom
poctu z pred pandémie. PresnejSie je to 11%. Za april 2021 bolo evidovanych zhruba 50 000 navstevni-
kov, z ¢oho 43 000 bolo domacich, v aprili 2019 bol ich pocet vyse 442 000, z toho domacich zhruba
271 000. Prudsi ndrast bol brzdeny hlavne opatreniami, ktoré v tom case na Slovensku fungovali. Zaciat-
kom aprila bola na zadklade Covid automatu vacsina okresov vo farbdch, kedy cestovanie po krajine i len
mimo okres neprichadzalo velmi do Gvahy. Moznost zacat vyuzivat hotely a penziony, aj ked' bez restau-
racii, zacala platit vlastne az v polovici aprila. M6Zeme tak predpokladat, Ze vysledky za m3j, kedy platili
uz na celom Uzemi Slovenska miernejSie opatrenia, budu sfubnejsie.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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