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COVID-19 A KRAJINY JUZ-
NEJ AMERIKY

Zatial ¢o vo svete druhd vina slabne, situdcia sa pomaly zlepsuje

a celosvetovy prirastok novych pripadov klesd, v stdtoch juznej Ameriky

situdcia stdle nie je pod kontrolou. A prdve mutdcie virusu z tychto krajin

méZu ovplyvnit prichod a priebeh tretej viny.

V Brazilii je pocet aktivnych pripa-
dov aktudlne vySe milidna, kritic-
kych pripadov ma okolo osem tisic.
Celkovo krajina eviduje vyse 17,5
milidna pripadov a viac ako 490 000
Umrti. Brazilia ma tak najvyssi pocet
umrti hned po USA. Aj ked'
situdcia sa mierne zlepsuje
a miera umrtnosti nie je tak
vysokd, denny pocet naka-
zenych je stdle vysoky. To
predstavuje riziko prave
kvoli spominanym muta-
ciam. ZlepsSeniu situdcie by
urcite pomohla vyssia zaoc-
kovanost, ktord sa aktudlne
pohybuje okolo Stvrtiny
z celkového poctu obyvate-
lov pri 1 davke, plne zaoc-
kovanych je len cez 10%.

v krajine aktudlne na celonarodne;j
urovni len minimdlne. Prichod do
krajiny nie je nijako obmedzeny,
potrebny je len test, nie je povinna
karanténa ani v pripade, Ze ma clo-
vek priznaky. Ruska su povinné na

V tomto cisle:

Priemyselnd produkcia za
mdj v EU rastie

—>  Cena vstupnych materidlov
prekonala historické maxi-
mum

—>  Zasadnutie FOMC sa skoncilo
a my uZ poznadme vysledky

— Infldcia EU nadalej rastie

—>  Priemyselnd produkcia v SR
tahand najmd automobilo-
vym sektorom

—> Infldcia SR na stabilnych 2%

uliciach a v MHD, prisnejSie pravid-
I3 prijali jednotlivé regiény co sa
tyka nosenia rusok a zaviedli aj
lokdlne lockdowny. Argentina evi-
duje spolu viac ako 4 miliénov pri-
padov a cez 86 000 umrti. Aktualne

Tyzdenné prirastky novych pripadov Covid-19
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ma okolo 300 000 aktivnych pripa-
dov, a miera Umrtnosti je tu vysSia
ako v Brazilii, okolo 2%. Vyrazny
narast pripadov je v krajine od mar-
ca, ¢o viedlo aj k zavedeniu prisnej-

$ich opatreni v krajine. To by sa Eurépa

malo ale v polovici jdla zmenit, uvi- JuZzna Amerika
dime ¢o to pre krajinu a svet prine- Azia

sie. Co sa tyka opatreni, Argentina Australia

je pre turistov zatvorend a je zave- Qcednia

dend aj povinna karanténa. Nose- Afrika

nie rusok je povinné na verejnosti
aj v obchodoch. Podiel zaockova-
nych sa blizi k 30%, pocet plne za-
ockovanych je ale len okolo 7,5%.
V Kolumbii je evidovanych celkom
3,8 milibna pripadov ochorenia
a takmer 97 000 Umrti. Prirastok
novych pripadov od marca prudko
rastie, rovnako aj umrtnost. Aktual-
ne je v krajine viac ako 170 000 ak-
tivnych pripadov, denny pocet umr-
ti sa od marca pohybuje okolo 500
a nejavi znamky poklesu. Vzhladom
na to, ze krajina od prvého juna
zrusila povinnost preukazat sa po
prichode do krajiny testom a je
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Podiel zao¢kovanych Fudi aspon 1 davkou vakciny
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otvorena pre turistov, nie je mozné
predpokladat pokles Sirenia. Krajina
na verejnosti povinné nosenie rus-
ka, iné vyznamné restrikcie nie su
v krajine zavedené a zaoékovanost’
prvou ddvkou je zaockovanych Ien
cez 15% obyvatelstva, druhou zhru-
ba 7,5%. V Juznej Amerike maju aj
dalsie Staty relativne prvenstva aj
ked absolutne Cisla nakazenych nie
su az také vysoké. Najvyssi pocet
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novych pripadov na milién obyvate-
lov drzi aktudlne Uruguaj, na tre-
tom je Francuzska Guyana, 4. Ar-
gentina, 5. Kolumbia, 6. Surinam, 9.
Brazilia a 10. Paraguaj. Mozno tak
oCakavat, Ze kolumbijskd mutécia
virusu, ktora vycéina v Latinskej
Amerike sa zacne postupom casu
vyraznejSie Sirit aj do sveta
a zamiesa karty priebehu tretej vi-
ny. (jh)
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Priemyselnd produkcia v EU rastie

Index priemyselnej produkcie

Medziro¢na zmena priemyselnej produl
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Za mesiac april evidujeme rast prie- Avsak, tato uUroven vyroby je Slovinsko ]
myselnej produkcie v EU na medzi- stile o 10% pod UroviiouRakusko I
rocnej drovni 38,7% (EA 39,3%). zroka 2019. Na druhej strane "SkO o
. n . .. vy, Belgicko |
Tento rast prirodzene spbsobuje krajina s najnizsSim rastorr)Nernekco —
medziro€na baza, kedy pocas aprila priemyselnej produkcie v EU &yedsko .
2020 bol vo vacsine $tatov EU zave- je Norsko (0,9%) a FinskoGrécko [ ]
deny prisny lockdown. Tento rast je  (3,1%). Priemyselnd produk-Bulharsko =
okrem bazickej Grovne zapri¢ineny ciu momentdlne brzdi rastLOtySsko — E—
. v s . . , , Litva ]
aj zlepSujucou sa  situdciou cien viacerych vstupnych ko'Chorvétsko —
v hospodarstve. Najvyssi rast prie- modit ako aj nedostatok Cipov p4ita r—
myselnej produkcie v EU evidujeme v pripade automobilového Cyprus .
v Taliansku (79,5%) za ktorym na- sektora. V najblizSich mesia-Holandsko
sleduje Slovensko (69,1%). Tento coch sa tlak na produkciuDansko =
vysoky rast priemyselnej vyroby na v priemysle bude F'nSij’ .
Slovensku bol fahany najmd vyro- s narastajucou spotrebou ™ Maj 2021 .
bou v automobilovom sektore a to pravdepodobne eSte zvySo- MACROBOND

s medziroénym rastom 320,6%.

vat. (mm)

Pocet volnych pracovnych miest nadalej stupa

V Eurépskej unii sa pracovny trh
vracia k Urovniam spred pandémie.
Dokazuje to aj najnovsi Uudaj
o urovni volnych pracovnych miest,
ktory je za 1Q 2021 na urovni 2%
v EU a 2,1% v Eurozéne. Tento
udaj vyjadruje celkové mnoZstvo
volnych pracovnych miest ku
celkovému poctu existujucich
pracovnych miest. Z krajin Eu-
ropskej Unie je na tom najlepsie
Ceska republika (5%), ktord dI-
mieru nezamestnanosti v EU.
Slovensko je v tomto ukazovate-
li na 3 mieste od konca (0,8%),
¢o ma priamy savis
s neefektivnou podporou udrza-
nia zamestnanosti pocas pandé-

nie, tak kym v priemysle je momen-
tdlne Uroven volnych pracovnych
miest v SR na urovni z 1Q 2020
(0,7% 1Q 2020; 0,7% 1Q 2021), tak
v sluzbach je to este hlboko pod

\AY

Miera volnych pracovnych miest

uroviiou 1Q 2020 (0,9% 1Q 2020;
0,5% 1Q 2021). Tieto udaje nam
potvrdzuju to, Ze sektor sluZieb bol
pocas pandémie silno zasiahnuty,
¢o sa prejavuje aj na trhu prace.
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mie zo strany vlady. Ak sa po-
zrieme na sektorové porovna-
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Ceny vstupnych materialov v USA na maximach

USA, Index cien vyrobcov
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—Najomné auta — Nafta — Strukoviny ®Medziroéna zmena celkového indexu

Popri raste cien spotrebnych tova-
rov pozorujeme aj historicky naj-
vySSi rast cien vyrobnych vstupov
v USA od zaciatku jeho merania. Za

MACRGBOND
mesiac maj 2021 rastol v USA index
cien vyrobcov medziro¢ne o 6,6%.
Tento rast je priamo zapricineny
opatovnym obnovenim hospodar-

FED zmenil prognozy

FED, predikcia

2021

2022

2023

2Rast HDP, marec §Rast HDP, jin § Nezamestnanost, jun §Nezamestnanost, marec g Inflacia, marec g Inflacia, jan

V tomto tyZdni bola najocakdvanej-
$ou udalostou na finanénych trhoch
vysledok rokovani americkej cen-
tralnej banky FED. Clenovia vyboru
pre operdcie na volnom trhu sa
rozhodli zmenit predpokladany cas
zvySovania hlavnych drokovych sa-
dzieb z roka 2024 na rok 2023. Toto
rozhodnutia priamo suvisi so zvyso-
vanim tempa rastu inflacie
a s opatovnym rastom hospodar-
stva. Zvysil sa dokonca aj tlak na
zvySovanie hlavnych urokovych sa-
dzieb uZ pocas roka 2022, kedy este

MACROBOND

na marcovom zasadnuti bolo za 4
z 18 clenov, tak v junovom uz 7
z 18. FED dalej zmenil predikcie na
vyvoj hospodarstva, kedy rast HDP
pre rok 2021 odhaduje na 7%
(predosla predikcia 6,5%) a v roku
2022 na 3,3% (predosla predikcia
3,3%). Velkd zmenu predikcie ame-
rickd centrdlna banka predstavila
v inflacii, kedy jej rast je pre rok
2021 na darovni 3,4% (marcova
progndza bola 2,4%). Nakupy cen-
nych papierov americkou central-
nou bankou budd nadalej pokraco-

stva s ktorym je spojeny aj ponuko-
vy Sok na strane dodavatelov mate-
ridlov a vstupnych produktov. Naj-
vySsi rast pozorujeme v cenach po-
honnych hmoét (motorova nafta
+199%), stavebnych materidloch
(50,3%), strukovinach (117%), na-
jomnych aut (52,5%) a v mobilnych
domoch (24,6%). Ceny vstupnych
materidlov si momentalne pod
drobnohladom aj kvéli necakané-
mu rastu cien spotrebnych statkov,
ktoré su v USA na urovni 5%. Prave
index cien vyrobcov moze Ciastocne
fungovat ako predstihovy ukazova-
tel pre rychlost rastu produktov
v spotrebnom kosi, kedZe rast cien
vstupnych produktov moéze tladit aj
na rast inflacie. (mm)

vat v objeme 120 mld. USD/mesiac,
¢im chcu podporit tok likvidity ku
domacnostiam a teda zvysit agre-
gatny dopyt.

Vysledky hlasovania ¢lenov FOMC o
optimalnej drovni hlavnej urokovej

sadzby

Marec 2021

L L L L

Jun 2021
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Inflacia Eurozone nad ocakavaniami

V poslednych mesiacoch pozoruje-
me vo vacsine krajin sveta narasta-
jucu inflaciu vyvolanu bazickym
efektom. Tento trend sa zacal pre-
javovat uz aj v Eurdpe, kedy inflacia
Eurozény za maj dosiahla cielenu
droven 2% (EU 2,3%). Tento nérast
zapricinil rast cien v zlozke prepra-
va (7,3%) a to hlavne ceny pohon-
nych hmot (nafta 20,8%; benzin
25%). Stale krajiny s najvyssim na-
rastom cenovej hladiny si Madar-
sko (5,3%) a Polsko (4,6%). Sloven-
sko je na tom v porovnani

Jadrova inflacia

s krajinami EU relativne neutrélne,
kedZe nasa inflicia je totoina
s inflaciou Eurozony (2%). Prave
inflacia bude hrat délezitu rolug;:ifko

v najblizsich rokovaniach ECB, ked-| ,xembursko
Ze americkd centralna banka sa uZlLitva
rozhodla na zvy$ovanie inflacie rea-Estonsko

govat skorS$im zvySenim hlavnych Ezzﬂﬁkc’
urokovych sadzieb. V pripade rastu Loty3sko

cien v Eurépe mbdieme predpokla-Belgicko

dat, Ze bazicky efekt sa naplno pre-Spanielsko
javi ku konci roka 2021, ked?e pra-{horvatsko
, Svédsko
ve v tomto obdobi roka 2020 bola ygmecko
inflacia v Eurozéne zaporna. (mm) Bulharsko
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Stavebna produkcia v aprili 2021

Stavebna  produkcia  pokracuje
v raste a v aprili tohto roku presiah-
la objem 400 miliénov eur.
V porovnani s aprilom minulého
roka tak doslo k narastu

o 8,4%, no za predpande-
mickymi hodnotami eSte

stdle zaostava. Narast evi-
dujeme v produkcii tu aj

v zahrani¢i. V zahranici je

narast dokonca az o 62%,

a aj ked objem zahranicnej
produkcie je podielovo

mensi, dosiahol 38 milio-

nov, ¢o je oproti roku 2019

viac o takmer 15 milidnov.
Tuzemska produkcia rastla

vo vsetkych odvetviach,

a udrzby. Oproti marcu si polepsila
aj nova vystavba, ¢o je dobry znak
Ze sa produkcia bude zvySovat. Ne-
gativne ovplyvnit ju ale mézu vyssie

Vyvoj stavebnej produkcie, medziroéna zmena
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Jadrova inflacia krajin EU
%
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ceny a problémy s dodavkami ma-
terialov. (jh)
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==oprava a Udrzba ==nova vystavba, modernizacia a rekon$trukcia ==zahrani¢na produkcia ==domaca produkcia ==stavebna produkcia celkom

MACROBOND

Strana 5



BENCONT WEEKLY REPORT

Priemyselna produkcia rastie

Priemyselna produkcia celkovo me-
dziroéne vzrastla o 69%. Tazba
vzrastla o viac ako Stvrtinu, priemy-
selnd vyroba o 78%. Spolu za rok
2021 je tak produkcia medzirocne
vysSia 0 17,2%. Oproti marcu je ale
po sezdnnom ocisteni nizSia o 1%.
Aj ked relativne ukazovatele rastu
produkcie ukazuju vysoké Cisla,
predpandemickd droven zatial do-
siahlo len 6 z 15 odvetvi. Vysoké
hodnoty narastu produkcie su
hlavne dosledkom nizkej minu-
lorocnej bdzy na porovnanie,
pretoZe v aprili minulého roku
vacSina podnikov musela obme-
dzit alebo Uplne zastavit svoju
produkciu, ¢o viedlo k velkému
prepadu. Na celkovom raste sa
najvyznamnejsSie podiela rast
vyroby dopravnych prostried-
kov, o 320,6%, ktory ale stale
produkciou zaostava za rokom
2019 o viac ako 10%. Dal3ie sku-

0 75%, strojov a zariadeni o 56,4%,
vyrobkov z gumy a plastu o takmer
63% a elektrickych zariadeni o
89,3%. Navrat produkcie do pred-
pandemickych hodnét ale bude
este chvilu trvat, ¢o naznacuje aj
index doévery v priemysle, ktory
viedol k celkovému zniZeniu podni-
katelskej dovery na Slovensku. Ten
sa z aprilovej hodnoty 10,3 v maji
prepadol na hodnotu 0,3, pretoze

ROCNIK 2021/ CiSLO 24
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dovera v priemysle klesla
z dlhoro¢ného maxima 40 na 17.
Prudky prepad nastal hlavne vzhla-
dom na nedostatok mikrocipov,
ktory a ovplyvriuje rychlost a objem
vyroby a tak sa pre podnikatelov
spaja s oCakdvanym zniZzenim pro-
dukcie. Na spomalenie rychlosti
rastu produkcie do najblizSich me-
siacov mbze mat vplyv aj aktualny
rast cien komodit. (jh)

Priemyselna produkcia SR
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piny s vyraznym narastom su
vyroba pocitacovych
a  elektronickych  vyrobkov
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= priemyselna produkcia, celkova medziroéna zmena mvyrobky z plastu a gumy
= priemyselna vyroba, celkom

okt nov dec jan feb mar apr
2021

melektrické zariadenia mdopravné prostriedky

mpocitacové a elektronické vyrobky = vyroba strojov a zariadeni
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Inflacia na Slovensku prekrocila 2%

Vyvoj spotrebitel'skych cien

- 1125

L110.7]

- 90,0

mar apr maj jan jar aug sep okt
2020

—Restauracie a hotely == Doprava
=Vzdelavanie

V medziroénom porovnani vzrastla
cenova hladina presnejSie o 2,2%,
v medzimesachom o 0,8%. Medzi-
ro¢ne rast cien najviac tahala do-
prava, kde pokracuje rast cien paliv,
aj ked' medzimesacne sa rast zmier-
nuje. Dévodom su vysoké ceny ro-
py, vplyv ma ale aj nizky bazicky
efekt minulého roka, kedZe minuly

nov dec jan feb mar apr maj
2021

= Potraviny a nealkoholické napoje = Celkova medziro&né zmena
= Byvanie a energie = Alkoholické napoje a tabak

MACROBOND

rok v mdji zaznamenali ceny paliv
najprudsi prepad kvoli vrcholiacej
prvej vine pandémie. Rovnako rast
podporil alkohol a tabak, ako aj
v predoslych mesiacoch, pre zvyse-
na spotrebitelskd dafn na tabak.
Z mensich skupin k rastu inflacie
prispeli napriklad vzdelavanie, Cdi
rast cien % reStauracidch

a hoteloch, kde rastli stravovacie aj
ubytovacie sluzby. Zasadny vplyv
ma aj skupina s najvacSou vahou
v spotrebitelskom koSi, byvanie
a energie, kde po 4 mesiacoch za-
znamendvame mierny narast. Na-
priek znizenym cendm za plyn
a elektrinu, je to nasledkom rastu
najomného. To mozZe byt aj vply-
vom rastu cien stavebnych materia-
lov. Naopak druha najvyznamnej-
Sia skupina spotrebitelského kos3a,
potraviny a nealkoholické napoje
pomohla zmiernit celkovy rast, pre-
toze v tejto skupine doslo
k medziroénému poklesu, hlavne
pre pokles cien masa, ovocia Ci ze-
leniny. Medzimesacne je situdcia
trosku rozdielna. Narast je evidova-
ny vo vsetkych sledovanych skupi-
nach okrem skupiny posty a spoje.
Najvyssi zo vsetkych sledovanych
skupin je dokonca pri potravinach
a nealkoholickych napojoch. (jh)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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—>  Zlato sa po zverejneni rozhodnutia americkej centralnej banky zvySovat hlavné urokové sadzby uz v roku
2023 prepadlo o 4%. Spadlo tak dokonca pod hranicu 1800 USD za uncu a je na dvojmesacnych mini-
mach.

—>  Nové Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA zaskodili. Ich droven sa v tomto tyZdni predpokladala
na 360 000, no konecné Cislo bolo 417 000. Je to najvyssia Uroven od 15. maja 2021.

—>  Stretnutie 7 svetovo najvplyvnejSich krajin spolu za Gcasti dalSich svetovych lidrov hostovala Velka Brita-
nia v Cornwalle medzi 11. a 13. junom. Vysledkom stretnutia je zavazok krajin k zintenzivneniu opatreni
v sUvislosti s klimatickymi zmenami. Sem patri zavazok udrzat rast teploty do 1,5 stupnia, dosiahnut uhli-
kovu neutralitu do roku 2050, zabezpecdit ochranu aspori 30% pevniny a oceanov do roku 2030 a obnove-
nie prislubu vyzbierat 100 milidrd USD roéne na pomoc chudobnym krajinam. Taky prisfub tu uz bol
v roku 2009, prispiet chudobnym krajinam 100 milidard USD roéne do roku 2020, preto sa vnima skor
skepticky. Prispevok ma slizit na znizenie emisii a odklon krajin od vyuzivania uhlia. Hlavnou témou stret-
nutia bola aj aktudlna pandémia ochorenia Covid-19 a jej ukoncenie do roku 2022. Désledkom toho sa
krajiny zaviazali zabezpecit chudobnym krajinam 1 miliardu vakcin, pre podporu globalnej imunity. Kraji-
ny sa rovnako zhodli na zlepSovani ochrany a prevencie verejného zdravia do buducna a na podpore ras-
tu ekonomiky, s ¢im suvisi aj potvrdenie zavedenia uZ skor avizovanej 15% globalnej minimalnej dane
pre medzinarodné spoloc¢nosti.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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