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IMPOSSIBLE TRINITY

Hospodadrska politika statu sa deli hlavne na fiskdlnu a monetdrnu politiku.

Fiskdlna politika md rézne podoby v zdvislosti od jednotlivych Stdtov. Idea

vysokych zdsahov stdtu do ekonomiky (spravidla spojend so silnou fiskal-

nou politikou) previdda hlavne v $kandindvskych krajindch (krajiny Skandi-

ndvie oznacujeme za tzv. “Velké staty”, ¢ize pomer ich viddnych vydavkov

ku HDP je vyssi). Na druhej strane krajina ako USA dlhodobo presadzuje

myslienky volného trhu s malymi zdsahmi Statu do ekonomiky. Takéto roz-

delenie krajin z hladiska fiskdlnej politiky pozndme vsetci. Menej diskuto-

vanou témou (nie vsak menej déleZitou) je rozdelenie krajin z hladiska mo-

netdrnej politiky. V tomto ¢ldnku by sme sa teda radi pozreli na odlisnosti

v menovej politike medzi jednotlivymi krajinami vo svete.

Co Impossible trinity je ?

V roku 1962 ekonémovia John Mar-
cus Fleming a Robert Alexander
Mundell vymedzili zakladné manti-
nely pre tvorbu menovej politiky
centralnych bank, ktoré nazvali Im-
possible trinity. Ide o 3 skupiny me-
novych ndstrojov: 1. Monetdrna
autondmia (ovladanie urokovych
sadzieb), 2. ovladanie vymennych
kurzov (formou operacii na devizo-
vom trhu) a 3. volny pohyb kapitalu
dovndtra a von z krajiny. Tito eko-
nomovia zadefinovali, Ze tvorca
menovej politiky si mdZe vybrat
z tychto 3 nastrojov len 2 skupiny,
inak je takyto systém neudrzatelny
(konkrétne v &asti Azijska kriza).
Pre lepSie pochopenie je Impossi-
ble trinity prezentované v tvare
trojuholnika, kde na kazdom vrcho-
le je jeden z monetdrnych nastro-

jov. Centralne banky si teda musia
vybrat jednu stranu trojuholnika,
¢im sa vzddvaju jedného menového
nastroja, ktory je na vrchole troju-
holnika oproti vybranej strane.
V praxi to teda znamena, Ze ak si

V tomto cisle:

Automobilovy sektor EU
oZiva

—  Plyn sa stal najvdcsim zne-
cistovatelom

—  Kolko odpadu vytvorime, a
kam putuje

—  Tazko skusany bol cestov-
ny ruch SR aj vo februdri

—  Pandémia skomplikovala
trhu prdce EU pldny

(ovladanie  drokovych sadzieb)
a zaroven volny pohyb kapitalu, tak
automaticky straca kontrolu nad
vymennymi kurzami (vymenny kurz
Eura je teda volny-floating). Rovna-
ky spésob dnes vyuZiva vacsina sve-

ECB zvoli monetarnu autondmiu tavratane USA.
Volny pohyb
kapitalu
Impossible
trinity
Monetédrna Zafixovanie
autondmia vymennych kurzov
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Cina

Rozdelenie modelov vo svete

Ako sme spominali v predoslej cas-
ti, v Eurozdéne vyuzivame podla na-
Sej ilustracie zelenu stranu trojuhol-
nika a teda vzdali sme sa fixovania
vymenného kurzu so zahrani¢nymi
menami. Vo svete je vSsak mnoho
krajin, ktoré vyuzivaju iny menovy
model. Na priklad Hongkong si zvo-
lil v naSom trojuholniku modru far-
bu a tym sa vzdal monetarnej auto-
némie. Urokové sadzby su teda
v tejto autondmnej Cinskej provincii
ur¢ované na volhom trhu. Hong-
kong si ako fixaciu pre svoju menu
zvolil prirodzene Americky dolar
(prirodzene hlavne preto, lebo USD
je najpouzivanejSou menou vo fi-
nancnych operdciach a teda inves-
tori sa nemusia obdvat vysokou
volatilitou medzi USD a HKD). Prave
aj vdaka tejto fixacii prddi do Hong-
kongu zahraniény kapital
(Hongkong si v nasom trojuholniku
zvolil tiez volny prilev zahrani¢ného
kapitadlu, cize nie je nuteny ho
v Ziadnej miere obmedzovat).
Stabilny vymenny kurz medzi HKD
a USD si Hongkong zabezpecuje cez
operacie na devizovom trhu. V su-
Casnosti sme mohli vidiet uvolnenu
menovu politiku americkej central-
nej banky, kedy zniZila hlavnu uro-
kovu sadzbu az na 0,25%. Vymenny
kurz medzi HKD/USD sa vdaka to-
mu znizil a teda Honkongsky dolar
prirodzene posilnil (HKD/ USD sa
pohybuje v rozmedzi 7,7- 7,85). Na
to aby honkongska centrdlna banka
(Hongkong monetary autority) za-
bezpecila stabilny vymenny kurz s
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USD, musela zacat nakupovat Ame-
rické doldre od komerénych bank
(zvacsa honkongskych). Takymto
spOsobom vytvorila dopyt po USD a
zvysila ponuku HKD (banky mali +
HKD a — USD). Komerény bankovy
sektor ma zrazu prebytok likvidity a
teda zniZuje aj urokové sadzby
(podobne ako FED len v tomto pri-
pade to robi samotny trh). Pocas
roka 2020 sa devizové rezervy hon-
kongskej centralnej banky zvysili z
422 mld. USD na 480 mld.

Poslednt (Cervenu) stranu nasho
trojuholnika vyuziva v menovej po-
litike Cina. Tato komunistickd kraji-
na je dlhodobo kritizovana za poru-
Sovanie Impossible trinity, kedy do
roku 2014 vyuzivala prakticky vset-
ky strany trojuholnika. Platobna
bilancia Ciny bola do tohto roku
kladna, ¢o by za normalnych okol-
nosti malo spdsobovat posilfiovanie
Renminbi oproti USD (do Ciny tiekli
Americké doldre, ¢o by malo zvyso-
vat ich ponuku a teda tlacdit na
deprecidciu oproti RMB). To sa ne-
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dialo vdaka operaciam Cinskej cen-
tralnej banky na devizovych trhoch,
ktord v tomto obdobi nakupovala
Americké dolare ako rezervy (inak
by cinski exportéri stratili konku-
ren¢nu vyhodu). Popri fixacii vy-
menného kurzu a volného pohybu
kapitalu do krajiny, Cina udrZiavala
zadkladnu urokovu sadzbu relativne
nizko (hlavne na poskytnutie likvidi-
ty pre trh, ¢o kladne pdsobi na in-
vesticie a rast HDP/zamestnanosti).
Po roku 2014 sa Cinska platobna
bilancia otocila a dostala sa do ne-
gativnych disel (kapitdl zacal z Ciny
odtekat najma kvoli nizkym uroko-
vym sadzbdm a rizikdm ochladenia
¢inskej ekonomiky). Tato situdcia
prirodzene tlagila na depreciaciu
teraz uz RMB oproti USD. Tomuto
trendu cCinska centrdlna banka zno-
va chcela zabranit operacidam na
devizovych trhoch, kedy predavala
USD za ¢inske RMB. Cinska central-
na banka ma vsak na rozdiel od do-
macej meny obmedzené mnoistvo
Americkych doldrov a teda oslabo-
vanie kurzu USD/RMB mbze robit
len do momentu, kedy nepredd
posledny Americky dolar na devizo-
vych trhoch. Tuato situdciu si Cina
dobre uvedomovala a tak pristupila
ku kroku, kedy obmedzila pohyb
kapitdlu z krajiny (vybrala si
v nasom trojuholniku ¢ervenu far-
bu). Obmedzenia pohybu kapitalu
robi Cina formou: Kontrol zahrani¢-

nych investicii, obmedzenim vybe-
rov penazi z bankomatov, zdkazu
nakupu poistovacich sluzieb zo za-
*® hranitia...
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Co sa stane ak je Impossible trinity
porusena?

Najznamejsi priklad porusenia pra-
vidiel Impossible trinity na Eurdp-
skom kontinente je vo Velkej Brita-
nii v roku 1992. V tom case bola
Britania suéastou Eurdpskeho me-
chanizmu vymennych kurzov, ¢oho
cielom bolo stabilizovat vymenné
kurzy krajindm Eurdpy a vysledkom
malo byt prijatie spolo¢nej meny
Euro. Krajiny zafixovali svoje kurzy
ku Nemeckej marke, kde GBP/DEM
bol na fixnej Urovni v pasme 3 - 2,8.
Britdnia vSak bola v tom case
v hospodarskej recesii, kedy jej HDP
bolo v poklese -1,1% za rok 1991.
Prirodzene teda kapital unikal sme-
rom von z Anglicka, ¢o by bez zafi-
xovania kurzu znamenalo oslabenie
Britskej libry ku Nemeckej marke.
Tato situacia sposobila, Ze Bank of
England predavala svoje devizové
rezervy v snahe o stabilizaciu kurzu
medzi GBP/DEM. Podstatnym fak-
tom tiez bolo to, ze si Anglicko pre-
nechalo monetarnu autondémiu (v
tom momente de facto teda porusi-
lo pravidla Impossible trinity). BOE
drzalo hlavnu udrokovid sadzbu na
Urovni 10%, ¢o bolo na urovni ne-
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meckej urokovej sadzby. Ak by an-
glickd monetdrna autorita prene-
chala monetdrnu autonémiu trhu
(ako by podla Impossible trinity
mala spravit), tak by sa hlavna uro-
kovd sadzba musela  zvysit
o niekolko p. b. (hlavne kvéli udrza-
niu silného kurzu Britskej libry ku
Nemeckej marke). Tomuto scenaru
chceli predstavitelia BOE predist,
kedZze wvysokda Urokova sadzba
v Case uz prebiehajucej hospodar-
skej krizy by na hospodarstvo poso-
bila restriktivne. Anglickd centralna
banka si teda vybrala cestu poruse-
nia Impossible trinity a fixny kurz
zabezpecovala operaciami na devi-
zovom trhu (ako sme spominali
v predoslej Casti, devizové rezervy
st obmedzené, ¢ize BOE mbze robit
takdto politiku len dovtedy, kym
nepride o vsetky zdroje). Investori
si toto Spekulativne spravanie BOE
spravne vSimli a ¢akali na spravnu
prilezitost stavit na prepad kurzu
GBP/DEM. KedZe BOE si v nasom
trojuholniku vybrala aj volny pohyb
kapitalu, tak zahranicny Spekulanti
mohli ovplyvriovat kurz domacej
meny. Riziko na seba zobral madar-
sky finan¢nik na Wall Street George
Soros. 17. Septembra 1992 tento
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Odstupenie UK od ERM
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finanénik  predal Britskd libru
v objeme 10 mld. USD. Takéto
enormné zvySenie ponuky libry za-
¢alo tlacit na jej oslabenie vo¢i za-
hranicnym menam. BOE na to zare-
agovala predajom devizovych re-
zerv v hodnote 1 mld. USD a neskor
dalsich 2 mld. USD (toto rozhodnu-
tie moc neuklfudnilo trhy). Neskor
v ten den BOE zvysila hlavnud droko-
vU sadzbu z 10% na 15% (ani tento
krok neznizil tlak na GBP). Vo vecer-
nych hodindch toho istého dna
oznamil guvernér BOE odstupenie
Anglicka od Eurépskeho mechaniz-
mu vymennych kurzov, ¢im oznamil
opatovné zavedenie flotingu Brit-
skej libry (v nasledujuicich droch sa
GBP prepadla o 15% voci DEM
a 0 25% voci USD). George Soros
s jeho zashortovanymi poziciami
voci GBP si v ten jeden den pripisal
vynos viac ako 1 mld. USD. Dodnes
sa vedu diskusie, ¢i tento krok po-
Skodil britské hospodarstvo alebo
naopak urychlil procesy, ktoré by aj
tak neskor nastali (po devalvacii
GBP a znizeni hlavnych urokovych
sadzieb, anglické hospodarstvo za-
znamenalo rast).
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Podobny problém sme videli na
konci 20. Storocia v krajinach juho-
vychodnej Azie. Po zniZeni zaklad-
nej urokovej sadzby v USA sa kapi-
tal zo Spojenych statov presunul do
krajin, kde nasiel vysSie zhodnote-
nie, stabilny vymenny kurz ku USD
a volne presunutelny kapital (boli
to prave Staty ako Thajsko, Indoné-
zia...). UZ podla spomenutych krité-
rii mézeme ocakavat, Ze tieto kraji-
ny prildkali zahrani¢ny kapital prave
porusenim pravidiel Impossible
trinity. Tieto krajiny zaZivali vysoky
rast az do momentu, kedy podobne
ako pri Cine zadal kapitdl z krajiny
odtekat. Bolo to hlavne spbsobené
opdtovnym zvySenim hlavnej uro-
kovej sadzby v USA a tak financie sa
zacali znova vracat do Spojenych
Statov. Prirodzene ako pri Spoje-
nom kralovstve, miestne centralne
banky museli zacat nakupovat do-
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macu menu v snahe udrzat dopyt
po tejto mene a teda aj fixny kurz
s USD. Do tejto situacie znova vstu-
pili zahrani¢ny Spekulanti (kvéli ab-
sencii restrikcii pre pohyb kapitalu)
a na miestne meny vytvarali tlak na
aprecidciu. Konkrétne tato situacia
nastala v Thajsku, kde tento azijsky
stat bol donuteny (hlavne kvoli ra-
pidnemu zniZovaniu devizovych
rezerv) opustit fixaciu na USD. Pre
viaceré krajiny Azie to spdsobilo
hospodarske prepady a nasledné
tazké zotavovanie (Hongkong bol
jednou z mala krajin, ktory tejto
situacii odolal a to hlavne z dvoch
dovodov: vysoké devizové rezervy
a ochota rapidneho zvySenie hlav-
nej urokovej sadzby).

Momentdlna situacia s Impossible
trinity

Thajsko

Ukonéenié
fikcacie
vo¢i USD

Zacatie operacii
thajskej centralnej
banky v snahe o
zastavenie
apreciacie meny
voc¢i USD
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Ako sme uviedli v nasom c¢lanku,
viaceré krajiny si zazili konzekven-
cie porusenia pravidiel Impossible
trinity. Z kratkodobého hladiska je
vyuZitie vsetkych vrcholov nasho
trojuholnika mozné (ako sme to
videli v Cine alebo v Azii), no prob-
[ém nastava s nahlym odlivom kapi-
talu z krajiny. Vtedy je centralna
banka tlacenda do predaja devizo-
vych rezerv a do zvysSenia hlavnej
urokovej sadzby. Tento scenar je
dlhodobo neudrzatefny a tak naj-
CastejsSie vedie ku destabilizacii mo-
netdrnej politiky Statu. Momental-
ne je dlhodobo kritizovanou kraji-
nou, ktora porusuje pravidla nasho
trojuholnika, Cina. Avsak aj pri tejto
komunistickej krajine sme spomina-
li, e od roka 2016 Cina obmedzuje
pohyb volného kapitdlu, aby tak
udrZala menovy systém funkcny.
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Trh s automobilmi prudko vystrelil

BENCONT WEEKLY REPORT

V marci 2021 sa registracidam osob-
nych automobilov Eurdpskej unie
darilo nadpriemerne. Registracie
vyskoCili medziro¢ne o 87%, Co je
1,06 miliona osobnych aut. Takto
vysoky rast je vSak spOGsobeny tym,
Ze v rovnakom obdobi predosliého
roka sa zacala po eurépskom konti-
nente $irit pandémia, s s riou spoje-
na panika a obmedzovanie spotre-

Registracia novych osobnych automobilov (medziro¢na zmena)

by ludi na statky ako su automobi-
ly. V marci 2020 sa registracie pre-
padli o viac ako 50%, preto sa aj vo
vSeobecnosti na zaklade nizkej po-
rovnavacej bazy dal ocakavat vyraz-
ny rast v roku 2021. Pokial by taky-
to trend nenastal, poukazovalo by
to na velmi velky problém
v neobnoveni spotreby, a tak aj
oslabeniu doleZitého odvetvia prie-

<{a07.2)
- 400

- 300

|| L9117
‘4’1 |

~ugu ||I.-I ]

--100

marec april maj jun jal

august

=EU 278

oktober februar

2021

januar marec

m Taliansko W F

MACRGBOND

Europsky trh prace v roku 2020

Ako vieme, dlhodobou snahou Eu-
répskej unie je zniZzovat mieru ne-
zamestnanosti a zvySovat podcet
zamestnanych ludi. V minulom ro-
ku vsak tieto plany vyrazne prekazi-
la pandémia. Za rok sa vysplhala
nezamestnanost na uroven 7,5%,
¢o je 0 1 p.b. viac ako v roku 2019.
V konkrétnych &islach to teda pred-
stavuje 15,8 miliéna nezamestna-

nych. Co sa tyka zamestnanosti,

mozeme vidiet medziro¢nd zmenu

v potte zamestnanych o takmer £
2%. Vo vekovom rozmedzi 20-64
sa miera zamestnanosti prepadla £

stnan)

na 72,4%. Z historického hladiska §

su stale Zeny na trhu prace pod-
hodnotené, a tak sa ich miera za-
mestnanosti pohybuje na 67%,
zatial' o u muZov je to 78%. Spo-
medzi ¢&lenskych $tatov EU ma
najvysSiu zamestnanost v tejto
vekovej $kale Svédsko, Nemecko a
Holandsko takmer zhodne s 80%.
Slovensko sa s 72,5% dostalo tes-

<
S
S

ne nad eurdpsky priemer a to prav-
depodobne aj vdaka rychlemu za-
vedeniu roéznych opatreni na udrza-
nie zamestnanosti ¢i kurzarbeitu .
Délezitou problematikou je v Case
sucasnej krizy aj nezamestnanost
mladych fudi, pohybujlca sa v okoli
17%. Mladym [udom mnohokrat
chyba vzdelanie ¢i pracovné skuse-

myslu. S obrovskym medziro¢nym
rastom sa v marci 2021 moze po-
chvalit Taliansko s takmer 500%
narastom, Spanielsko 128% &i Fran-
cuzsko 191%. Tieto tri krajiny su
zaroven hlavné trhy EU, a teda tak-
to vyznamny rast moze indikovat
pozitivny vyvoj odvetvia. Co sa tyka
globdlneho dopytu po autach,
v minulom roku dominovala
v predaji Cina (25 mil. novych pre-
danych aut), druhy najvacsi objem
predaja ma USA (14,5 miliona)
a tretim v poradi je Japonsko (5
miliénov). Ked%e Cina taha dopyt
nahor, je situdcia na tomto trhu pre
globdlny automobilovy sektor déle-
Zitd. V marci 2021 cinsky predaj
automobilov stupol o 75%, pricom
medziroc¢ne rastie uz jeden cely rok.
To znaci o tom, Ze sa dopyt lahko
zotavil a nebol tak zasiahnuty ako
v EU, kde sa medziro¢ne podarilo
vzrast vyraznejsie aZz teraz (najma
vdaka nizkej bazickej zakladni). (pd)

nosti. Rovnako tak méze byt prob-
[ém so zvySovanim minimalnej
mzdy, ktorad staZuje vstup na trh
prace. EU aj preto spustila balik
pomoci zamestnanosti mladych.
Malo by sa v iom vynaloZit na od-
borné vzdeldvanie a pripravu 22
miliard eur. (pd)
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Plyn, najviicsi znecistovatel energetiky EU

V minulom roku sa prvykrat plynu
podarilo v mnozZstve vypustenych
emisii CO2 prekonat vSetky ostatné
zdroje energie. Celkovo sa za rok
vypustilo z plynovych elektrarni 237
miliénov ton CO2, ¢o je v porovnani
s hnedym uhlim, druhym najvacsim
znecdistovatelom, o 32 miliénov ton
viac. Tretim v poradim bolo cierne
uhlie so 154 miliénmi ton CO2. Na-

Gas overtakes lignite to become the largest power

sector emitter
Million tonnes of CO2 emitted per year

@ ~viation [ cement
@ Power - Other [ Steel

Qil and gas

opak suverénne najmenej emisii
vypustili veterné elektrarne, 25 mi-
lionov ton. Aj napriek tomu, Ze emi-
sie z plynu sa navysili, celkovo me-
dziro¢ne emisie poklesli o 17%, na
692 milibnov ton CO2 (len pre po-
rovnanie, Cina za jeden rok vypusti
9,5 mld. ton CO2 na vyrobu ener-
gie). Znizenie bolo sp6sobené naj-
ma tym, ze sa EU snazi priblizovat

Zdroj: ember-climate.org
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Februar poctom turistov nepotesil

Vo februdri tohto roku je stdle ndv-
Stevnost ubytovacich zariadeni na
svojich  minimalnych hodnotach.
Slovensko by bez pandémie prave
v tychto zimnych mesiacoch vyraz-
ne taZilo zo svojich lyZiarskych stre-
disk, ktoré kazdorocne ldkaju mno-
ho turistov. Z grafu m6Zeme vidiet,
Ze tesne pred ndstupom Covidu 19,
vo februdri 2020, sme dosiahli po-
Cet navstevnikov na hranici pél mili-
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6na. V porovnani so sucasnostou je
to teda prepad o 94%. Kvéli tomu,
Ze vdaka restrikciam museli byt
vSetky hoteli uzatvorené, 21 tisic
domacich turistov zaznamenanych
v Statistike tam figuruje najma vda-
ka tomu, Ze zo zdravotnych dévo-
dov navstevovali kupele alebo iné
rekreacné strediskd. Da sa ocaka-
vat, Ze marec bude vykazovat stale
velmi nizke navstevnosti, no aprilo-
vé uvol-
novanie
by mohlo
priniest
naspat
do slo-
: venskych
i hotelov
| %ivot. Na
to aby
dokazali
= pocas
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| 5244 cudzinci

1
| 24107 domdci

2017 2018 2019

tazkého

2020 obdobia

Pocet navstevnikov, mesiac februar v jednotlivych rokoch

uhlikovej neutralite a v minulom
roku sa jej podarilo s produkciou
energie obnovitelnymi zdrojmi pre-
konat fosilne palivda. Tym padom
bola energeticka produkcia z uhlia
nizsia, o ma za nasledok aj menej
emisii. Neznamena teda, Ze plyn je
sam o sebe vacsim znedistovatelom
ako uhlie, len sa takejto energie
vyprodukovalo viac. Pri znizenom
vyuzivani uhlia rastie naopak jeho
cena nahor. Kym sa v roku 2019
obchodoval v systéme trhu s emis-
nymi kvétami EU priemerne v cene
25 eur za jednu tonu vypusteného
CO2, v roku 2021 je to uZ 44 eur,
pricom krivka uz od polovice jula
2020 neustdle rastie. Je zrejmé, ze
vyuzivanie fosilnych paliv bude tre-
ba do buducnosti vyrazne obme-
dzit, ocakava sa, Ze v budducich ro-
koch po uhli klesne aj dopyt po
zemnom plyne a krajiny sa budu
snazit orientovat na udriatelnejsie
zdroje energie akymi su vetern3,
solarna alebo jadrova. (pd)

fungovat, bolo cez schému pomoci
prijatych do 700 tisic Ziadosti
a vyplatenych bolo 55,4 miliéna
eur, pricom sa v aprili spustila
dalSia etapa zdchrannej siete. Pod-
nikatelia tak mo6zZu Ziadat o pomoc
za celé obdobie pandémie do vysky
200 tisic eur. Jedinou poziadavkou
je preukazanie medziro¢ného po-
klesu trZzieb v obdobi 1.11.2020-
31.3.2021 o 40%. Ked'si vSak pred-
stavime, Ze vo februari 2020 kazdy
turista minul pocas svojho pobytu
okolo 250 eur, teoretickd vyska tr-
Zieb v 2020 bola 120,5 milidna eur.
Vo februari 2021 je to takymto pre-
poctom iba 7,3 milidna, Cize iba 6%
z minuloroénej hodnoty. Pripravo-
vany balik vo vyske 120 milidnov
eur, ktory ma wvykryt stratu
v obdobi november- marec je teda
oCividne velmi nizky nakolko len
jeden mesiac roka ma na trzbach
stratu v rovnakej vyske. (pd)
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Kolko vyprodukujeme odpadu?

Objem ro¢ného komunalneho od-
padu, ktory jednotlivec vytvori sa
napriec¢ krajinami velmi lisi. Priemer
Eurdpskej unie bol v roku 2019 na
urovni 502 kilogramu na osobu,
v roku 2005 to pritom bolo len o 4
kilogramy viac. Krajina, ktord sa
ocitla vysoko nad priemerom je
Dansko s 844 kg a Luxembursko
791 kg. Slovensko sa umiestnilo
naopak pod priemerom a celkovo
sme za jeden rok vyprodukovali 2,4

miliona ton komunalneho odpadu,
¢ize okolo 435 kg na osobu. Spome-
dzi krajov najviac komunalu vytvoril
Nitriansky kraj 350 tisic ton, dalej je
to Bratislavsky kraj 336 ftisic
a Trnavsky 323 tisic ton. Sloven-
skym problémom vsak nie je ani tak
objem odpadu ale to, Ze z vacsiny
krajov ide odpad na neekologické
skladky. Recyklovanie ma na Slo-
vensku negativny trend a kym nas
ciel bol do 2020 mat 50% recyklo-

Produkcia komunalneho odpadu 2019

-O

Rumunsko
Polsko
Srbsko
Bosna a Herczegovina
Esténsko
Madarsko
Bulharsko
Belgicko
Slovensko
Turecko
LotySsko
Chorvatsko
Svédsko
Litva
Spanielsko
Ceska republika
EU 27
Taliansko
Slovinsko
Holandsko
Portugalsko
Grécko
Francuzsko
Finsko
Rakusko
irsko
Nemecko
Cyprus
Malta
Svaijgiarsko
Norsko
Luxembursko
Dansko

| 2(I)0

kg/obyvatel

4(|)0 6(I)O 8(|)0

MACROBOND
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vaného komunalu, realita je len vo
vySke 40%. Eurdpska unia celkovo
aj vratane komunalneho odpadu
rocne vyvezie priblizne 33 miliénov
ton odpadu (najviac Zeleza a ocele)
a dovezie 16 milidnov ton. Suverén-
ne najviac smeruje odpad do Turec-
ka, kde sa koncentruje az 43% eu-
ropskeho exportovaného odpadu.
(pd)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  WOOD & Company kupil bratislavsky Aupark od spolo¢nosti Unibail-Rodamco-Westfield za 450 milionov
eur. Prevod na danu firmu bude postupny, najskér im bude patrit 60% podiel a zvysok bude prebiehat
postupne do roku 2024. Tymto akvizicnym krokom sa WOOD & Company stane druhym najvacsim vlast-
nikom kancelarskych a ndkupnych centier v Bratislave a Prahe. Aupark je tretie najvacsie obchodné cen-
trum na Slovensku, a tak tato akvizicia pritiahla velkd pozornost. Rovnako sa o tento predaj zaujima aj
Protimonopolny uUrad SR aby posudil je legalnost.

— IBM suhlasila s kiipou spolo¢nosti Turbonomic, poskytovatela softvérov so sidlom v Bostone. Ocakava sa,
Ze transakcia sa uzavrie v druhom stvrtroku tohto roku. Podmienky akvizicie zatial nie su zverejnené, no
predpoklada sa, ze obchod by mal byt vo vyske 1,5 az 2 miliardy dolarov.

—>  Astro Aerospace ohlasilo kone¢nu dohodu o ziskani Horizon Aircraft. Akvizicia rozsiri moZnosti spolo¢nos-
ti Astro a stane sa veducou platformou eVTOL (Electric Vertical Take-Off and Landing) pri pokracovani
investicii a inovacii. Ocakava sa, Astro v kombindcii s vysoko kvalifikovanym timom inZinierov a dizajnérov
spolo¢nosti Horizon poskytnu spolo¢nosti lepSiu poziciu pri dosahovani ciela komercializacie.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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