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V tomto cisle:

—>  Ndrast nezamestnanosti v SR
00,19%

—>  V novembri vzrdstol objem
objedndvok o 3,1%

—>  Medzirocné porovnanie v SR
odhalilo prepad vyroby dut o
11%

—  ZOv EU sa vracia na predkri-
zovu uroven. Najvacsim part-

46. Prezident USA nerem bola Cine

V stredu 20.1.2021 zloZil prisahu Joe Biden, 46. prezident USA. Biden savo = —>  HDP v Cine vzrdstlo v 4Q o
veku 78 rokov stal taktieZ najstarsi prezident v histérii USA. Prisahu zloZila 6,5%.

aj viceprezidentka Kamala Harrisovd, ktord sa ako prvd Zena dostala na

—>  Medzirocny pokles v cestov-

poziciu druhej velitelky vlady. Po zloZeni slubu prezidenta J. Bidena nastalo
nom ruchu SR o 20%

odvoldvanie politiky byvalého prezidenta D. Trumpa. Biden pocas prvého

dnia uradovania pristupil k mnozstvu zmien. Medzi podpisané dekréty pat- —>  Netflix sa dostdva na drover

ri 200 mil. predplatitelov a ich
akcie stupaju.

akcia na opatovné pripojenie sa k parizskej klimatickej dohode

odstranenie Trumpovho zakazu cestovania ovplyviiujuceho narody s moslimskou vacsinou

vyhldsenie zastavujuce dalsie financovanie alebo vystavbu muru pozdi juznej hranice USA

prikaz zvratiaci Trumpovo rozhodnutie vystlpit zo Svetovej zdravotnickej organizacie (WHO)

zrusil povolenie na ropovod Keystone XL z Kanady, proti ktorému sa ekoldgovia uz roky dérazne stavaju

vydanie mandatu povinnost nosit riska a dodrziavat rozstupy vo vsetkych spolkovych krajinach v USA

vvvvv
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novy navrh zdkona o pristahovalectve

Dalsie oblasti, v ktorych sa budt vykonavat zmeny:

Boj proti COVID -19 - bezplatné testovanie pre vsetkych. Vytvorenie 100 tisic pracovnych miest na vytvorenie
narodného programu sledovania kontaktov. Zachranné lano malym a strednym podnikom a zvySenie socidlnej
davky o 200 dolarov. Zvysenie mzdy na 15 dolarov za hodinu zo stcasnych 11,50 dolarov. Podporit chce aj ame-
rickd vyrobu nakupom amerického tovaru vo vyske 400 milidrd. Mieni presadzovat politiku ,,Buy American”
Zelend ekonomika - investicia do zelenej energie a pripojenie sa k Parizskej dohode. 1,7 mld. USD poputuje do
vyskumu zelenych technoldgii.

Podpora mensin a sudnicky systém - tvorba systému obchodnej podpory pre mensiny prostrednictvom inves-
ticného fondu vo vyske 30 mld. USD. V oblasti sudnictva navrhol politiky na zniZzenie uvaznenia, rieSenie rozdie-
lov medzi rasou, pohlavim a prijmami v justic(nom systéme a rehabilitdciu prepustenych vaziov. TaktieZz ma
v plane dekriminalizovat marihuanu, odstranit predchadzajlce odstdenia za fiu a zrusit trest smrti.

Obnovenie obchodnych vztahov s Cinou a alianciou NATO

Zdravotna starostlivost - Zavedenie planu poistenie pre priblizne 97% Ameri¢anov. Prislubil, Ze d& vietkym
Ameri¢anom moznost prihlasit sa na verejné zdravotné poistenie podobné mozZnosti Medicare, ktorad poskytuje
zdravotné vyhody star$im [udom a znizit vek naroku na samotnd Medicare zo 65 na 60 rokov.

Zvysenie dani z prijmu fyzickych os6b na 39,6% z predoslych 37% a pravnickych osob na 28% z predoslych 21%
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Nezamestnanost v decembri opéit stupla

Za mesiac december evidujeme
narast nezamestnanosti na Sloven-
sku 0 0,19 p.b. na hodnotu 7,57%.
Ide tak o druhy mesiac v rade
s narastom nezamestnanosti. Naj-
vysSi podiel fudi bez prace je
v okresoch Rimavskd Sobota
(20,26%; narast 0 0,57 p.b.) Revuca
(18,34%; narast o 0,34 p.b.)
a Kezmarok (17,93%; narast o 0,57
p.b.). Na druhej strane okresy
S najnizSou mierou nezamestna-
nosti su Bratislava V (3,68%; narast
o 0,01 p.b.) a Hlohovec (3,78%;
narast o 0,11 p. b.). Celkovy pritok
uchadzaCov o zamestnanie (dalej
UoZ) bol za december 14 789 [udi,
z ¢oho 18% tvorili nekvalifikova-
ni pracovnici a az 13% tvorili [u-
dia pracujuci v sluzbach (ide
0 medzimesaény narast pritoku
UoZ zo sektoru sluzieb
0 76,49%). Prave sektor sluZieb
momentdlne trpi zo vsetkych
sektorov najviac. Ak sa pozrieme
na ndrast poctu nezamestna-
nych z pohladu ich posledného
zamestndvatela, tak podstatnu
Cast tvori priemyselny sektor
(10,01%), velkoobchod ¢
a maloobchod (9%) a verejna ?
sprava (5,42%). V sektor restau-
racii a hotelov priSlo o pracu po-
¢as decembra 534 ludi, ¢o tvori
4% celkového poctu pritoku UoZ

225000
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za december. Z pohladu vekovej
Struktury obyvatelstva je najvyssi
pocet UoZ vo veku 34-39 rokov
(27 525 fudi), ¢o tvori 12,11% vset-
kych UoZ (v decembri ich bolo
227 341). Najvacsiu Cast nezamest-
nanych v sucasnosti tvoria fudia,
ktori su bez prdce menej ako 7 me-
siacov (40,53%). Za mesiac decem-
ber evidujeme pritok 8 841 volnych
pracovnych miest, z ¢oho hlavne
v odvetvi operatorov a montérov
zariadeni (34,89%). Celkové volné
pracovné miesta su za december
na Urovni 66 493 a najvyssi pocet
VPM z hladiska dosiahnutého vzde-
lanie je medzi fudmi so zakladnym

vzdelanim (36,79%) a s nizsSim
strednym odbornym vzdelanim
(23,72%). To, Ze nasa nezamestna-
nost stupa je vysledok pokracuju-
cich opatreni na znizenie mobility
obcanov. Viaceré krajiny EU predI-
Zuju lockdown, ¢im  obmedzuju
spotrebu obc¢anov a teda aj celkovy
rast hospoddrstva. Situdcii na slo-
venskom trhu prace nepomdha ani
fakt, Ze zaciatkom roka oznamila
spoloénost Johnson Control pre-
pustenie 532 [udi v Bratislavskej
pobocke. Dévodom ma byt presu-
nutie ich centra zdielanych sluzieb
do Indie, kde maju nizSie mzdové
naklady. (mm)
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Dalsi zasah pre cestovny ruch v SR

Kym sa zaciatok roka 2020 wvyvijal
pre slovensky cestovny ruch slub-
ne, nikto ani len nepredpokladal,
Ze sa o par mesiacov ocitne na tak-
mer nulovych &islach. Celkovy po-
Cet navstevnikov v januari 2020 bol
medzirocne o 20% vyssi s priblizne
470 ftisic ubytovanymi osobami.
Samozrejme prichod pandémie
vSetko zvratil a mesiac april vykazal
takmer 100% pokles vo vsetkych
svojich zlozkach ktorymi su: zahra-
ni¢ni a domaci navstevnici. Od toh-
to momentu sa krivka zdvihla
a situdcia sa zlepSovala aZ natolko,
Ze cez leto sa domaci ndvstevnici

v naSom cestovnom ruchu objavili
v polte eSte medzirocne vysSom,
no naopak zahrani¢ni cestovatelia
boli stdle v sklze 50%. Slovenské
zimné restrikcie a vyrazne zhorsend
epidemiologicka situacia nenechala
na seba dlho ¢akat a zapriCinila, ze
najnovsie novembrové udaje su len
o nieco lepSie ako tie z aprila. Cel-
kovy pocet navstevnikov bol iba
nieCo okolo 68 tisic, ¢o znamena
takmer 86% pokles (pri zahranic-
nych -93,5% a domdci navstevnici -
81,9%). Spomenuté Cisla su velkym
zasahom do poOsobenia mnohych
ubytovacich zariadeni a celkovo

r7.0
r6s5g
76,03
r55
r50

r4,5

jan

mar maj jal

2020

sep nov

== Restauracie = Informacény sektor == Priemysel == Miera nezamestnanosti, prava os mPocet uchadzacov o pracovné miesto, lava os

MACROBOND

slovenského cestovného ruchu.
Hoci turizmus tvori na HDP iba nie-
¢o okolo 2-3%, zamestnava viac
ako 200 tisic fudi, ktorych Zivobytie
zavisi od tejto Cinnosti. Velmi zlou
spravou su aj Cisla, ktoré za cely rok
2020 vykazalo Letisko
M.R.Stefanika. A7 o 82% menej
(celkovo 405 tisic, rok 2019-2,29
milidna) vybavenych cestujucich na
tomto letisku je dalSim ukazovate-
[om toho, v akej miere je cestovny
ruch zasiahnuty nielen u nas ale aj
vo svete. (pd)
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Novembrovy vykon novych objednavok

Nové objednavky v priemysle su
skvelym ukazovatefom, ktory nas
istym spésobom pripravuje
a nacrtdva obraz budicnosti.
V novembri 2020 boli v celkovom
objeme az 5044 mil. eur, Co je za
predoslych jedenast mesiacov naj-
vysSia hodnota. Oproti oktébru
vzrastli  objedndvky o @ 3,1%
a Vv medzirocnom porovnani
s novembrom 2019 sa dostali vyssie
a7 o 8%. Co sa tyka jednotlivych
zloziek tohto ukazovatela najvyssi
medzirocny narast zaznamenala
vyroba a spracovanie kovov o 32%
v objeme 320 mil. eur. Pre Sloven-
sko déleZité odvetvie vyroby moto-
rovych vozidiel, ndvesov a privesov,
ktoré tvori z celkového objemu no-
vych objednavok az 60%, dosiahlo
0 8% viac novych objednavok ako
rok predtym a zaroven o 4,5% viac
ako v oktodbri 2020. Za cely rok je to
rovnako ako pri celom priemysle
najvyssSia dosiahnuta hodnota 3183

mil. eur. So zna¢nym takmer 10%
medziro¢nym rastom to dosiahla aj
vyroba elektrickych zariadeni ¢i vy-
roba kovovych konstrukcii okrem
strojov a zariadeni s rastom 17%.
Na druhej strane zaznamenali po-
kles odvetvia ako: vyroba textilu,
odevov, papiera alebo chemické

a farmaceutické vyrobky. Celkovo
sa vyvoj objednavok da zhodnotit
skor pozitivnejSie o com sveddili aj
vysledky priemyslu. Je to dobrym
signalom pre dalsi vyvoj a taktiez aj
zamestnancov slovenskych priemy-
selnych vyrobcov. (pd)

SR: vvoj novych objednavok
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==Medziro€na zmena b.c., lava os == Medziroéna zmena s.c., lava os mSuma objednavok (b.c.), prava os

Trh s automobilmi EU

Stvrtinovy pokles trhu s osobnymi
autami na Uzemi Eurdpskej unie,
Cize konkrétne 10 miliénov auto-
mobilov je vysledok, ktory priamo
odrdza to, akym vyraznym spOso-
bom zasiahla pandémia do réznych
sektorov Zivota. Takyto vysoky pre-
pad bude mat negativny vplyv na
celt ekonomiku aj do buduicna ked-
Ze ponuka 14 milidnov pracovnych
miest pre Eurdpanov (¢o je okolo
6% celkovej zamestnanosti EU).
TaktieZ obrat v tomto sektore prie-
myslu tvori viac ako 7% hrubého
domdaceho produktu zoskupenia.
Co sa tyka dopytu, tak v rdmci no-
vych registracii automobilov nastav
v roku 2020 medziro¢ny pokles o 3
miliény kusov. Podla krajin jednoz-
nacne najvyssi pokles predajov au-
tomobilov zaznamenali Spanieli ,
a to az o 32%, Taliansko takmer -
28% Ci Francuzsko -25,5%. V tychto
krajinach vyrdbaju autd velmi zna-
me automobilky ako: Seat, Fiat,

Lamborghini, Renault ¢i Citroen.
Rekordne nizky minuloro¢ny predaj
automobilov je vysledkom toho,
ako tento sektor v sucasnej situacii
trpi. Kym pocas ekonomickej kon-
junktary vzrastal, dnes vidime, Ze
bude v roku 2021 potrebovat vyraz-
ne vyssi dopyt ako predtym aby sa

MACROBOND

mu podarilo dostat na nohy. Vyrob-
covia dufaju, Ze vykupenie pride
v podobe vakciny, ktord nadobro
zazenie momentalnu krizu a ich
priemysel sa bude méct naplno
rozbehnut. Je vsak stéle otazne ako
rychlo, a ¢i vbbec v tomto roku pri-
de k Zelanému vysledku. (pd)

Pocet novych registracii osobnych automobilov
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Slovensky historicky milnik z roku
2019 v podobe viac ako jedného
miliéna vyrobenych aut sa v roku
2020 prekonat nepodarilo. Nezna-
mena to vsak, Ze je pre nas toto
odvetvie o nie€o menej doleZité.
Stéle tvoria automobily a suciastky
viac ako polovicu celkového expor-
tu Slovenska a priamo ¢i nepriamo
zamestndavaju takmer 280 tisic u-
di. Celkovy objem vyrobenych aut
v minulom roku bolo priblizne 985
tisic (to znamend 11% medzirocny
pokles). 11% je vsak aj napriek vse-
tkému podstatne lepsi ako pévod-
ny odhad na prepad 20%.

Kia motors predstavila plany vo
vyrobe elektromobilov.
V sucéasnosti tato koérejskd automo-
bilka ponuka len elektrické modifi-
kacie existujucich dut na spalovaci
motor (Niro, Optima a Soul). Do
roka 2027 tak m6zeme Cakat az 7
uplne novych typov aut znacky Kia
(v procese elektromobility sa Kia
rozhodla vymazat zo svojho nazvu
“motors”) a prvy bude predstaveny
uz v roku 2021. Kia sa tymto proce-
som bude snaZit o dosiahnutie 7%
podielu na  svetovom  trhu

Za rok 2020 stupla hodnota akcii
firmy Tesla o 797% zatial ¢o trzby
stupli len 0 14,64% a zisk o0 46,36%.
Trhova kapitalizacia rdstla teda
v ovela vac¢sej miere ako samotna
produkcia firmy. Jednym
z argumentov, ktory zapricinil ten-
to rast je ten, Ze investori predpo-
kladaju v buducnosti ovela vacsi
dopyt po EV a rovnako, Ze Tesla
bude mat na tomto trhu dominant-
né postavenie. Ak sa ale pozrieme
na sucasnu situaciu na automobilo-
vom trhu, tak Tesla je
s kapitalizaciou 800,54 mld. USD
na drovni zvySnych top 8 najvac-
Sich automobiliek dokopy (793
mld. USD; zaradom: Toyota, VW,
NIO, BYD, GM, Daimler, Hyundai,

S patinovym poklesom by sa zrej-
me automobilovému priemyslu
ozivovanie v roku 2021 stalo este
zlozitejSim aj napriek zlepsSenej
vizie ohladom pandémie. Do6vod,
za ktorym mozeme hladat minulo-
rocny pokles je prave pandémia
koronavirusu. Da sa vsak zhodno-
tit, Ze aj napriek istému poklesu je
objem vyrobenych aut na nadprie-
merny. Ocakava sa, ze by Sloven-
sko v roku 2021 malo opat nasko-
¢it na rastovd krivku a prekonat
jeden milién vyrobenych aut. Udr-
Zanie vyroby bude v najblizsSich
mesiacoch pre nas velkou vyzvou

s elektromobilmi do roka 2025
(malo by ist o pol miliéna kusov EV
rocne, pre porovnanie do dnesSné-
ho datumu Kia predala 100 000
EV). V slcasnosti este nie je zname,
¢i do Slovenskej fabriky dostaneme
vyrobu jedného z tychto modelov.
Mbzeme ale minimalne konstato-
vat, Ze spolo¢nost Kia ma v Eurdpe
len jednu fabriku a teda bude pre
fnu menej nakladné, ak by pre Eu-
ropsky trh presunula vyrobu tychto
novych mobilov prave ku nam do
Ziliny. Pozitivom pre vyrobu EV

BMW). Sucet rocnych trZieb tychto
8 automobiliek je 1 009,22 mld.
USD, co je o 35 krat viac ako trzby
spoloc¢nosti Tesla (28 mld. USD).
V sucasnosti ma automobilka Tesla
najpredavanejsi elektromobil na
svete (model 3) s roénym preda-
jom 455 tis. kusov (celkovo sa Tes-
la podiela priblizne 22% na celo-
svetovom predaji EV). Podotyka-
me, Ze by podla trhovej kapitaliza-
cie mala zabezpecovat 57% vset-
kych automobilov na svete, nie len
EV (market cap. vSetkych automo-
biliek na svete dokopy ma hodnotu
2 214 mld. USD z toho Tesla 800
mld. USD). Trh s elektromobilmi je
eSte velmi mlady a zakaznici na
celom svete si skor kupuju Teslu

ROCNIK 2021/ CISLO 3

nakolko nie je situdcia
s pandémiou u nds pod kontrolou.
Prave tento fakt by mohol skompli-
kovat vyrobe vyvoj. Na druhej stra-
ne vSak doposial Udaje o novych
objednavkach motorovych vozidiel
zneju pozitivne a maju dokonca
medziroény narast. Rovnako tak
mnoho beZnych spotrebitelov mo-
Ze vidiet ,svetlo na konci tunela”
v podobe vakcindcie cize sa ich
obavy znizia a svoju spotrebu ne-
musia nadalej nejako znacne ob-
medzovat, ¢o mobzie podporit aj
prave nakupovanie automobilov.
(pd)

v Eurdpe je aj fakt, Ze Kia uzavrela
dohodu so spolocnostou lonity
o vytvoreni potrebnej infrastruktu-
ry pre EV v EU. Slovensko nutne
potrebuje vo svojich zavodoch vy-
rabat prave vozidld na elektricky
pohon, kedZe v Eurdpe je po nich
stale vyssi dopyt (Norsko sa stalo
prvou krajinou s vys$Sim predajom
EV ako MV). V sucasnosti sa
v slovenskych zavodoch vyraba ma-
sivnejSie peugeot e-208 a potom
v bratislavskom zdvode VW e-UP.
(mm)

ako znacku. Preto je pre nas pod-
statné sa pozriet na krajinu ako
Norsko, kde je trh s elektromobilmi
rozvinuty (preddva sa ich tam viac
ako motorovych vozidiel) a teda
znacka ako Tesla tam musi bojovat
s konkurenciou (Nérsko je teda
prikladom trhu, kde fudia uz vystu-
puju ako racionalne uvaZujuci za-
kaznici, ktori porovndvaju cenu
a kvalitu jednotlivych EV). Tesla sa
na tomto trhu uZz nedokdzala vy-
sporiadat s vysokou konkurenciou
a podiel na celkovom predaji EV je
len 7,2%. M6Zeme teda predpokla-
dat, Ze s postupnym rozvojom na
trhu s EV budeme podobné scena-
re vidiet Coraz viac aj v inych $ta-
toch. (mm)
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Europske stavebnictvo

Vykony v sektore stavebnictva Eu-
ropskej Unie ¢i eurozény aj napriek
medzimesacnému rastu nedokdazali
dosiahnut na hranicu objemu minu-
Iého roku. Kym v novembri oproti
predoslému mesiacu vzrastla pro-
dukcia o 1,4%, medziroéne je v EU
nizSia o 1,1% a eurozéne o 1,3%.
Stavebny priemysel poskytuje pre
obyvatelov cez 20 miliénov pracov-
nych miest a na hrubom domdacom
produkte zoskupenia sa podiela
priblizne 10%. Pilierom tohto sekto-
ru si najma skrz mikropodniky, Ziv-
nostnici. V sucasnej krize to prave
pre tychto vyrobcom méze zname-
nat katastrofalne nasledky a je d6-
leZité aby si stavebnictvo aj napriek
nepriaznive] situdcii dokazalo udr-
Zat svoju rastucu krivku a dostat sa
produkciou nad minuloro¢né hod-
noty. Z blizsSich Casti zloZenia pokle-
su 1,3% sa na nom najviac podpisa-
lo prepad vystavby budov o 1,6%.
Druhou zloZkou su inZinierske stav-

by, ktoré prave naopak tahali vy-
sledné cislo jemne nahor s 0,4%
rastom. Spomedzi jednotlivych kra-
jin EU sa s najvy$$im medziroénym
poklesom umiestnili: Spanielsko (-
13,1%), Belgicko (-9,3%)
a Slovensko (-8,8%). Naopak so su-
verénnym rastom dominovalo Slo-
vinsko +18,4%.

ROCNIK 2021/ CiSLO 3

Celkovo nebol rok 2020 pre staveb-
ny priemysel prave najlepsim, pred
prichodom pandémie
(januar,februar) mal dobre nasliap-
nuté s medzirocnymi ndrastmi no
od marca az do konca roka je tento
priemysel stabilne v zapornych dCis-
lach. (pd)

Produkcia v stavebnictve
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ZO EU sa pomaly vracia na predkrizové trovne

Za mesiac november 2020 eviduje-
kles exportu EA od zaciatku pandé-
mie a to na drovni 1%. Import si
tiez polepsil, no este stdle eviduje-
me pokles na dUrovni 4,2%. Obchod-
na bilancia EA so svetom je tak
kladnd a to az v objeme 25,8 mild.
EUR. EU zaznamenala za mesiac

evyve

tili na hodnoty vzdjomného obcho-
du s USA z roka 2019, tak Spojené
$taty obnovia svoje postavenie, ako
najvyznamnejSieho  obchodného
partnera EU (hodnota vzajomného
obchodu USA-EU za rok 2019 bola
569,9 mid. EUR). Tomuto scenaru
nahrava aj fakt, Ze novozvoleny
prezident Joe Biden planuje obno-

vit obchodné dohody s EU a taktie?
zrudit zavedené cla na ocel (EU za-
viedla taktiez cld na americké pro-
dukty, priklad motorky Harley-
Davidson). (mm)

Vyvoj zahraniéného obchodu EU

obchodu od zadiatku krizy (export
-1,5%; import -6,2%; bilancia 25,3

mld. EUR). Cina sa v tomto roku
stala najvacsim obchodnym part-
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evidujeme medzirocny rast vza-
jomného obchodu na drovni 3,2%

—\
ST T

-170

-150

(import +4,3%; export 1,1%; cel-
kovy objem: 532,8 mld. EUR).
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Predbehla tak v poradi druhé
Spojené staty, ktoré zaznamenali

s EU pokles vzajomného obchodu
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Hospodadrstvo Ciny za rok 2020 zaznamenalo rast

MobzZeme teda povedat, Ze jednou
z mala krajin, ktord dokazala ekono-
micky po¢as pandémie rast je Cina.
Tato komunisticka krajina zazname-
nala za rok 2020 rast HDP na drovni
2,3% (celkové HDP je na urovni 15,7
bil. USD). Jediny kvartal, kedy Cina
zaznamenala pokles bol 1Q a to na
urovni -6,8%. Zvysné kvartaly za-
znamenala tato krajina medzirocné
rasty (2Q 3,2%; 3Q 4,9%; 4Q 6,5%).
Za tymto rastom je hlavne sektor
priemyslu (tvori 30,81% celkového
hospodarstva), ktory medzirocne
rastol na urovni 2,4%. Velkoobchod
a maloobchod zaznamenal vplyvom
opatreni na zniZzenie mobility mier-
ny pokles a to -1,3% (tvori 9,42%
HDP Ciny). Restrikcie sa dotkli aj
sektora reStaurdcii a hotelov, ktory
v Cine zaznamenal pokles na trovni
-13,1% (tvori 1,57% HDP). To, Ze
tato krajina dokdazala pocas pandé-
mie hospodarsky rast dnes mbézeme
pripisat dobre zvladnutej situdcii
s COVIDOM-19. Paradoxne eviduje-

me v tejto krajine tzv. “pacienta
0“ (prvy clovek nakazeny novym
koronavirusom), no po prisnych
opatreniach sa Sirenie zastavilo
a hospodarstvo tak neutrpelo sko-
dy. Rezim v Cine je viak Uplne iny
ako v Eurépskych krajinach, a tak
tamojsia vldda mohla prikazat ob-
¢anom niekolkych miest Uplny za-
kaz vychddzania uz po par nakaze-

nych pripadoch. Takymito drastic-
kymi no efektivnymi opatreniami si
Cina udrzala relativne pozitivhe vy-
sledky s bojom proti tejto pandémii
(Cina: pozitivne pripady na 1 mil.
obyv. = 61, Umrtia na 1 mil. obyv. =
3; Slovensko: pozitivne pripady na 1
mil. obyv. =41 437, dmrtia na 1 mil.
obyv. = 666).

Cina HDP

e

12,5
-10,0

- 75

- 50
- 25
- 0,0
--2,5
- -5,0
r-75

R e e
Loanvwhdo

T T
jan mar maj jul sep nov jan mar maj jul sep nov jan mar maj jul sep nov jan

2018

2019

2020

==Reélne HDP ==Nomninalne HDP == Celkova inflacia ==jadrova inflacia

Uspech akcii Netflix

Kalifornska streamovacia videosluz-
ba a spolo¢nost produkujica vlast-
né filmy a seridly- Netflix ma mo-
mentalne dovod na oslavu, jej akcie
sa dostali do pomerne vysoko zele-
nych Cisiel. Netflix ma na konte cez
200 milidnov predplatitefov vo viac
ako 190 krajinach na svete a vo
Stvrtom kvartali minulého roku im
pribudlo 8,5 miliéna novych pred-
platitefov. Po prichode pandémie
prisiel velky trend vyuZzivania roz-
nych streamovacich sluzieb
a trhanie ,spojeni“ s klasickymi
sluzbami platenej televizie. Ich zisk
v Stvrtom kvartdli roku 2020 dosia-
hol droven 542 miliéna dolarov pri
¢istom prijme 1,19 doldra na akciu.
Trzby boli vo vyske 6,64 miliard do-
larov. Cena akcii Netflixu
z dlhodobého pohladu stipaju, rov-
nako ako aj dopyt ludi po tychto
sluzbach. V roku 2017 mala jedna
akcia hodnotu 140 dolarov, dnes je
to rekordnych takmer 600 dolarov.

Zda sa, Ze pandémia prospieva len
malo sluzbdam a Netflix je jednou
z nich. Na zaciatku roku 2020 mali
akcie cenu 330 dolarov a o rok ne-
skor v priblizne rovnakom ¢ase je to
43% narast. Rovnako tak je to
s trhovou kapitalizaciou, ktord mal
pred rokom na urovni 150 miliard
dolarov pricom v janudri 2021 je to
uZ cez 260 miliard. Celkovo sa da

MACROBOND

zhodnotit, Ze sa doposial Netflixu
dari dosahovat velmi dobré vykony
aj napriek konkurencii. Netreba
vsak zabudat, Ze prave konkurencia
mbze Netflixu zamiesat karty kedZe
napriklad nova sluzba od Disney
stiahla mnoho oblibenych filmov ¢i
serialov na svoju platformu, a to je
zatial' len vo svojom pocdiatku. (pd)

Netflix - vyvoj zisku po zdaneni

- 800

- 700

- 600

- 500

T
N
o
o

uoniw ‘asn

- 300

-200

- 100

Q@1 @3 Q1 Q3 a1 Q3 a1l Q3 af
2013 2014 2015 2016

3 a1 a3 a1 Q3 a1l Q3 o
2017

0

2018 2019 2020

==Zisk po zdarieni v USD

MACROBOND

Strana 6



BENCONT WEEKLY REPORT

AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH

ROCNIK 2021 | CISLO 3

EUR/USD EUR/CZK

1,24

A

1,23

~N\

1,23

\

1,22

N

AV
Vi~

[

¥n3/asn

1,22

N

1,21

S\ N
V

1,21

7 10 15

18 23 28 31

2020 dec

EUR/RUB

13
2021 jan

5 8

18

21

MACROBOND

MJ\AA_AMA

W

v

WY

®
o
yn3/any

ol

jan feb mar

apr maj jun jal

aug sep okt nov dec jan

2021

MACROBOND

26,50

\

26,45

A

26,40

\
~

26,35
26,308

\
\
V

\
\ [

L

26,25::;
26,20

[
\

26,15

\ 26,10

26,05

7 10

15

18 23
2020 dec

ZLATO

13
2021 jan

28 18

MACROBOND

2100

2000

A
Mg

1900

1800

M

J e

1700

aounQ Aoi/asn

1600

|

1500

1400

feb mar apr maj jun

jal
2020

aug sep okt nov dec

‘ jan
2021

MACROBOND

ROPA

- 60
- 40
- 208
i 20§
- 03
--20
--40
jan feb mar apr maj jan jal aug sep okt nov dec jan
2020 2021
—WTI —BRENT
MACROBOND

INDEXY

4000 -
3500 -

3000 -

Index

2500+

2000+

32500
30000
27500
—25000§
122500
20000

-17500

feb mar

apr

maj

jun

jal
2020

aug

sep

okt nov dec jan

2021

== S&P 500 Index, lava os ==Dow Jones Averages, prava os

MACROBOND

Strana 7



BENCONT WEEKLY REPORT ROCNIK 2021 | CISLO 3

SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Jack Ma (zakladatel spoloc¢nosti Alibaba) sa po 3 mesiacoch prvy krat objavil na verejnosti. Mnohi inves-
tori sa obavali, Ze hlavne kvoli jeho kritike Cinskeho rezimu, sa ho tamojsia vldda pokusila umlcat. Akcie
jeho spoloc¢nosti Alibaba sa po jeho prihovore na hong kongskej burze zvysili o 8,5%.

—>  Agentura Vizeum sa spoji s medidlnou agenturou dentsu X. Dentsu Slovensko meni v tomto roku svoju
vnatornd organizacnu Struktaru. Udialo sa tak na zaklade globdlnej stratégie dentsu International, podla
ktorej budu nadalej podporované len celosvetovo posobiace mediadlne znacky v ramci skupiny. Cielom
jednotlivych krokov restrukturalizdcie napriec¢ trhmi je sprehladnenie Struktuiry a transformacia portfélia
sluZieb pre udrzatelny rast ich klientov.

—  EU za uréitych podmienok schvaluje akviziciu spolo¢nosti Fitbit spolo¢nostou Google v hodnote 2,1 mi-
liard dolarov

—  Azijska komodita (palmovy olej) zdolala hodnoty spred 10 a 13 rokov. Dédvodom st pocasie aj nedostatok
pracovnej sily v Indonézii a Malajzii. Pre Slovensko je palmovy olej exoticka surovina, pre produkty nasej
kazdodennej spotreby je vSak priam nevyhnutny. Jeho cena pritom stlpla na historické maxima. Na
Troch kralov totiz kvapalina pokorila predoslé rekordy z rokov 2011a 2008 — vysplhala sa na Uroven 826
eur za tonu.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Analytici: Junior analytici:
Jozef Prozbik Vrazda Jan
prozbik@bencont.sk Durigkova Petra
Nebesnik Martin Majercadk Marco
nebesnik@bencont.sk Hurorova Julia
Bruchanik Rudolf Jakubovicova Viktdria

bruchanik@bencont.sk
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