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Rast cien bytov sa nezastavil, vy-
soky predaj zaznamenali najmad
prémiové projekty

Ku koncu tretieho kvartdlu sledujeme na Slovensku podobnu situdciu ohla-
dom koronavirusu ako na konci toho prvého kvartdlu, ked sa zaviedli pris-
ne opatrenia. Aj napriek podobnosti ekonomickd situdcia uZ nie je rovnakd
ako predtym. Nielen u nds ale aj vo svete. Zmeny pocitili aj developeri aj
ked' na cendch nehnutelnosti sa nejaky dopad krizy zatial neprejavil,

a vébec ani nemusi.

Na bratislavskom realitnom trhu
ponukalo nové byty 96 projektov,
pricom celkova ponuka novostavieb
vzrastla na 2679 bytov. O tento rast
sa postaralo 16 projektov, ktoré
rozsirili ponuku o viac ako 600 by-
tov. VSetky su opét v $tadiu planu
alebo zacinajucej vystavby, celkovo
evidujeme len 10 % dokoncenych
bytov v ramci celej ponuky volnych
novostavieb.

Priemerna cena volnych bytov na
meter Stvorcovy dosiahla ku koncu
septembra 3540 eur s DPH, ¢o je
14,38 % medziro¢ny narast ceny.

Tuto cenu vsak dosahovali byty aj
v predchadzajucom kvartali a mozu
za to projekty ako Vydrica ¢i Zwirn,
ktoré do ponuky pridali byty
s cenovkou zadinajucou na 5 tisi-
coch na meter Stvorcovy a viac.
V tomto kvartdli s rovnako vysokou
a vysSou cenou pribudli dalSie pro-
jekty v Starom meste ako Eurovea
Tower a Riverside. Cenu nahor taha
aj fakt, Ze sa najlacnejsie byty z mi-
nulého roka uz v ponuke nenacha-
dzaju. Zaroven treba povedat, ze
prichddzaju do ponuky aj projekty
v okrajovejsich castiach Bratislavy,

V tomto cisle:

Trump ukoncil rokovania ohladom
stimulacného balika

ECB by chcela zaviest digitdlnu me-
nu

Zeneva predstavila svoju minimdinu
mzdu

Maloobchod v EU vzrdstol 0 3,5 %

Ceny byvania v EU vzréstli o 5,2 %,
na Slovensku 0 9,7 %

Ziadatelov o odklad spldtok je po-
cas druhej viny menej

kde sa cena pohybuje na urovni
pod 2800 eur/m?2.

Priemerna absolltna cena ostala
takmer nezmenenad oproti druhému
Stvrtroku a dosiahla necelych 231
tisic eur. Az 60 % ponuky predsta-
vuju byty do 200 tis. eur a teda ma-
I& Cast prémiovych bytov tahaju
celkovi cenu smerom nahor. Vyso-
ky ndrast ceny na meter Stvorcovy
a rovnaku droven absolutnej ceny
nam vysvetluje pokles priemernej
vymery bytov. Ta dosiahla takmer
66,5 m2 a teda pribudali skér men-
Sie byty.

Tabulka 1: Specifika volnych bytov na trhu s novostavbami v Bratislave rozdelené podla okresov (3.Q.2020)

BA | 295

BA Il 976

BA Il 527

BA IV 508

BA V 373
Spolu 2679

74,91 5720€
60,36 3404 €
60,91 3138€
77,85 3288 €
68,33 3194 €
66,47 3540€

388 588 €
201855 €
189 355 €
259104 €
211541 €
230862 €
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Tabulka 2: Specifika predanych novostavieb v Bratislave rozdelené podla okresov (3.Q.2020)

BA | 445
BA Il 184
BA Il 142
BA IV 126
BAV 81
Spolu 978

Predaj v niektorych projektoch pre-
bieha ovela skér ho developer ofi-
cidlne zverejni na stranke, zaroven
moze ist o akysi predpredaj aby boli
splnené podmienky na cerpanie
Uveru na vystavbu. Vyznamnym
projektom bol prvy slovensky mra-
kodrap Eurovea Tower, ktory aZ
v tomto tretom kvartéli zverejnil
ponuku bytov pricom predaj pre-
biehal uz dlhsie predtym. Z nieco
vySe 400 bytov eviduje projekt ak-
tudlne uz viac ako 80 % bytov pre-
danych. Cena sa pohybuje pritom
od 5 tisic eur za meter Stvorcovy a
viac. Prave tento fakt ovplyvnil naj-
viac ukazovatele pri predanych by-
toch za tento kvartdl, aj ked' predaj
prebiehal dlhsie.

Celkovo za treti Stvrtrok evidujeme
predaj 978 bytov (z toho Eurovea
Tower a Riverside 391 bytov) v 70
projektoch. Drviva vacsina projek-
tov predala menej ako 10 bytov,
pricom 10 projektov sa postaralo
0 75 % predaja. Bez nahromadené-
ho predaja Eurovey moZzeme hovo-
rit o predaji 587 bytov za tento
kvartal. Priemerna cena predanych
bytoch bola velmi vyrazne zasiah-

74,57 4924 € 367300 €
57,83 2887¢€ 166 981 €
64,24 3318€ 210452 €
66,89 2889€ 194279 €
70,43 3184 € 234553 €
68,73 4067 € 289029 €

nutd prave vysokym predajom
v prémiovom projekte na nabrezi
Dunaja. Bez prémiového projektu
ako Eurovea Tower s takmer 400
predanymi bytmi dosiahla priemer-
na cena predanych bytov 3242 eur
na meter Stvorcovy s DPH.
S prémiovym projektom sa cena
vySplha az na 4067 eur s DPH.

50% predaja tvorili dvojizbové byty,
ktoré si dlhodobo najZiadanejsie
v ramci dopytu po nehnutelnosti.
Stvrtina predaja tvorila vacsim 3-
izbovym bytom a 12 % tvoril predaj
4-izbovych bytov. Tu sledujeme
zaujimavy trend, kedy 4-izbové by-
ty dosahuju vyssi podiel na predaji
ako najmensSie a najlacnejSie 1-
izbové byty. V rokoch 2012 az 2014
sa podielali 1-izbové byty na predaji
takmer Stvrtinou a ich podiel po-
stupne klesal, v su¢asnosti uz iba na
7 % podiel.

Politika centrdlnych bank vo svete
aj vzhladom na prebiehajucu krizu
spojenu so Sirenim virusu je aj po-
nechanim zakladnych sadzieb na
nizkych Urovniach. To sa premieta
aj na vyssej dostupnosti financova-

nia kdpy nehnutelnosti pri rastucej
cene. Aktudlne je moznost dostat
financovanie uz od 0,40 %. Rovnako
sledujeme aj protichodné pésobe-
nie javov na trhu
s nehnutelnostami vplyvom Sirenia
nového virusu — spolocnosti pre-
chadzaju na tzv. pracu z domu a tak
zrejme bude rast dopyt po vicsich
bytoch (jedna izba ako domaca
kancelaria) ale zaroven niektori
pracujici nemusia riesit vlastné
byvanie v Bratislave, ked' m6Zu pra-
covat z domu (a byvaju mimo Brati-
slavy).

Rast ceny (okrem prémiovych pro-
jektov) bude zrejme v mensom po-
kracovat aj nadalej a to najmi
v dosledku stale malej ponuky
vzhladom na dopyt po byvani. Za-
soba bytov sa pohybuje stdle na
menej ako 6 Stvrtrokov pri¢om pri-
chadzanie novych projektov je ob-
medzené zdlhavym povolovacim
procesom. Sucasna situacia mozno
ovplyvnila kipu nového auta ¢i do-
volenky, ale investicia do nehnutel-
nosti (¢i uz ako riesenie vlastného
byvania alebo na zhodnotenie) sa
stdle javi ako atraktivna. (jp)

Graf 1: Vyvoj na trhu novostavieb v Bratislave
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Donald Trump ukoncil vyjednavania s demokratmi

V utorok 6.10.2020 americky prezi-
dent Donald Trump uverejnil TWE-
ET o ukonceni prebiehajucich roko-
vani s demokratickou stranou ohla-
dom vytvorenia nového stimulac-
ného balika na podporu hospodar-
stva. Jednalo sa o rovnaky balik ako
americkd administrativa pripravila
v maji 2020 no s nizSou celkovou
hodnotou. Tento prvy balik bol
v celkovej hodnote 3,4 bil USD, kto-
ry sa rozdelil priamo na ucty ame-
rickych obcanov. Pri otdzke vysky
objemu tohto druhého balika sa
vsak obijavili spory medzi

do 75000 USD, skazdym navyse-
nim tohto prijmu o 100 USD sa zniZi
podpora o 5 USD). Americky prezi-
dent sa stazoval, Zze demokrati chcu
vyuzit tento balik na politicki kam-
pan pred volbami, a tak sa rozhodol
schvalit tento stimul aZz po novem-
brovych volbach a prerusil rokova-
nia s demokratmi. Na tento jeho
tweet trhy zareagovali prepadom,
kde index S&P 500 sa prepadol
01,4%, Dow Jones o0 1,3% a Nasdaq
01,6%. Na toto haSterenie medzi
dvoma najvacsimi politickymi stra-

nami USA doplatia hlavne americky

obcania, ktori vsucasnosti celia

vysokej nezamestnanosti
a hospodarskemu prepadu. Takym-
to rozhodnutim prezidenta
o ukonceni rokovani len oddiali ob-
¢anov o0 moznu zvysSenu spotrebu
(vplyvom vladneho navysenia roz-
poctov domdacnosti) ¢o by zvysilo
dopyt po spotrebnych statkoch
a teda by to aj znova nakoplo hos-

podarstvo a zamestnanost. (mm)

USA: Indexy kapitalového trhu

republikdnmi 13000 - -30000
a demokratmi. Kym demo- 12000 28000
] . . 11000 - [ 26000
krati na Cele s predsedni¢- ;50 C B
2 240003
ka snemovne reprezentan- £ 9000 - - =
. - 22000
tov Kongresu Nancy Pelosi 8000 " 20000
7000 - C
navrhli vysk lik -

a ysku balika 6000 - - 18000
v objeme 2,4 bil USD tak 3750
Trumpova administrativa 3500

, . - 3250
chcela balik v objeme len | 3000 <
1,6 bil USD. Objem tohto 27508
balika sa mal prerozdelit -2500

. . " , - 2250
v zavislosti od vysk ri-
) i ,yv y P - 2000
jmov priamo na ucty ame- jan feb mar apr maj jan jul aug sep
rickych ob&nov (1200 2020
USD pre obcana s prijmom —Nasdag, lava os = Dow Jones, prava os = S&P 500
MACROBOND

ECB mieri ku zavedeniu digitalnej meny

Od velkého boomu s digitalnou me-
nou bitcoin, sa centralne banky sve-
ta zacali venovat principom, na
akom tieto tzv. “kryptomeny” fun-
guju. Tieto nové meny vyuZivaju
systém blockchain, ktory zabezpe-
Cuje vysoku bezpecnost pred kyber-
netickymi Utokmi (cez “chains”).
Prvou krajinou, ktord predstavila
svoju oficidlnu narodnu digitalnu
menu bola Cina a jej digitalny Juan.
FED
v spoluprdci s univerzitou MIT su

Americkd centralna banka

len vstadiu vyvoja
a rozhodovania ich
vlastnej digitalnej meny. ECB pred-
stavila spravu o vytvoreni digitalne-

v sucasnosti
o vytvoreni

ho Eura, ktord zahfia planované
rokovania na tuto tému medzi od-
bornikmi a tiez poziadala
o vytvorenie trade marku na digi-
talne Euro a to so znackou DE. Pre-
zidentka ECB predpoklada, Ze taka-
to mena by sliZila ako doplnok ku
menovému

suc¢asnému systému

ateda hotovostné transakcie by

stdle fungovali. Tento krok ECB je
hlavne kvéli rychlo sa rozvijajucim
novym technolégidm a inovacidam,
ktoré nemind ani menovy systém.
Je ale otazkou ako by sa tento
“veritel poslednej inStancie” vyspo-
riadal so situdciou, kedy by musel
na podporu ekonomiky zabezpecit
dostatocnu likviditu pre finanény
systém a k dispozicii by mal len ob-
medzené mnoZstvo takejto digital-
nej meny. Preto nie je celkom jasné
ako ECB planuje zavedenie takého-
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to dualneho systému s dvoma me-
nami, kde na jednej strane bude
digitdlna  blockchainova mena
a potom tu budu klasické papierové
peniaze. Daldie rokovania su napla-
nované na 12.10.2020. Ako sme
spominali vysSie, hlavny potencidl
takejto meny je vjej bezpecnosti

pred kybernetickymi Utokmi ale tiez

v jednoduchosti a rychlosti platieb
aké prebiehaju svyuZitim takejto
digitalnej meny. Skutocnost, Ze jed-
notlivé centrdlne banky by mali
obmedzené mnozstvo takejto meny
(vplyvom naviazania meny na tzv.
blok,
Bitcoin ma celkovo 21 mil jedno-

najznamejsia  kryptomena

tiek) by sposobilo, Ze by tieto insti-

Ceska bilancia statneho rozpoctu

Saldo statneho rozpoctu dosiahlo
v druhom $tvrtroku schodok 100,4
mld. ¢eskych korun (¢o je okolo 3,8
miliardy eur). Celkové prijmy klesli
medzirocne 07,17%. Spo6sobil to
najma pokles dane z prijmu o0 21%
na 102,3 mld. K¢ adan zvyroby
adovozu 0 8,5%. Vypadky na da-
niach su sp6sobené uz druhym od-
kladom podania dafovych priznani.
Termin, bezne platny je k 1. april
2020, kvoli pandémii sa uzZ raz o tri
mesiace posunul na jul a podla po-
slednej aktualizacie sa danové pri-
znanie poddvali aZ 18 augusta. Rov-
nako tak sa az do 31. decembra
2020 odslva tieZ povinnost podat
dariové priznanie a zaplatit dan z
nadobudnutia nehnutelnych veci.
Je teda isté, Ze tento vypadok réz-
nych dani vdruhom Stvrtroku sa
prejavi zas opacne ndrastom
vtrefom Stvrtroku 2020.

vyrovnd rozdiel vschodku vyberu

a teda

dane. Presne opacnym smerom sa
vyvijali Statne vydavky, ktoré sa
zvysili medzirocne o0 14% (najviac
vzrastli  kapitalové transfery az
0136,5% na 32 mld. K¢). Takyto
trend je momentalne typickym pre
vsetky krajiny nakolko museli navy-
Sovat svoje naklady v suvislosti
sroznymi socidlnymi  balickami.
Cesko doposial na pomoc vy¢lenilo
okolo 240 milidard K¢. Spomedszi
konkrétnych opatreni mézeme spo-
menut skracovania pracovnej doby
¢i pomoc ubytovacim zariadeniam
v podobe kompenzacie straty na
izbu za vyc¢lenené obdobie. Najviac
financii smerovalo na podporu
miezd, dlhodoby kurzarbeit nahra-
dili doCasnym programom Antivir,
ktory ma pomédct zamestnanosti
a zachranit pracovné miesta ¢i na
pomoc naliatiu likvidity do firiem.
Co sa tyka $tatneho dlhu, ten sa

medziro¢ne zvysil z32,6% na tak-

Tabulka: Stdatny rozpocet CR
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tucie nemohli vykonavat monetar-
nu politiku vtakej miere v akej ju
vykondvaju v sucasnosti. To zname-
na, ze pocas cyklického prepadu
ekonomiky by centralna banka mu-
sela mat dostato¢né mnoistvo re-
zerv aby trh zaplavila potrebnou
likviditou. (mm)

mer 40% hrubého domaceho pro-
duktu. V porovnani so Slovenskom
je na tom Cesko v ramci verejnych
financii a riadenia dlhu o nieco lep-
Sie. Slovensky vladny dlh ma na
konci roka dosiahnut cez 60% HDP
pricom v Cesku je to len nie¢o pod
40%. Len pre porovnanie celosveto-
vo v minulom roku dosiahol global-
ny dlh vysku 83% HDP. Na koniec
tohto roka sa len odhadovand hod-
nota dlhu eurozény ma pohybovat
vo vyske takmer 100% HDP. A teda
aj Cesky aj slovensky dlh sa vyrazne
pohybuje pod tymto priemerom
s tym vsak, Ze uz my sme priblizne
60%. Ani
v jednej krajine vSak nembézme oca-

na povolenej hranici
kdvat v budicom roku ndvrat na

celkové hodnoty ekonomiky

z minulého roku. (pd)

Prijmy celkom 1364,82
Dariové prijmy celkom 1202,86
Nedariové a kapitdlové prijmy a prijaté transfery 161,96
Vydavky celkom 1864,82
Bezné vydavky 1690,39
Kapitdlové vydavky 174,43
Saldo hospoddrenia -500,00

929,41 67,5
790,52 65,7
138,89 79,3
1159,67 61,8
1065,28 62,4
94,39 55,3
-230,26 46,1
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Zotavenie maloobchodu EU

Augustové hodnoty objemu malo-
obchodu v rdmci Eurdpskej unie aj
eurozény vykazuju po dlhsej dobe
vyraznejSie zlepSenie. V Eurdpske;j
Unii sa medzirone objem zvysil
03,5% aveurozéne 03,7%. Len
pre nacrtnutie toho, kde sa malo-
obchod nachddzal na zaciatku pan-
démie v aprilovych prepadoch 18-
19% v oboch zoskupeniach moéze-
me vidiet pozitivnejsie vyhliadky.
Od aprila sa vsak situacia zlepSova-
la, no prvykrat sa dostali nad hod-
notu 1% a tak viditelnejSie preko-
nali ¢isla minulého roka. Aké fakto-
ry vplyvali na takéto zlepSenie?
Z konkrétnych poloziek najviac vyc-
nieva opatovné vysoké medzirocné
navysenie objemu objednavok

trpi tym, zZe je mnoho ludi, ktori
stdle radSej nakupia cez internet
ako osobne. Mnohé prevadzky su
napriklad stdle obmedzené alebo
restrikciami zakazané a taktieZ su
takeé,
amuseli zatvarat Uplne. Financné

ktoré pandémiu nezvladli

vysledky  zverejnené  maddnymi
znackami, ako je Svédske H&M a
britsky maloobchodny predajca
Next, odhalili

vplyv pandémie. Okrem toho zavis-

nesmierne vysoky

lost eurdpskych maloobchodnikov s
odevmi na globalnych dodavate-
[och znamenala, Ze mnoho spolo¢-
nosti muselo zrusit, obmedzit alebo
dokonca rusit uz zadané objednav-
ky. celkovo

Zotavovanie vsak

ROCNIK 2020 | CISLO 38

v krajinadch nie je rovnomerne roz-
delené apohybuje sa od narastu
o takmer 12% aZ po pokles 12%.
Tato $tatistika nam moze davat po-
hlad aj na to, Ze zlepSovanie vykonu
maloobchodu nie je tak Uplne celo-
plosné. Najvyssi pokles zaznamena-
lo Bulharsko -12,2% a Chorvatsko -
6,5%. Tieto dve krajiny su velmi
oblubenymi miestami pre dovolen-
karov, Cize je velka pravdepodob-
nost Ze maloobchod u nich tak vy-
razne klesol prave z dévodu pokle-
su turizmu a tym mensieho vyuziva-
nia maloobchodnych sluzieb. Nao-
pak najlepSie sa darilo Belgicku
13%

s takmer narastom a irsku

s 10%.(pd)

Eurozéna maloobchod v medziroénom porovnani

cez internet (online

- 40
a donaskové sluzby, nakupy) az L 30
026%. Dalej to boli elektricky - 20
. - 10
tovar a nabytok o 6,4%, farma- o
ceutikd 02%, jedlo, ndpoje L 10
a tabak 02,6%. Co naopak vy- --20F
razne pokleslo bol objem ob- 302
. _ --40
chodu stextilom, oblecenim | 50
a obuvou 013,2% a predaj po- L 60
honnych hmot z cerpacich sta- --70
nic 04,8%. Ztychto hodnot 80
L . --90
mozeéme Vldlet' ze navrat na jan mar maj jal sep nov jan mar ma jul sep nov jan mar ma jal sep
¢isla minuloroéného cestovania 2017 2018 2019 2020

su este daleko. Rovnako ob-

==trzby cez online objednavky, posta

==trzby oblecenie, textil, obuv ==celkové maloobchodné trzby

==trzby benzin na ¢erpacich staniciach ==trzby jedlo, napoje, tabak

chod soble¢enim a textiliami

MACROBOND

Zeneva predstavila svoju minimdlnu mzdu

Svajciarky  systém  minimalnych
miezd vo vSeobecnosti nema Ziad-
ne centralne riadenie a teda nejaky
narodny zakon. Zeneva sa tak stala
Stvrtym z 26 kanténov, ktora si od-
hlasovala zavedenie minimalnej
mzdy. A dokonca nie len tak hocija-
kej ale rovno najvyssej na svete.
V Zeneve sa miniméalna mzda tyka

len okolo 6% populacie (priblizne

30 tisic zamestnancov), ktorad teda
po novom bude dostdvat hodinovu
sadzbu 23 Fr (21 eur). Mesacne sa
teda minimdlna mzda bude pohy-
bovat na hodnote priblizne 4200 Fr
(3890 eur). Prieskum nazoru obyva-
telstva ukazal, Ze podla nich je niz-
Sia mzda ako 3670 Fr (3400 eur)
v Zenevskom

kanténe rozsudok

chudoby a spdsobuje tazkd socidlnu

a ekonomicku situaciu. Je tomu
tak? Nova minimélna mzda v Zene-
ve je viac ako trojnasobna v porov-
nani s USA, kde je na uUrovni 6,15
eur za hodinu a viac ako dvojnaso-
bok najvyssej zakladnej hodinovej
sadzby Spojeného kralovstva vo
vySke 9,52 eur. Tieto cisla mozu
sice strane hovorit

na jednej

o vyske minimalnej mzdy, no vidy
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Porovnanie hodinovej minimalnej mzdy v krajinach

priblizne korelovat aj

2000 2002 2004 2006 2008

2010

2012 2014 2016 2018

mUSA = Slovensko mSpojené kralovstvo

sa musime sustredit najma na vys-
ku zakladnych nakladov na Zivot
a uroven danej krajiny. Pre porov-
nanie v Zeneve da dvojélennad do-
macnost za  jednu  veceru
v reStauracii priemerne okolo 100
Fr, kilo kuracich platkov 28 Fr, flasa
vina 13 Fr, prendjom jednoizbové-
ho apartmanu 1500 Fr a v centre az
1900 Fr ¢i mesacne vyska ceny $kol-
ky pre jedno dieta 2100 Fr. Celkovo
tak priemerné vydavky na jednu

osobu bez najmu vychadzaji na

MACROBOND @ Zavadzanie

1500 Fr mesatne. MoZeme teda
Zze naklady na
v Zeneve piate najvy$die na celom
svete, preto je aj dévod pre tak vy-
sokd minimdalnu mzdu. Pre zaujima-

vidiet, Zivot su

vost  porovnanie s londynom
vzmysle keby si chcete ponechat
rovnakiu  Zivotnu droven  ako

v Anglicku budete v Zeneve potre-
bovat aZ o takmer 3600 Fr viac. Po-
kial sme rozoberali vysku minimal-
nej mzdy v Spojenom kralovstve
ako dvojndsobne nizsiu, mbie to

-11 s cenami kedZe plus minus su
10 vZeneve o polovicu vysiie.
o Rovnako aj priemerna C(ista
vUK 3400 Fr
avZeneve 6000 Fr. Pre po-

g mzda je

sledné znazornenie enormne
vysokych ndkladov na Zivot
mbzeme spomenut porovna-
nie ceny hovddzieho mdsa na
Slovensku avZeneve. Za je-
hovadzieho

den kilogram

-

zaplatime unas okolo 9 eur

0500 zatial ¢o v Zeneve takmer 41

eur. O tom, Ci je navySovanie
minimalnej
mzdy spravne sa dlhodobo
boje
(Slovensko méze byt toho prikla-

medzi ekondmami vedu
dom), a tak je otazne ¢i sa toto za-
vedenie vo Svajdiarsku nedostane
do rozporu s vySkou nezamestna-
nosti. No aj podla priloZzenych pri-
kladov mézeme vidiet, Ze spomina-
ny kantdn ma vyrazne vyssie prie-
merné zivotné ndklady ako iné kra-
jiny. MdzZe to tak 30 tisicom fudom
o nieco zlahcit bezny Zivot, no ¢i to
tak aj skutocne bude uvidime

v buducnosti. (pd)

SR s jednym z najvyssich rastov cien byvania

Za druhy kvartdl roka 2020

Vyvoj cien nehnutelnosti
Vyvoj cien v jednotlivych krjinach EU

ceny nehnutelnosti krajin EU

medziroéne vzrastli 05,2%
avEurozéne o05%. Najvyssi
medzirocny rast je stale

v Luxembursku (13,3%) na-

sleduje  Polsko  (10,9%)

Vyvoj cien podla krajov na SK

a krajinou s tretim najvyssim
rastom je Slovensko (9,7%).
Naopak krajiny s najnizsim
rastom cien nehnutelnosti su

Madarsko (-5,6%) a Cyprus (- |

2,9%). Ak sa pozrieme na
Slovensko, tak hlavne sa zvy-
Sili ceny uzZ existujucich sta-
vieb (11%) a o nieCo menej

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2016

=EU

== Polsko == Slovensko

2017 2018

= Luxembursko mBratislavky kraj m Trenéiansky kraj = Zilinsky kraj
mNitriansky kraj

Trnavsky kraj

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2019 2020
mKosicky kraj
mBansko Bystricky kraj m PreSovsky kraj
MACROBOND
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sa zwysili aj ceny novostavieb
(7,7%). Stale najvyssia cena nehnu-
telnosti je podla NBS za 2.Q.2020
v Bratislavskom kraji ato 2 273€ za

v je
v Banskobystrickom kraji ato 911€
za m2. Najvy$si medzirocny rast

cien podla krajov je v KoSickom kra-

medziroche 033,27%

v Trnavskom

ji ato

evyvs

a najnizsi  je kraji
(5,41%). Je ale otazkou, Ze ¢i pri
su¢asnom jednoduchom pristupe
ku lacnému Uveru na byvanie budu
rast ceny nehnutelnosti aj nadale;.
Odhaduje sa rast nezamestnanosti

na jesen tohto roka az na uroven

ROCNIK 2020 | CISLO 38

8%, ¢o ovplyvni aj dopyt po novom
byvani, kedZe kupyschopnost oby-
vatelstva sa zniZzi. Je teda velky
predpoklad, Ze ceny nehnutelnosti
budu v nasledujucom obdobi stag-

novat. (mm)

Trzby v maloobchode uz dva mesiace rastu

Na Slovensku za august 2020 bolo
aktudlne vidiet medziroény narast
maloobchodnych trzieb o 4%. Tato
hodnota predstavuje rastlcu ten-
denciu uZ druhy mesiac po sebe.
Absolutne najviac potiahli augusto-
vy rast supermarkety a hypermar-
kety, ktoré zaznamenali medziroc¢-
ne rast 7,5%. Dal$imi zlozkami pod-
porujucimi rast maloobchodu boli
trzby v technologickom sektore s
narastom 2% ¢i predajne s odevmi,
obuvou, farmaceutika, kvetmi,
ainé 03,5%. Co naopak zazname-
nalo pokles boli trzby potravin, ta-
bakovych vyrobkov a napojov o0 3%
alen svelmi minimdlnym prepa-
0,1%  bol

s pohonnymi latkami.

dom maloobchod
Absolutne
najvacsi prepad spomedzi augusto-

vého merania zaznamenali trzby

mimo predajni ako su stdnky a trhy
az o viac ako 15%. Tento trend mo-
Ze byt vysvetleny letnymi obmedze-
niami kvoli pandémii a taktieZz oba-
vy, ktoré usporiadatelom rdznych
jarmokov, letnych trhov alebo vi-
nobrani branilo takéto podujatia
zorganizovat. Velmi pravdepodob-
ne tak podobny vyvoj uvidime aj
v decembri nakolko je velmi prav-
depodobné,

v slovenskych

Ze vianocné trhy sa

mestach  nebudu
usporaduvat. Opomenut nesmieme
ani pre Slovensko délezité automo-
bilové odvetvie, kde mdzeme vidiet
pokles trzieb o0 13,8%.

rovnako nestihol

Slovensky
letny turizmus
potiahnut trzby za ubytovanie, kto-
ré momentdlne medziro€ne zaosta-
vaju o0 17%. Cestovny ruch je jed-
nym z najviac zasiahnutym uz od

Maloobchodné trzby v medziroénom porovnani Slovensko

marca tohto roku, najnovsie restrik-
cie amimoriadne vysoky narast
pripadov neprispievaju k jeho zlep-
$eniu. Zimné mesiace mdzu priniest
do slovenskych hér mnoho turistov
a lyziarov, ktori by mohli takuto
vysokU stratu aspon trochu zjemnit.
Na druhej strane vSak aj napriek
pandémii bolo z niektorych lyZiar-
skych stredisk ohlasené zvySovanie
cien skipasov. Napriklad Donovaly
planuju oproti minulému roku na-
vysit ceny o05%, pricom rovnaky
trend ocakdva aj Bachledova. Na-
rast cien skipasov je tradi¢ny uZ
takmer kazdym rokom, no ¢i dovo-
lenkdrov tuto zimu prildkaju pocas
pandémie aj na narastajlce ceny je
otazne. Taktiez je velmi pravdepo-
Studenti
strednych a vysokych $kél ¢i uz do-

dobné, ze zakladnych,
macich alebo zahrani¢nych

bude znacne menej, atak

- 20 - .
klesni trzby za ubytovanie
j0 Ppre tych poskytovatelov,
Il ktori otvarali svoje zariade-
— - . . v .
I " I "IN I II I'II | ® nia pre lyziarske Ekolské za-
1o Jazdy. TieZ pokial budu za-
= tvorené hranice vela zahra-

L2 v v. v
0 ni¢nych lyZziarov nemozno
30 OCakdvat. Pri sicasnej situa-
cii vSak nie je nic isté, zatial
40 mézeme aspoi pozitivne
50 zhodnotit celkovy augustovy
januar februar marec april maj jun jal august vyvoj, ktorému sa medziroc-
2020 . , .
ne podarilo dostat na rastu-

msupermarkety, hypermarkety mpohonné latky mtechnologicky tovar mstanky,trhy .
mcelkovo mjedla,napoje, tabak obuv,farmaceutika, kvety cu krivku. (pd)
MACROBOND
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Pocas 2. viny je nizsi pocet Ziadatelov o odklad splatok

Pocas prvej viny

Vyvoj tverov na Slovensku

pandémie mnoho
domacnosti  stratili
Cast ich prijmov
vplyvom straty za-

mestnania alebo

zrusenia odmien za

80

8.2020: 74,1 miliarda

70

60

50

S
o
epieliw YN

pracu. Tieto do-

mdacnosti teda ne- %0

boli schopné platit

mesacné  splatky 20

a tak poZiadali o ich 0

odklad. Celkovo zo

736tis. zadlzenych ! 0
, , .. jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep

domacnosti  pozia- 2015 2016 2017 2018 2019 2020

dalo vprvej vine mEA mNefinanéné indtiticie mPefiazné a finanéné inatiticie = Celkovy objem Gverov

o odklad splatok =Domacnosti mVIadne Gvery m Zbytok sveta

40tis  domadacnosti MACROBOND

¢o je 5,4%. NBS dalej zistila, Ze do-
macnosti, ktoré poziadali o odklad
prisli pocas prvych mesiacov krizy
v priemere 0630€ a domdcnosti
bez odkladu
0 330€. Pozitivom ale je, Ze pocas
prvej viny pandémie az 70% do-
ktoré

splatok v priemere

macnostiam, poziadali
o odklad splatok sa znizil ich prijem
no pocas druhej viny je to len nieco

viac ako 25%. Treba ale podotknut,

.....

li o odklad splatok boli tzv. “rizikovi
klienti“ a teda ich DSTI (schopnosti
spotrebitela splacat uver) boli vyso-
ko nad priemer. Dal$im zistenim
NBS je aj relativne nizke percento
[udi, ktori ocakavaju neschopnost
spldcania Uverov v budidcom roku
ato 12%. 14% z fudi, ktori poZiadali
o odklad splatok ocakava zhorsenu
finanénu situaciu v roku 2020 ale
budd schopni splacat svoje zavazky.
Za mesiac august NBS eviduje cel-

Zlyhané avery SR

2012 2014 2015

2016 2017 2019 2020

2018

kovo objem 1741,6 miliéna EUR
zlyhanych dverov, ¢o predstavuje
najnizsi objem od zaciatku roka.
Optimistické vysledky pocas druhej
viny pandémie su spésobené najma
vplyvom cielenejsich opatreni viady
na spomalenie Sirenia ndkazy, ale aj
vacsi doraz na opatrenia, ktoré ne-
poskodia slovenské hospodarstvo.
Veritelia su stale v neistej situacii,
kedZe je tu mensia ¢ast ludi, ktori
uZ teraz predpokladaju neschop-

nost splacat ich zavazky
2,50 v buducom roku a teda hrozi,
ze budd musiet oddialit

splatky uverov Co zhorsi vy-
sledky hospoddrenia tychto
ktori
opatovné pokracovanie spla-

veritelov, ocCakavali

epaeliw

cania Uverov uZz v budicom
roku. (mm)

m|né Gvery mInvesti¢né Gvery mUvery na nehnutelnosti = Spotrebitelské Gvery ==Zlyhané celkom
MACROBOND
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Walmart planuje predat vaésinové vlastnictvo v spolo¢nosti Asda Group Ltd., svojej dcérskej spolo¢nosti s
potravinami v Spojenom kréalovstve, zakladatelom spoloc¢nosti EG Group bratom Issa a britskej spoloc-
nosti TDR Capital v hodnote 8,8 miliardy dolarov. So 146 000 zamestnancami ma Asda maloobchodnu
siet zahfnajucu 584 obchodov s potravinami, 18 volne stojacich ¢erpacich stanic a 33 obchodov Asda Li-
ving, ako aj webové stranky elektronického obchodu. Walmart ziskal Asdu v roku 1999 za 10,8 miliard
dolarov.

—>  Spoloc¢nost Vodafone podla sprav oslovila spolo¢nost MasMdvil, aby prediskutovala kdpu Spanielskeho
telekomunikacného podniku. To by Vodafone postavilo na popredné miesto v Spanielskej telefénii - za-
siahlo by to francuzsky Orange a Vodafone by sa stal hlavnou alternativou k spolo¢nosti Telefdnica. Podla
spravy mozno obchod ocenit na 6 miliard EUR vratane dlhu.

—>  Spoloénost Caterpillar podpisala dohodu o kupe divizie Oil & Gas divizie Weir Group PLC, globalneho
strojarskeho podniku so sidlom v Skétsku. Spoloénost Weir Oil & Gas vyraba kompletny rad &erpadiel,
prietokového Zeleza, spotrebnych dielov. Kipna cena vo vyske 405 mil. USD. Transakcia zahffia viac ako
40 vyrobnych a servisnych miest spolo¢nosti Weir Oil & Gas a cca. 2 000 zamestnancov.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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prozbik@bencont.sk Durigkova Petra

Nebesnik Martin Majercadk Marco

nebesnik@bencont.sk
Bruchanik Rudolf
bruchanik@bencont.sk
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