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V tomto cisle:

FED meni inflacnu politiku

BIELORUSKO

Bielorusko je tzv. post sovietska krajina a teda jej hospoddrstvo je do znac-
nej miery zaostalé v porovnani so zdpadnymi statmi. Tejto situdcii nepo-
mdha ani politickd situdcia v krajine, kedy od roku 1994 je v Bielorusku pri
moci jeden clovek, ktory presadzuje politiku protekcionizmu. To brzdi roz-
voj vzdjomného obchodu Bieloruska s ostatnymi krajinami a tak hlavnymi
obchodnymi partnermi su v sulade s politickou orientdciou viddy Rusko,
Ukrajina a Cina. Bielorusko je pozorovatelom v organizdcii WTO a tie? je
zakladajucim ¢lenom Eurodzijskej hospoddrskej tnie. Prave s ¢lenmi tejto
unie si v désledku bezcolnej zony prehlbuje a rozsiruje obchodné aktivity
(najmd teda s Ruskom). Krajina md 9,5 mil. obyvatelov a z toho 78% pra-
cuje v mestdch a 22% na vidieku. Viac ako 23% obyvatelstva pracuje v
priemysle, takmer 10% v polnohospoddrstve. Priemysel Bieloruska je
orientovany na spracovanie ropy (tvori aZ 23,8% priemyselnej produkcie).
Bielorusko vsak nemd vlastné zdsoby ropy a tak je odkdzané na dovoz tej-

India a Austrdlia zaZivaju vyrazné
poklesy ekonomiky

Japonsky export zoslabol

Spojené krdlovstvo chce menit da-
riové sadzby

Rast maloobchodu v Eurozone sa
zastavil

Cesky dlh vzrdstol o 16 mld. eur

Minimdlna mzda na Slovensku mad

to komodity zo zahranicia (prevazne z RU). To spésobilo pre krajinu mnohé | byt 623 eur

ekonomické problémy  kvéli  nizkej diverzifikdcie  hospoddrstva

a monopolnému postaveniu Ruska na ropnom trhu.

Hospodarstvo Bieloruska v PPP na obyv. 34 178 USD prudko ovplyvnili aj vyvoj v Bielo-

Ako sme spominali vyssie, Bielo-
rusko v minulosti patrilo do socialis-
tického systému riadenia Statu
a teda to pribrzdilo jeho hospodar-
sky rozvoj. Po rozpade socializmu,
krajiny zacali vytvarat svoju novu
politickd ale aj ekonomicku

a Bielorusko 19 943 USD (2019).

Zavislost na Rusku a pristupe na
rusky trh aZ existencne ovplyviuje
fungovanie bieloruskej ekonomiky.
Dvojrocna recesia v rokoch 2014 —
2016 bola jasnym dokazom tejto
zavislosti, kedy udalosti v Rusku

rusku. Na zaklade vysledkov z rokov
2017 a 2018 je mozné konstatovat,
ze ekonomika sa zacala pomaly do-
stavat z recesie, ¢o vSak opat suvisi
najma s priaznivejSimi externymi
podmienkami a silnejucim doma-
cim dopytom. HDP sa po dvoch ro-

HDP v PPP na obyvatela

orientaciu. Kym okolité Staty
(Pol'sko, Lotyssko, Litva, vsetky
vstupili do EU v 2004) sa obrati-
li na zapad, Bielorusko zostalo
verné vychodu. To sa odzrkad-
[uje aj na pomalSom raste hos-
podarstva za obdobie posled-
nych 30 rokov ako Staty, ktoré
sa stali ¢lenmi EU (Polsko 6,7x
narast, Litva 6,3x, LotySsko 20x,
Bielorusko 5x). Bielorusko ma
tieZ v sucasnosti po Ukrajine

svve

kupnej sily (PPP) na obyv. spo-
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E— |
koch poklesu (-3,8% v roku Bielorusko
2015 a -2,6% v roku 2016) "225
opat dostal do pozitivheho
rastu na urovni 2,4% v roku 200
2017 a 3% v roku 2018. HDP
sa za roky 2017 a 2018 vyraz- | 475
ne zmenil kvoli SirSim ekono-
mickym trendom v krajine _
(zvy$enie diverzifikdcie hos- ~150§
podarstva). V roku 2019 eko-
nomika Bieloruska rastla naj- -125
pomalsie za posledné tri roky
a rast HDP dosiahol symbo- | 100
lickych 1,2%. Hlavnou prici-
nou bolo spomalenie spraco-
vatelského priemyslu. Nérast — ‘ —— —— —— ‘ o S
. . 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

automobilovej vyroby, dre-
vospracujuceho priemyslu a ==Redlna mzda ==Nominalna mzda
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metalurgie mohli len tazko , , ,
kompenzovat pokles najma v oblas-  a prudkym rastom sektorov IT, tele- Ako sme spominali, Bielorusky naj-
ti spracovania ropy. Priemyselna komunikdcii, velkoobchodu a pre- vyznamnejsi obchodny partner je
vyroba v Bielorusku v 2019 ostala daja. Inflacia za rok 2019 zostdva na  Rusko (smeruje tam aZ 40% expor-
takmer na rovnakej Urovni s rokom 5,6% co pre Bielorusko predstavuje tu). Dbévod, preco sa Bielorusko
2018 a stupla o 1%. Stupla najma cielend uroven, ked pre porovnanie ocitlo v rokoch 2015-2016 v recesii,
vyroba dopravnych prostriedkov a v roku 2000 bola inflacia 168,8% treba hladat prave tam. V roku
zariadeni (viac ako 18%) a vyroba a v roku 2012 59,2%. Sucasne 2014 Rusky rubel devalvoval po
produkcie z dreva a papiera v tomto obdobi v roku 2000 stupli anexii Krymu a teda znevyhodnil
(takmer 5%), naopak jeden z naj- mzdy o 108,8% a v roku 2012 bieloruskych exportérov. Ich tovary
vacésich poklesov zaznamenala pre o0 37% co je rapidne zaostavanie za sa stali drahSimi pre ruskych spo-
Bielorusko Zivotne doélezZitd vyroba mierou inflacie a tak si Bielorusi za trebitelov a tak sa export prepadol
ropnych produktov (pokles viac ako toto obdobie mohli dovolit spotre- a spolu s nim aj HDP krajiny. Situa-
5%). Struktira HDP sa za posledné bovat menej statkov ako cii nepomohlo ani to, Ze Bielorusky
roky viackrat zmenila reagujuc na v predosSlom roku pri nizSej mzde prezident Alexander LukaSenko
Sirsi vyvoj v ich ekonomike. V roku ale aj ovela nizSej cenovej hladiny odmietol prispdsobit kurz Bieloru-

2015 sa po prvy krat v historii Bielo-  produktov. ského rubla Ruskému. Situacia sa

ruska stal sektor sluzieb hlavnym Bielorusko v ropnej klietke Ruska znova stabilizovala od roka 2016

komponentom HDP. Tento stav bol ked' sa kurzy tychto mien stabilizo-
Menové kurzy vali na predoslé urovne.

- 90 Od zaciatku roku 2019 pre-

-80 bieha v Rusku tzv. velky
-70 danovy manéver, ktorého
-60€  realizaciou prichadza Bielo-
7505 rusko o konkurenénu vyho-
-40 du. Podstatou problému
-30 je, Ze od r.2015 Bielorusko
20 nakupovalo rusku ropu za
727500 cany bez zaratania export-
-22500 ného cla (ceny ako pre rus-
kych spracovatelov), na-
- Z sledne tuto ropu spracova-
valo vo svojich rafinéridch
- 7500 a produkty predavalo za
trhové ceny. Od r.2019 do
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2024 je v Rusku naplanova-
na postupna zmena zdano-
vania ropy, jej tazby a

== Rusko, RUB per USD = Bielorusko, BYR per USD
MACROBOND
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na postupna zmena zdanova-
nia ropy, jej tazby a spracova-

Bielorusko

Export
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nia, ¢o v konecnom désledku
vyrovna ceny ruskej ropy pre
ruské a bieloruské zavody na
trhové ceny, avSak s tym roz-
dielom, Ze pre ruské zavody
bude vlada v Moskve kom-
penzovat narast ceny inymi
nastrojmi, ktoré vSak nebudu

Import

platit pre Bielorusko. Krajina
tak v roku 2019 stratila prijmy
vo vyske 350 mil.S a podla
odhadov odbornikov by to v
roku 2020 mohlo byt cca 400
mil. USD, v perspektive do
2024 az 10,5 mld. USD. Bielo-
rusko sa snazi najst nové
ropné trhy a ako najblizsi partneri
su Azerbajdzan, kde je medziro¢ny
narast importu za jan-jun 2020
0 1000% a tiez Norsko kde je narast
047%.

Zahraniény obchod

Bielorusko obchoduje s viac ako
190 krajinami, v 2019 pokrylo 10
parterov takmer 82% bieloruského
exportu, zatial ¢o takmer 80% im-
portu pochddza zo 6 krajin. Tieto
Udaje ukazuju silna zavislost bielo-
ruského zahrani¢ného obchodu na
globdlnom trhovom prostredi a
najma na ekonomikach svojich nie-
kolkych najvacsich partnerov. Me-
dzi najvyznamnejSich obchodnych
partnerov Bieloruska v minulom
roku uZ tradicne patrilo Rusko
(49,1% celkového obchodného ob-

2009

2010 2011 2012 2013 2014

2015

2016 2017 2018 2019

uCina mRusko mEU mUkrajina mEU  Rusko mUkrajina

ratu), Ukrajina (8%), Cina (6,1%),
Nemecko (4,2%), Velkd Britania
(3,6%), Polsko (3,6%). V 2019 sa
Rusko podielalo 41,2% na bielo-
ruskom exporte a 55,9% na impor-
te. Export do Ruska sa v obdobi
2013-2015 znizil kvoli znehodnoco-
vaniu ruského rubla, ktoré malo za
nasledok pokles dopytu po drahsich
bieloruskych vyrobkoch. EU je po
Rusku druhym najvacsim trhom pre
bielorusky export s podielom
18,1%. Aj napriek sankciam, ktoré
Eurdépska komisia zaviedla na Bielo-
rusko v roku 2004 (sankcie na vyvoz
zbrani do Bieloruska), sa za posled-
nych 10 rokov obrat obchodu po-
stupne zvysil 0 45%. Bielorusko naj-
viac vyvaia do EU drevo, mineralne
palivd a zdkladné kovy a EU expor-
tuje najma strojarske vyrobky, do-

Importné komodity, 2019

(celkovo 39mlid USD)

B Dopravné zariadenia
® Minerdlne produkty
m Chemikalne produkty
M Potraviny

M Produkty zo Zeleza
miné

Textil

MACROBOND
pravne zariadenia a chemikalie.

Socializmus sa sice vytratil, socia-
listické myslenie vsak nie

Hlavnym pilierom na ktorom stoji
Bieloruské hospodarstvo su Statom
vlastnené podniky. Zamestnavaju
viac ako 50% z celkového poctu
zamestnancov v Bielorusku a vypro-
dukovali viac ako 60% celkovej pro-
dukcie krajiny a su zavislé na pria-
mej a nepriamej Statnej podpore a
ochrane. Statom vlastnené velké
priemyselné podniky majd [ahsi
pristup ku dotdcidm ale aj k dverom
¢o znevyhodnuje sukromny sektor
a tak brzdi rozvoj konkurencného
prostredia. Vlada napriek odporu-
¢aniam z medzinarodnych organiza-
cii v ochrane tychto podnikov nepo-
lavuje a dalej ich podporuje.

Tovarova Struktira Bieloruského
hospodarstva

V strojarenskom priemysle vyraba
Bielorusko hlavne traktory spolo¢-
nosti MTZ kde pracuje vyse 20 000
ludi a zodpovedd za celosvetovu
produkciu traktorov na urovni 8-
10%. Daldia dlho fungujuca firma
v strojarenskom priemysle je
Gomselmas, ktory zabezpecuje vy-
VOj a vyrobu kombajnov.
V krajinach Euroazijskej Unie najde-
me hlavne trolejbusy a elektricky
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Exportné komodity, 2019

(celkovo 33mid USD)

3%
5% [
9%
17%
18%
bieloruskej znacky Belkommun-

mas. Bielorusko je hlavhym spraco-
vatelom ropy dovdazanych z Ruska a
vyrobcom ropnych produktov. Tie-
to produkty su spracovdvané v za-
vodoch koncernu Belneftechim. Az
20% sa na exporte podiela Statna
farmaceutickd firma Belbiofarm.
V polnohospodarstve pracuje pri-
blizne 10% obyvatelov a Bielorusko
je hlavne orientované
v mliekarenskom priemysle kde
zabezpecuje 1% produkciu mlieka
na svete a radi sa medzi top 5 pro-
ducentov mlie¢nych vyrobkov na
svete. V rastlinnej vyrobe je zastu-
pené hlavne pestovanie obilnin
(pSenica, jacmen, kukurica), lanu,
zemiakov, mrkvy, cukrovej repy a
repky olejnej. Drevospracujuci prie-
mysel zabezpecuje S$tatna firma
Bellesbumprom.

Cina ako vzor pre priliv zahrani¢-
nych investicii

Objem zahrani¢nych investicii na-
bral po roku 2018 klesajucu ten-
denciu a v 2019 klesol o 8%. Z hla-
diska sektorového zamerania naj-
viac investicii smerovalo do obcho-
du, priemyslu a dopravy. Tradi¢ne
najvacsim investorom je Rusko s
podielom takmer 45,1% (ndrast
takmer o 7 percentualnych bodov
oproti 2018) z celkového objemu
zahrani¢nych investicii, dalej nasle

duje Spojené kralovstvo s podielom

22%

B Minerdlne produkty
B Chemikdlne produkty
m Dopravné zariadenia
M Potraviny

miné

M Produkty zo Zeleza

Produkty z dreva

19%

Textil

18,0% (pokles o takmer 8 percentu-
alnych bodov), Cyprus s podielom
7,6% (Cyprus je dlhodobo oznaco-
vany ako danovy raj Rusov takZe je
mozné, Ze cez tuto krajinu sa ruské
peniaze presund do Bieloruska
a tym to aj defacto zvysi PZI Cypru).
Vlada wvytvorila novy program na
zvySenie PZl a to vytvorenim Spe-
cidlnych ekonomickych zén. Tak
ako v Cine v osemdesiatych rokoch
minulého storocia vzniklo 6 takych-
to zon tak aj v Bielorusku ich vniklo
zhodne 6. SlUZia na zabezpelenie
rychlejsSieho rozvoja regiénov kraji-
ny, pritiahnutiu zahrani¢nych inves-
ticii a progresivnych technoldgii.
Rezidenti slobodnych ekonomic-
kych zén maju Specidlne podmien-
ky regulacie podnikatelskej ¢innos-
ti. Hradia ohrani¢ené mnoiZstvo
dani a na niektoré dane dostavaju
preferencie.

Jednou z najvacsich investicii aké
Cina uskutoénila na Eurépskom
kontinente v poslednych rokoch
bola prave v Bielorusku. Priemysel-
ny park “Velky Kamen“ zacal
s vystavbou v roku 2014 a nachdadza
sa hned' vedla dialnice, ktora spdja
Moskvu a Berlin. Je 3 km vzdialeny
od Minského letiska a nachadza sa
na rozlohe 8,5km2. Tento park je
vytvoreny na prehibenie vztahov
medzi Cinou a Bieloruskom
a zabezpecenie vhodnej infrastruk-
tury pre zahrani¢nych investorov.

Zivot bezného Bielorusa

ROCNIK 2020 | CISLO 33

UZ v ivode sme spominali zakladné
makroekonomické porovnania Bie-
loruska s okolitymi statmi. Vo vset-
kych ukazovateloch je na tom Bie-
lorusko po Ukrajine najhorsie a to
sa odzrkadluje aj na ekonomickom
vyvoji jej obcanov. Bielorusko dosa-
huje polovicné hodnoty HDP na
obyv. v parite kupnej sily ako su-
sedna Litva. V Bielorusku je za me-
siac jul 2020 priemernd mzda 411 €
a v susednom Polsku v rovnakom
obdobi 1128,64 €.
V polnohospodarstve pracuje 10%
obyvatelov ¢o je viac ako dvojnaso-
bok priemeru EU (4,4%, 2018). Aj
tento ukazovatel znadi o stagnacii
Bieloruského hospodarstva, kedZze
vysokd miera ludi pracujicich
v polnohospodarstve je typicka pre
rozvojové krajiny ako Etidpia (v su-
Casnosti aZz 70% ludi pracujucich
v primarnom sektore). V indexe
[udského rozvoja (HDI) je na tom
Bielorusko po Ukrajine znova naj-
horsie spomedzi jej susednych kra-
jin. Slovensko ma hodnotu 0,857
a Bielorusko 0,817 (vyssie Cislo zna-
mena pozitivne hodnoty). Neza-
mestnanost je v Bielorusku na rela-
tivne nizkej drovni (Il. Kvartal 4,2%)
¢o je spOsobené velkou rigiditou na
pracovnom trhu kedZe najvacsim
zamestndvatelom je Stat.

Zaver

Bielorusko je teraz vo velmi zloZitej
geopolitickej ale aj hodnotovej situ-
acii. Po prezidentskych volbach
v lete 2020 sa po celej krajine ozvali
nespokojni volici, ktori nesuhlasili
s vysledkom volieb. Faktom je, zZe
pri volbach neboli pritomni nezavis-
li pozorovatelia z organizacie OBSE
aby zabezpedili transparentnost
a kontrolu nad vyhodnocovanim
volby obcanov Bieloruska. Je teda
velkéd pravdepodobnost, Ze sucasny
prezident sfalSoval vysledok tychto
volieb (Alexander Lukasenko podla
oficialnych vysledkov vyhral s 80%
podporov).

Bielorusky ndrod sa teraz dostal na
krizovatku, kde sa musi rozhodnut
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krizovatku, kde sa musi rozhodnut
¢i zostane na svojej ceste ekono-
micky orientovanej hlavne na vy-
chod alebo z nej zide a zabezpedi si
svoju ekonomicku suverenitu, ktora
bude otvorena trhom na vsetky 4
svetové strany. Ako sme rozobrali
na predoslych strandch, Bielorusko
v sucasnosti zaostdva za svojimi
susedmi, ktory sa uZ rozhodli otvo-
rit svoje hospodarstva a vstupit do
procesu globalizacie. Bielorusko
potrebuje sprivatizovat zna¢nu cast
svojich statnych podnikov aby tak

zvysili efektivitu ich riadenia. Prilis-
na orientdcia len na Rusko uZ
v nedavnej minulosti spdsobila
znacné Skody pre Bieloruské hospo-
darstvo a pre jeho ob&anov. Aj na-
priek konfliktom aké vznikaju medzi
hlavami Statov Bieloruska a Ruska
sa nezdd, Ze by sucasné vedenie
nahle otocilo svoju politicku orien-
taciu lebo prave td4 mu zabezpecuje
dlhotrvajuce vladnutie. V minulosti
bolo viacero prikladov susednych
Statov, ktoré na jednej strane fun-
govali totalitdrne ako Bielorusko

ROCNIK 2020 | CISLO 33

a na druhej strane demokraticky
ako Litva/Loty$sko (Zapadné Ne-
mecko, Vychodné Nemecko; Zim-
babwe, Botswana; Taiwan, Cina).
Vo vsetkych tychto prikladoch sa
zmenilo ekonomické zmyslanie
(Cina) alebo sa zvrhol totalitny sys-
tém (Zimbabwe, ZSSR). To jedného
dria c¢aka aj Bielorusko, otazka je
len dokedy to budu obcania tolero-
vat. (mm)
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FED meni postoj k inflacnéemu cielu

Americky Federdlny rezervny sys-
tém sa rozhodol zmenit svoju stra-
tégiu v postoji k danému cielu do-
sahovat inflaciu vo vyske 2%. Po
novom ma byt tolerantnejsi k od-
klonu od tejto hodnoty. Dané to ma
byt tym, Ze inflacia sa v priemere
ma drzat na 2%, Cize ked prudsie
poklesne

milidrd dolarov (len pre znazorne-
nie je to 7x vyssia hodnota ako celd
vySka slovenského hrubého doma-
ceho produktu). Mimo inflaéného
ciela je potrebné aby sa riesil aj
problém so sucasnou 10% neza-
mestnanostou. Od aprila sa sice

nezamestnanosti v USA
USA inflacia

miera

ROCNIK 2020 | CISLO 33
S TTTTTTT——

aj to, Ze ked sa popri zlepsujucej
epidemiologickej situacii bude zni-
Zovat nezamestnanost, nebude mat
FED tendenciu vo velkom zvysSovat
urokové sadzby. Dlhodobo nizke
urokové sadzby vedu kvacsiemu
dopytu na trhu, vyssej ekonomicke;j

aktivite a teda aj vyssej inflacii. Uvi-

v nasledujucom obdobi
ma zas byt o nieco vyssia
ako 2%. Neznamena to
vSak, Ze ich inflacia ma
skakat do prudsSie vys-
Sich Cisiel, takato tole-
rancia bude mat svoje
limity anebude moct
trvat dlhsie casové ob-
dobie. Takyto tah
sinflaiciou ma pomoct
centrdlnej banke drzat
dlhSiu  dobu

urokové

sadzby na takmer nulo-
vych hodnotach a zvysit
aj jej flexibilitu v pomoci.
Takyto stimul bol zavedeny najma
kvoli prichodu pandémie, ktora
dost vyrazne zmietla americké hos-
podarstvo. Okrem znizenych uroko-
vych sadzieb (na hodnotu okolo 0
az 0,25%) uz USA ponuklo zachran-

né baliky v celkovej vyske okolo 700

2002

2004 2006 2008 2010 2012

2014 2016 2018 2020

== celkova miera inflacie

o nieCo znizila, no stale je na re-
kordne vysokych Udrovniach (pre
porovnanie pred pandémiou sa
tdto miera pohybovala okolo 4%
avcase najvacSieho zasiahnutia
virusu vyskocila az na 14%). Zmena
inflacného ciela ma teda zabezpecit

MACROBOND

dime ako si takyto novy ciel teda
USA dokaze ustrézit a ¢i im to pri-
nesie splnenie ich predstav po zlep-
Seni pandemickej situacie. (pd)

USA - inflacia (jul 2020)
% %
-1?,5 -1(|),0 -7I,5 -5|,0 -2|,5 010 215 5,|0 7,|5

Zdravotna starostliovst ] 5,02
Potraviny I 4,10
Vzdelanie [ 2,32
Byvanie [ 2,00
Jadrova inflacia [ | 1,57
Celkova inflacia [ | 0,99
Rekreacia [ | 0,98
Doprava | -5,92
Oblecgenie | -6,46
Energie | -11,16
B Medziroéna zmena

MACROBOND
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Vyrazny pokles indickej ekonomiky

India je vsucasnosti na tretej naj-
vy$sej priecke v pocte nakazenych
koronavirusom, no pri aktudlnom
vyvoji kedy im pribada 70-80 tisic
nakazenych fudi denne mo6zu velmi
skoro preskodit zatial druhd Brazi-
liu. Celkovo je teda v Indii nakaze-
nych skoro 4 miliény ludi. Nezodpo-
vednost obyvatelstva, zIé nosenie
rusok ¢i to, Ze je India druha najviac
zaludnena krajina boli dobrym za-
kladom pre rychle Sirenie pandé-
mie. S tymto faktom rovnako umer-

zahrani¢ného obchodu vyvoz klesol
o0 19,8% a dovoz klesol o 40,4%. V
roku 2019 sa indické HDP pohybo-
valo okolo 2,9 biliona dolarov, ¢o z
neho robilo piatu najvacsiu ekono-
miku na svete. Bude doélezité ako
rychlo dokaze India dostat pandé-
miu pod kontrolu aby ich hospodar-
stvo mohlo byt opat oZivené aspon
na hodnoty spred pandémie. Do
konca tohto roku to uZ ale redlne
nebude aich HDP ma byt na konci
roka podla predpokladov niZsie

ROCNIK 2020 | CISLO 33

0 10%. Nie je to vSak Ziadnym pre-
kvapenim kedZe tento trend je
v Indii rovnaky ako aj v ostatnych
krajinach sveta. Eurdpska Unia pre
Indiu predstavuje najvacsieho in-
vestora , preto je jej ekonomika
ovplyvnena aj situaciou v ¢lenskych
krajinach EU. A% 15,9% indického
importu i8lo prave z EU arovnako
je aktudlne je v Indii evidovanych
viac ako 6 000 spolocnosti, ktoré
maju vazby na PZI z krajin EU.(pd)

ne bola zasiahnutd ich ekono- India
mika. V obdobi od aprila do ;Z
juna sa medzirocne ich ekono- 30
mika prepadla o rekordnych 253
23,9% pricom v rovnakom ob- 20§
dobi minulého roka zazname- 15
navala rast 5%. Na vyraznom 12
poklese sa podielalo najma: 1§11 EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEN |
stavebnictvo (-50,3%), hotely a 85
doprava (-47%) a priemyselna 5715;
vyroba (-39,3%), sukromné vy- 658
davky (-26,7%). Na strane vy- :j’:
davkov zaznamenala najva&i G Gy g3 a1 a3 a1 a3 a1 Qs a1 a3 o1 Q3 o1 Q3 a1 Q3
pokles tvorba hrubého fixného 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
kapitélu (_47'1%)' Zpohl’adu ®HDP v stalych cenach = Export = Import

MACROBOND

I 4 [ [

Australia sa po 30 rokoch dostala do recesie
Austrdlska ekonomika zaziva vply- ceho produktu priblizne 1,4 biliéna doposial minula na financné

vom pandémie recesiu, teda ui
druhy mesiac po sebe zaznamenalo
ich hospodarstvo prepad. Bude sa
teda po niekolkych dekadach mu-
siet vysporiadat s ochladnutou vy-
konnostou krajiny. Hruby domadci
produkt sa v obdobi april aZz jun
znizil na -7% v porovnani s predcha-
dzajucimi tromi mesiacmi kedy bol
pokles 0,3%. V tomto istom obdobi
minulého roka pritom este austral-
ska ekonomika zaZivala expanziu
s rastom takmer 1%. Vroku 2019
bola celkova vyska hrubého doma-

dolarov. V mesiacoch april aZ jun
sa jednoznatne najviac prejavili
restrikcie kvoli pandémii ako zatva-
ranie hotelov, restauracii a dalSich
sluzieb. Spotreba domdcnosti sa
preto prepadla o viac ako 12%, za-
tial' ¢o vydavky na sluzby dosiahli
pokles az takmer 18%. Mimo tohto
krajina celi problému nezamestna-
nosti, kedy virus spdsobil na trhu
prace prilev jedného miliéna no-
vych nezamestnanych. Miera neza-
mestnanosti sa zvysila az na 7,5%
spred pandémiovych 5%. Australia

a socidlne stimuly takmer 150 mi-
liard dolarov, ¢o je 4x menej ako
napriklad USA. Aj napriek velkému
poklesu ekonomickej aktivity sa ale
Austrdlii dari lepSie ako vacsSine os-
tatnych vyspelych ekonomik, ktoré
zaznamenali vacésie poklesy, no ne-
znamena to, Ze je na tom nejako
dramaticky pozitivne. Rovnako ako
ostatné krajiny bude musiet najst
sposob ako dostat pandémiu pod
kontrolu a ozZivit svoju hospodarsku
vykonnost aspori na hodnoty zo
zacCiatku roka. (pd)

Strana 7



BENCONT WEEKLY REPORT

Japonskému exportu sa nedari

Sucasna kriza sposobuje japonské-
mu zahrani¢nému obchodu znac¢né
rany. Tendencia medziro¢nych po-
klesov (v dolarovom vyjadreni) bola
2019,
v poslednych mesiacoch sa prehibi-

citelna Uz vroku no

la. Aj po miernom medzime-

ne posilfiovat, ¢o vtomto ¢ase ne-
bude najsilnejsi aspekt pre rast ex-
portu, ale prave naopak. Viac bude
zéleZat na stave a kondicii zahranic-
ného dopytu. Svoje zohra aj domdci
dopyt po zahrani¢nych statkoch.

ROCNIK 2020 | CISLO 33

Ten sa vsak bez vyraznych restrikc-
nych opatreni alebo narastu neza-
mestnanosti nemusi zmenit. Jed-
nym z pozitiv vJaponsku je vsak
mierny rast inflacie v juli, ktord aj
tak dosiahla len 0,39 %. (jv)

satnom zlep3eni stracal japon- ., 20 Japonska 80
sky export az 17 % v porovnani 70
s vykonnostou v juli minulého ] m [60_
roka. V ¢ase najvacsich prepa- ‘0 MI ‘I' ) ‘I |||‘ “” | II :jgg
dov, vmiji, to bolo a2 27,68 %. __ |r A l’ A M |\|]' | ‘! b
Vy3ka exportu v jili len mierne “”l |||]||”” X I -20
i i, i i HHWHHH i Hr...m
mesiac skondil s aktivnou ob- 45 0
chodnou bilanciou vo vy3ke 1155__ - T 5125
103,4 mil. dolarov. Zaporny §1°5I “'I' ™ "l :_10‘5
Cisty export v tretom Stvrtroku 5 z: : ‘ :-2o§
by nevplyval priaznivo na vyvoj 751 " 30

celkového HDP, no zatial je
jeho wvyvoj otdzny. Japonska

2012 2013 2014 2015

2016

== Medziro€na zmena exportu, lava os = Export, prava os = Pokles exportu

2019 2020
—JPY/USD, lava os

2017 2018

== Medziro€na zmena importu, lava os ®Import, prava os 8Obchodna bilancia, prava os

mena ma vsak tendenciu mier-

MACROBOND

Ako je na tom motor Europskej ekonomiky?

Miera nezamestnanosti v Nemecku
sa po prudkych zvySeniach uz druhy
6,4
% (august). Sezénne ocistené data
v absolitnom vyjadreni poctu neza-
mestnanych poukazuju na ich me-
dzimesacny uUbytok o necelych 9

mesiac drzi na rovnakej trovni —

tisic ludi. Znamena to teda, ze cel-
kovy sezénne ocisteny pocet eko-
nomicky aktivneho obyvatelstva sa
rovnako mierne znizil. Pri viac ako
44 milidénovej pracovnej sile je to
vsak len nepatrny zlomok. Ovela
vacsSim problémom prichadzajucim

Nemecko

D
<] [<)

b, milién

21,5

1

Pocet os

°©

0,5

0,0

- 1,0

- 0,0

--1,0

2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020

= Nezamestnanost, prava os @ Nezamestnani, lavd os ==Harmonizovany CPI = Zaporna inflacia

MACROBOND

s rastom nezamestnanosti je moz-
né zniZenie spotreby a dopytu, kto-
ry spomaluje inflaciu v ekonomike.
Harmonizovany index spotrebitel-
skych cien v auguste na medziroc-
nej baze uz dokonca mierne klesol
a to 0-0,09 %. Maloobchodné trzby
si vSak vjdli prilepSili 03,34 %
v porovnani s minulym rokom, co
tahali najma trzby z elektroniky,
domdceho vybavenia a Sportovych
potrieb. Za spomalenim rastu ceno-
vej hladiny boli v juli najma dopra-
va, komunikacia, oblecenie, ndaby-
tok ale aj ndjom a energie. (za au-
gust este nie je podrobnejsia Statis-
tika). Aktualna apreciacia eura in-
flacii do budicna rovnako nepomo-
Ze. Situacia vSak otvara dvere po-
kracovaniu v kvantitativnom uvol-
novani. (jv)
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Pred zaciatkom pandémie sa

ROCNIK 2020 | CISLO 33

Spojené kralovstvo

na Britskych ostrovoch vo vel-
kom diskutovalo o zniZeni da-
ne z prijmu pravnickych oséb
zo sucasnych 19% na 17%. No
po tom co spbsobil virus ich
hospodarstvu sa takyto tah
zamietol a dokonca sa
v sUcasnosti spomina navyse-
nie tejto sadzby dane z 19% az
na 24%. Tento krok ma po-
moct ich ekonomike spamatat

sa z takmer 22% medziro¢né-

-35

-30

-25

jusdiad

ho poklesu vdruhom kvartdli 490
a teda velkému hospodarske-

mu prepadu. Rovnako tak by
zvysenie tejto dane malo zaplatit
aspon nejaku cast zvydavkov na
pandémiu pricom odhadovany pri-
lev na najblizsie roky z tejto dane je
vyCisleny na 29 miliard libier (12
milidrd v buddcom roku a 17 v tom
dalsom). Vroku 2019 sa celkovo
v Spojenom kralovstve na dani
z prijmu prdvnickych oséb vybralo
okolo 55 miliard libier. Na jednej
strane teda podla predpokladov ma
takdto zmena priniest pomoc ich
No
zdruhého pohladu to bude velky

otrasenému rozpoctu.
zasah pre mnohé podniky, ktoré sa
prave po pandémii potrebuju zota-

Jul tohto roku nepriniesol zlepsenie
situdcie na trhu prace krajin Eurdp-
skej unie ¢i eurozony. Prave naopak
oproti junu sa miera nezamestna-
nosti v eurozéne zvysila z 7,7% na
7,9%. a v Eurdpskej unii zo 7,1% na
7,2%. Znamena to, Ze ma neza-
mestnanost od marca tohto roku az
po sucasnost stéle rastucu tenden-
ciu. Je teda jasne viditelné, Ze trh
prace je a bude pandémiou postih-
nuty velmi vyrazne. Medzimesacné

1998 2000 2002 2004

2006 2008 2010 2012

2014 2016 2018 2020

vySka dane z pravnickych oséb

vit avyssie danové zataZenie im
moze sposobit velké neprijemnosti.
Takyto kratkodoby zasah do vysky
dane teda mdzZe vyrazne obmedzit
investi¢né aktivity mnohych subjek-
tov a branit ich rastu. Pre mnohé
firmy to bude velka brzda oZivenia
ateda sa proti takémuto tahu zo
strany Statu stavaju negativne. Z3-
sah statu v takejto forme méoze byt
teda pre mnohych aj devastujuci, je
preto zatial otdzne ¢i takyto zdmer
o zvySenie sadzby aj redlne prejde
do platnosti alebo nakoniec nebude
realizovatelny kvoli dopadom na
podniky astat bude musiet najst

zhorsenie je jedna vec, no ked sa
pozrieme na medzirocné porovna-
nie su tieto rozdiely este vyssie.
Eurozéna mala minuly rok v jali ne-
zamestnanost 7,5% (takZze navyse-
nie aZ 0 0,4%) a celd Eurdpska Unia
6,7% (Co znamena navysenie o pdl
percenta). V konkrétnych Ccislach
bolo v juli tohto roku nezamestna-
0500 ludi

v eurozéne a o takmer jeden milién

nych tisic viac

v EU. Dokopy je teda nezamestna-

MACROBOND
ind formu financovania vydavkov
pocas
o firméach, ktoré zvazovali odchod

pandémie. Nehovoriac

zo Spojeného kralovstva kvoli
Brexitu, ktory by im vyrazne skom-
plikoval fungovanie do buducnosti.
Rovnako tak Spojenému kralovstvu
nepomahaju ani firmy sidliace
v dafovych rajoch, cez ktoré im
unikd velky objem penazi. Napri-
klad na Britskych Panenskych os-
trovoch su tri spolo¢nosti zo Spoje-
ného kralovstva na kazdych Styroch
ob¢anov ama tam sidlit priblizne

20 tisic britskych firiem. (pd)

nych v si¢asnosti v EU cez 15 milié-
nov. Zgrafu ale taktiez mézieme
vidiet, Ze vroku 2018 bola neza-
mestnanost v EU este vy$Sia ako
v sucasnosti, Cize aktualna situdacia
nie je aZ takd dramaticka ako sa na
prvy pohlad mohlo zdat. Je vsak
stale pravdou, Ze nezamestnanost
je vyssia ako pred pandémiou. Co
sa tyka konkrétnych krajin suverén-
ne najvyssia miera nezamestnanos-
ti je uZ od zaciatku pandémie evido-
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vand v Spanielsku a7 na

ROCNIK 2020 | CISLO 33

Trh prace - nezamestnanost’

hodnotach takmer 17,5
16%, to je takmer dvoj- 1225
nasobok priemeru EU. 10:0§
Za Spanielskom nasle- I I I I I 7,5*%:
duje Taliansko so skoro | | | | | 22 s
10% a prekvapivo Svéd- INNRINNNNNN
sko s9,4%. Pre Svédov 17,5
to bude velky zésah T — A 180
nakolko uz od zaciatku 125
pandémie hlasili pre- '10'0§
svedcenie, Ze nezavedl | == - 7.5
prisne restrikcie aby ich j - 5.0
ekonomika neutrpela, , : - 25
7 tejto §tat|st|ky V§ak Jjan mar maj 2jOU1|8 sep nov Jan mar maj zi)u:g sep nov Jan mar 20['2n§j JU|
moéZeme vidiet, Ze ich mEurozéna ®EU 27  Taliansko ==Spanielsko ==Slovensko ==USA

trh préce neostal neza- MACROBOND

siahnuty. (pd)

Maloobchodné trzby eurozony v juli mierne klesli

Maloobchodny predaj veurozdne

po
junovom raste 5,3% klesol a v juli je

prekvapivo medzimesacnom
0 1,3% nizsi, ¢o predstavuje medzi-
rocny rast len 0,4% pricom po pozi-
tivnom junovom trende bol pred-
poklad
a medzirocnom raste 3,5%. Na ta-

rastu vo vyske o 1,5%

komto slabom raste sa podielali
najma nizke triby predaja textil-
nych vyrobkov, oblecenia kedZe

boli oproti minulému roku nizsie az
o takmer 26% (medzimesacny po-
kles 10,6%), len pre znazornenie
bol tento sektor
zasiahnuty pandémiou

toho ako velmi
moieme
spomenut takmer 81% medziro¢ny
prepad v aprili 2020. Aj trzby za
benzin na cerpacich staniciach vy-
kazuju rast astale su
v medzirocnom poklese takmer

11%, za ¢o mbie najma to, Ze aj

slaby

Eurozéna maloobchod v medziroénom porovnani

napriek uvolnenym restrikcidm sa
necestuje v takom objeme ako po-
minulé roky. Ktorému sektoru tr-
Zieb sa ale stdle medziro€ne dari su
objednavky cez poStu ainternet.
Tie sU medzirotne stale vyssie
0 16%, no aj tak oproti mesiacu jun
rast tychto trZieb ochladol o 10%
kedZe sa viacero kamennych ob-
chodov ¢i nakupnych centier otvori-
lo aonieCo menej objednavali fu-

dia online. Trzby za jedlo,

tabak a napoje po vyraznej-
som marcovom naraste v
poslednych mesiac stagnuju
a medziro€ne sa ich rast po-
hybuje v okoli 1-1,5%. Obavy
3 zdruhej viny pandémie ale
v Eurdpe stupaju ako aj poc-
tu nakazenych, méZeme te-
da zatial len odhadovat, Ze
pokial by sa epidemiologicka
situacia nezlepsila tak by trz-

jan mar maj jul nov jan

2018

sep

==trzby cez online objednavky, posta

mar

nov jan maj
2020

maj  jul
2019

sep mar

==trzby benzin na €erpacich staniciach ==trzby jedlo, napoje, tabak

by v maloobchode nemali
dovod rast a naopak. (pd)

jal

==trzby oblecenie, textil, obuv ==celkové maloobchodné trzby

MACROBOND
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Cesku vyrazne vzrdstol verejny dlh

Verejny dlh nasich zapadnych suse-
dov sa pocas aktualnej krizy rapid-
ne zvySil. Od zaciatku roka iSlo
0 516,71 mld. ¢eskych korun (16,33
mld. eur). Hoci ¢eskd nezamestna-
nost vzrastla pocas pandémie z3 %
na 3,81 % (marec-august), celkovy
vykon ekonomiky zaznamenal
v druhom kvartali medzirocny pre-
pad o 10,96 % v stalych cenach.
Pre zadlZovanie, ktoré tvorila
z najvacsej Casti emisia vladnych
dlhopisov, ponukal trh vyhodné
podmienky v podobe vseobecne
sa znizujucich vynosov na dlhopi-
soch. Zatial ¢o pred vypuknutim
pandémie boli vynosy napriec ce-
lou vynosovou krivkou nad urov-
nou 1,5 % a do 1,9 %, nasledne sa
situacia zmenila. Dnes, hoci vyno-
sy klesli, je vynosova krivka strm-

Sia. Vrozmedzi od 0,035 %

28,0
27,5
27,0
26,5
$26,0
25,5
25,0
24,5
24,0

(dlhopisy s kratsou splatnostou) az
po 1,22 % (15-rocné dlhopisy). Zvy-
Sujuci sa dlh by mohla pomdct
umorit vysSia inflacia, ktora v juli
dosiahla 3,4 %. Denominacia dlhu
v eurach a slabsi kurz koruny vystu-
puju skor v neprospech Ceska. Za-

kladna drokova sadzba CNB zostava
na urovni 0,25 %, ceska koruna
v poslednych  troch  mesiacoch
mierne posilnila (aktudlne 26,4031
CZK/EUR) aaj

dobou splatnosti ukdzali tendenciu

dlhopisy s dlhSou

mierneho rastu. (jv)

Czech Republic

2,25
-2,00
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= CZK/EUR, lavé os
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== Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]

® Public Debt, Central Government, All Items, CZK, prava os ==Government Benchmarks, Macrobond, 10 Year, Yield
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Slovensky maloobchod si v juli polepsil

Maloobchodnici na Slovensku ko-
necne pocitili zlepSenie stavu ¢o sa
tyka ich trzieb. Tie im v juli takmer
po pol roku vzrastli v porovnani
s predchadzajucim rokom 01,5 %.
V oblasti velkoobchodu bol zazna-

menany ndrast uz druhy mesiac

tomu vsak vo vsetkych oblastiach.

vrade, pricom jul bol s8 %-tnym Slabost dopytu aj nadalej pocituje

narastom velmi pozitivny. Statistiky
tak naznacuju, Ze domaca spotreba
obyvatelstva sa pomalicky vracia na
svoje predkrizové Urovne. Nie je

SR - Vyvoj trzieb v stalych cenach, medziroéné zmeny v %

oblast sluzieb, kde sa triby este
v juni boli 0 12 % nizsie v porovnani
Efekt
presunu spotreby o nieo zlepsil

s predchadzajucim rokom.

situdciu aj pri predaji a moto-

- 20 rovych  vozidiel, no tu
- 15 Kk drovniam trzieb
1% 7 predchéadzajuceho roka chy-
-5

= balo stdle 2,7 %. Ndznaky ozi-
vovania spotreby su pozitiv-

L -5
4o Nym znakom pre celd ekono-
.45 miku a vndsaju optimizmus do
- 50 buduceho vyvoja. DoleZitym
- 20 -
10 faktorom okrem domdcej spo-
-10 =
- 40 treby viak v pripade Slovenska
“.70 je aj td zahrani¢nd, ktord moz-
jan méaj sep jan méaj sep jan maj sep jan ma sep jan ma sep jan mjj no sledovat' na V\'IVOji sloven-
2015 2016 2017 2018 2019 2020 kéh .
==\/elkoobchod == Maloobchod == Predaj a oprava motorovych vozidiel skeho exportu. (JV)
== Sluzby Pokles v maloobchode == Registracia novych osobnych vozidiel
MACROBOND
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Svetové zasoby zlata

Zlato ako jeden z najdélezitejSich

ROCNIK 2020 | CISLO 33

vzacnych kovov predstavoval uz

v minulosti symbol bohatstva
a sily. Pouzival sa uz od starove-
ku a do dnes sa ho na svete vyta-
Zilo takmer 200 tisic ton, pricom
az dve tretiny z toho sa vytazili
od roku 1950. Predpokladané
zasoby nevytazeného zlata vo
svete su v sucasnosti priblizne 55
tisic ton, pricom priemerna ro¢na

tazba je okolo 2700 ton rocne.

Pri tychto Cislach teda vidime, Ze

by zlato mohlo byt v najblizsich
dvadsiatich rokoch Uplne vytaze-
né. Z hladiska dopytu predstavu-
ju zlaté sperky uz dlhodobo pribliz-
ne 50% celkového dopytu. Dalsim
sektorom, ktory sa podiela na do-
pyte po zlate su centrdlne banky,
investicny dopyt (dokopy predsta-
vuju priblizne 35% z celkového do-
pytu) atechnoldgie ¢i iné priemy-
selné ucely (15%). Styri krajiny, kto-
ré predstavuju najvacSich konzu-
mentov zlata st Cina (984 metric-
kych ton rocne), India (849), USA
(193) a Nemecko (124). Najma Cina
(az 35% spotrebitelského dopytu)
a India (20-25%) su zname tym, Ze
kvoli ich nabozenskym festivalom ¢i
svadbam klenotnicky priemysel so

2002
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zlatom prekvita. Co sa centralnych
bank tyka, dokopy vlastnia priblizne
32 tisic ton zlata. Najvaésim drzite-
[om spomedzi centrdlnych bank je
USA (8200 ton), Nemecko (3300
ton), MMF (2800 ton), Taliansko
(2450 ton) a Francuzsko (2400 ton).
Najvyssi podiel zlata na rezervach
vykazuje Portugalsko 84,2%, Gréc-
ko 76,3%, USA 69,8 %, Nemecko
66,3 % a Venezuela 65,6 %. Priemer
za eurozonu predstavuje 56,0 %.
Zlato ma lepsSie postavenie v Case
neistoty a podpory stability kedZe
nie je priamo ovplyvnitelné ekono-
mickymi Sokmi. Aj v su¢asnosti mo-
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Zzeme vidiet, Ze sa cene zlata darilo
kym cena doldra prudko klesala.
Narodna banka Slovenska v sucas-
nosti spravuje 31,8 tony zlata (v
hodnote 1,3 miliardy eur), ¢o pred-
stavuje priblizne 52,8 % jej celko-
vych devizovych rezerv. Tazba bani
predstavuje najvacsiu Cast ponuky
75% kazdy
rok. Ro¢ny dopyt vSak vyZaduje viac

zlata - zvycajne
zlata, ako sa novo tazi, a schodok
tvori recyklacia. Najvacsimi produ-
centmi zlata su: Cina (400 ton ro¢-
ne), Rusko (330 ton), Austrélia (320
ton), USA(200 ton) a Kanada (180
ton). Ked sa jednd ocenu zlata,
v juli 2020 dosiahla historicky naj-
vys$Siu hodnotu viac ako 2000 dola-
rov za uncu. Je to spésobené najma
kvoli svetovej pandémii, ktord pre-
niesla déveru investorov k drahym
kovom. Od zaciatku tohto roka zla-
to dokazalo nabrat tretinu svojej
hodnoty. V sucasnosti osciluje cena
na 1950 doldrov za uncu a vietko
bude aj do buducnosti zavisiet od
epidemiologického vyvoja Sirenia
virusu vo svete. Ak sa situacia
v budicom roku upokoji, poklesne
aj zaujem o tento vzacny kov. (pd)
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Planované zvysenie minimadlnej mzdy

Vlada na konci augusta schvalila

Vyvoj minimalnej a priemernej hrubej mzdy na SR

zvySenie minimalnej mzdy o 43
eur. Vsucasnosti je minimadlna
mzda vo vyske 580 eur pricom
od prvého janudra buduiceho
roku sa pracujlicim s najnizsimi
mzdami ma vyplacat o 7,4%
viac, a teda 623 eur. V Cistom je
to teda pre zamestnanca pribliz-
ne 510 eur, ¢o je o 33 eur viac.
Celkova cena prace po zvyseni
minimalnej mzdy bude 850 eur.

To znamen3, Ze sa zamestnava-
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telovi oproti sucasnosti zvysia

naklady na zamestnanca o 66

eur (teraz bola cena prace 784

eur). Pri zvySeni minimdlnej mzdy
043 eur v hrubom sa tak o 66 eur
sa navysia celkové naklady zamest-
navatelovi z coho si 0 33 eur polep-
Si zamestnanec a o0 33 eur si polepsi
$tatna kasa na daniach a odvodoch.
Hodinovd mzda sa zvysi na 3,58
eur. Na Slovensku je priblizne 7%
ludi, ktori pracuju za minimalnu
mzdu (to je priblizne 150 tisic za-
mestnancov na plny uvazok). No je
takéto zvySovanie spravnym kro-
kom v sucasnosti ked' sa slovenska
ekonomika prepadla o 10%, rastie
jej miera nezamestnanosti i sa zvy-

2013

2014 2015 2016

2017

2018 2019 2020

Eurostat - minimalne mzda na SR W OECD - vyvoj priemernej hrubej mzdy na SR

Suje neistota z budlcnosti pandé-
mie? Zamestnanci si sice o nieco
polepsia (zaroven ale netreba za-
budnut na to, Ze sa im aj so zvysu-
jucim platom zvySia aj napriklad
odvody do Socidlnej poistovne ale-
bo dane), no ich zamestnavatelom
sa opat zvysia vydavky na pracovnu
silu. Pricom ludi, ktori zarabaju pod
600 eur v sucasnosti zamestnavaju
prave malé a stredné podniky, kto-
ré krizou prisli o zna¢né prijmy. To
znamena, Ze zvySenie miezd modze
spOsobit aj pravy opak ich planu
zamestnanosti a to, Ze pokial si za-

MACROBOND

mestnavatelia nebudd méct dovolit
takto zvysit mzdu priklonia sa skor
k prepustaniu. Je zrejmé, ze zamer
na to aby si zamestnanci financne
polepsili bol spravny, no ¢i sa vytia-
hol v spravnom momente sa ukaze
az buddci rok ked uvidime ¢&i sa
podniky dokazali z krizy dostat ale-
bo naopak
s pandémiou nezvladli. Rovnako tak
sa ponuka otdzka, ¢i nie je lepsi
spbsob ako zvysit Cisty prijem za-

prave situdciu

mestnancovi a pritom nenavySovat
zamestndvatefom naklady. Na Slo-
vensku je vysoké darfiovo odvodové

zataZenie prace, to je

Priemerné mzdy, Jun 2020

problém, ktory spdso-
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Preadaj a oprava automobilov
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0,87
11,72
-0,27
-1,44
-0,87
-0,20
4,82
0,54

1,74

dov ¢ nezdanitelnej
Casti zakladu dane by
mobhli ponuknut riese-
nie, to vsak stat bude
stat ovela viac ako jed-
noduché zvysenie mini-
malnej mzdy, z ktorej aj
tak najviac bude profi-

W Priemerné mzdy

tovat prave rozpocet.

(pd)
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Vyvoj cien ropy a aktivne vrty

Aktudlna situdcia na trhu sropou
bola vyrazne ovplyvnena pandémi-
ou, ktora zasiahla najma dopyt po
tejto komodite nakolko sa zatvarali
fabriky, menej sa cestovalo ¢i vyra-
balo. Po vysokom prepade cien ro-
py aZz na zaporné hodnoty (kedZe
dopyt nebol takmer Ziadny, ¢o sp6-
sobilo prebytky ropy a maximdlne
naplnenie mozZnych zasob) sa cena
v sUcasnosti ustalila priblizne na 40-

45 dolarov za barel. Musel sa v3ak
vyrazne znizit objem tazby, atak
mnoho vrtov muselo obmedzit taz-
bu alebo Uplne uzatvorit vrty. Cel-
kovy objem ropnych a plynovych
vrtnych suprav je v porovnani s mi-
nulym rokom nizsi o takmer 800
z viac ako 2000. V USA bolo pred
pandémiou aktivnych priblizne 800
vrtov pricom dnes je ich aktivnych
len okolo 300. Rovnako sa OPEC

Aktivne ropné vrty vo svete

ROCNIK 2020 | CISLO 33

a dalsi producenti na éele s Ruskom
dohodli obmedzit tazbu o0 9,7 milié-
na barelov denne do konca juna a
nasledne o8 milionov do konca
tohto roka. Minuly rok bol pritom
priemerny denny celkovy denny
objem tazby priblizne 100 miliénov
barelov a z toho OPEC tvoril pribliz-
ne 44%. (pd)
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Vesa Equity Investment Sarl

Vesa Equity Investment Sarl zvySuje
svoj podiel v britskej postovej spo-
lo¢nosti Royal Mail a teda z p6vod-
nych pat percent akcii, ktoré Vesa
ziskala v mdji, bolo postupné navy-

Senie na aktualny stav presahujuci
13 percent. Tento ndrast sposobu-
je, Ze spoloc¢nost Vesa Royal Mail
najvacsim akciondrom spolocnosti.
Odhadovana hodnota podielu Vesa

Hewlett Packard Enterprise

Hewlett Packard Enterprise (HPE)
vjuli tohto roku ozndmila zamer
kapit spolo¢nost Silver Peak za viac
ako 920 miliénov doldrov. Po do-
konéeni sa spoloc¢nost Silver Peak

spoji s obchodnou jednotkou spo-
lo¢nosti HPE v Arube, ¢im sa rozsiri
veduce postavenie spolo¢nosti Aru-
ba v oblasti technolégie SD-WAN.
Dohoda bude ukonéena v Q4 fiskal-

MACROBOND

Equity v poSte je asi 25 miliénov
dolarov. Posta Royal Mail ma v su-
Casnosti trhovud hodnotu priblizne
1,88 miliardy dolarov.

neho roka 2020 spoloc¢nosti HPE,
pricom bude podliehat Standard-
schvaleniam a

nym regulacnym

inym zavere¢nym podmienkam.

Strana 14



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2020 | CISLO 33

AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Platforma pre mobilné hry Skillz Inc. bude po fuzii so spoloénostou Flying Eagle Acquisition Corp. verejne
obchodovatelnou spoloénostou a po uzavreti obchodu bude mat objem asi 250 milidnov dolarov na ex-
panziu na americkych a medzinarodnych trhoch, podporu marketingu a prevadzkovy kapital.

—>  Sparc, spoloc¢ny podnik, ktory vytvorili Simon Property Group a Authentic Brands, vyhral dalSiu ponuku
na ziskanie spoloénosti v ramci konkurzného konania. Vitaz konkurzu bol wvyrobca dzinsov
a maloobchodny predajca Lucky Brand za 140,1 miliéna doldrov. Lucky ma viac ako 175 obchodov v Se-
vernej Amerike a jej vyrobky sa preddvaju aj v obchodnych domoch, ako je Macy's. Tato akvizicia zvySuje
hodnotu portfélia na viac ako 13 miliard dolarov globalneho maloobchodného predaja rocne.

—>  Spoloc¢nost Motorola Solutions, Inc. oznamila, Ze ziskala spolo¢nost Callyo, floridskd spoloénost zo zozna-
mu GovTech 100, poskytovatela mobilnych aplikacii zaloZzenych na cloudovych aplikaciach
a technolégiach. Motorole Solutions to zvysi dosah a tieZ tempo jej inovdcii. BlizSie informacie o tomto
spojeni neboli zatial publikované.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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