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Negativne vyhliadky v Juhoafricke

republike

Juhoafricka republika (JAR) sa po mnohych strdankach povaZuje za vyspelt
krajinu s rozvinutou a diverzifikovanou ekonomickou strukturou a kvalitne
vybudovanou infrastrukturou. Napriek tomu, Ze Nigéria predbehla JAR vo
velkosti ekonomiky, krajina je nadalej lidrom v oblasti tazby nerastnych

surovin.

Na Uzemi JAR sa vytazi takmer po-
lovica nerastného bohatstva celého
kontinentu a vyprodukuju sa skoro
dve tretiny elektrickej energie. Po-
sledné mesiace sa vsak krajina do-
stdva do Upadku, ktory je spésobe-
ny najmd poklesom  tazby
a nepomaha jej ani negativny do-
pad pandémie koronavirusu.

mozné pozorovat uz dlhsie. Vyrob-
na produkcia v marci klesla oproti
predchadzajucemu roku o 5,4 per-
centa po tom, ¢o v predchdadzaju-
com mesiaci klesla o 2,3 percenta.
Zaroven to bol uz desiaty mesiac po
sebe v ktorom nastal pokles prie-
myselnej Cinnosti. Najviac klesala

V tomto cisle:

Pokles dlhopisovych vynosov vo
svete

FED pokracuje v kvantitativnom
uvolfiovani

Vyvoj HDP EU v 1Q 2020

Taliansky priemysel zaznamenal
dalsi zly mesiac

Prepad exportnej aktivity SR

produkcia motorovych vozidiel
a inych dopravnych prostriedkov
v objeme -13 percent, minerdlnych
produktov a olejov 0 13,5 percenta.
Vyrazny bol aj pokles strojov
a zariadeni o -8,5 percent
a chemickych vyrobkov o -5,8 per-
centa.

Vyvoj tazby a priemyselnej produkcie

Tazobna produkcia sa v aprili
medzirocne znizila az o 47,3
percenta po 18 percentnom
poklese v predchadzajucom me-
siaci. Bol to najvacsi pokles taz-
by od kedy sa tato Statistika
zacCala evidovat. Najvacsie prici-
nenie na tomto poklese maju

prisne opatrenia prijaté pre Co-
vid-19, platné od 27. marca,
ktoré prindtili bane k Uplnému
prerueniu tazby. Tazobny prie-
mysel ma v krajine dlhoro¢nu

tradiciu a je na neho naviazané
mnoho dalsich odvetvi. Nepriaz-
nivy vyvoj ekonomiky je vsak
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Na zachranu ekonomiky bol schva-
leny program vo vysSke 500 mld.
ZAR (29 mld. USD). Z toho 130 mld.
ZAR (7,5 mld. USD) bude financova-
nych zo sucasného rozpoctu. Zvys-
né peniaze pochddzaju od medzi-
narodnych finan¢nych institucii ako
su Svetova banka, Medzindrodny
menovy fond, Nova rozvojova ban-
ka BRICS a Africka rozvojova banka.
Stat nadalej zvaZuje, akd bude
dalSia pomoc pre malé a stredné
podniky. Schvalend podpora
ekonomiky je na udrovni 13 %
realneho HDP v roku 2019, 3,14
bil. ZAR (223 mlid. USD).

Vzhladom k ekonomickej situa-
cii v krajine nemozZno predpo-
kladat, Ze vlada poskytne dalsie
finan¢né prostriedky na pomoc
malym a strednym podnikate-
[om. Prostriedky, ktoré ma vla-
da k dispozicii, su vyuZivané
najma ako aspon mald finanéna
injekcia pre najchudobnejsich
vrstvu obyvatelstva. Velka cast
obyvatelov prisla o pracu, ¢asto
nemaju Ziadne peniaze na jedlo
ani zakladné hygienické pro-
striedky. Ludia zo strednej a
vys$Sej vrstvy pomahaju zasobo-
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vat potrebné materidlnymi vecami
(jedlo, oblecenie, lieky, hygienické
prostriedky) prostrednictvom zbie-
rok. Napriklad v supermarketoch je
pred pokladnami kosik, kam [udia
mézu tuto pomoc odkladat. Existu-
ju obavy, Ze tato pomoc nebude
stadit, aby sa ekonomicky zranitel-
né domacnosti nedostali pod hrani-
cu chudoby. Odhaduje sa, Ze pod-
niknuté kroky sposobili prepad
ekonomiky medzi 10 a 17 percen-
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tami a stratu 7 miliénov pracov-
nych miest. Nenahrava tomu ani
aktudlny kurz ZAR voci ostatnym
svetovym menam, ktory sa aj nada-
lej prehlbuje. Ekonomicky vyvoj v
JAR nevyzera vobec dobre, vlada
bude v najblizsich mesiacoch celit
tazkym skaskam a prijimat opatre-
nia na pomoc hlavne tej najchu-
dobnejsej a najohrozenejsej vrstve
obyvatelstva. (ju)

Vyvoj kurzu a HDP
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Predikcia ne/zamestnanosti od Manpower

Viacero Statistik v poslednych me-
siacoch naznacuje negativny vyvoj

nezamestnanosti rozvojovych ale aj
vyspelych krajin. Napriek tomu, Ze

Manpower Employment Outlook Survey

ide o jeden zo zakladnych ukazova-
telov monitorovania stavu ekono-
miky, jednotlivé kraji-
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ny pristupuju k tymto

I 22 udajom ro6zne. Vypo-
vedacia schopnost sta-

r 15 tistiky nezamestnanos-
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jusdiad

Niektoré z nich vycha-
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ho zdmerom je ziskanie informacii
s cielom predikovat vyvoj pracov-
ného trhu. Zostavuje sa na zaklade
odpovedi zamestnavatelov ¢i maju
v nasledujicom stvrtroku v umysle
zvysovat alebo skér znizovat pocet
Vysledny
pomer udava podiel zamestnavate-

svojich  zamestnancov.
lov, ktory sa pripravuju na prijatie
novych zamestnancov, respektive
k prepustaniu v pripade negativne-
ho vysledku. Komplexna progndza
spolo¢nosti ManpowerGroup o pla-
noch zamestnavania prebieha uZ
viac ako 55 rokov, preto ho mozno
povazovat za jeden ztych dovery-
hodnejsich prieskumov.

Zatial ¢o predikcia na druhy Stvrt-
rok tohto roka predikovala pozitiv-
ny vyvoj zamestnanosti, vysledky
prieskumy pre treti vyzeraju vyraz-
ne horsie. Pozitivne Cisla pre druhy

l[a prieskumu sa najhorsie javi situa-
cia na pracovnom trhu v JAR, kde
pocet zamestndvatelov, ktori sa
pripravuji na prepustanie prevysu-
je 017 %. Krajina ma dlhodoby
problém s vysokou nezamestnanos-
tou, ktora sa v marci pohybovala na
drovni 27 %. Udaje za april zatial
nie su zname, na zaklade ekono-
mického vyvoja a priebehu pandé-
mie vSak mobzeme predpokladat
skér zvysSenie poctu nezamestna-
nych. A7z 015 % prevysuje pocet
zamestnavatelov, ktori predpokla-
daju  prepustanie na
a v Brazilii. Situacia na pracovnom

Slovensku

trhu na Slovensku tak podla prie-
skumu vyzerd horsie ako v okolitych
krajinach. Pozitivne vyzeraju vysled-
ky vJaponsku, Indii, Cine, USA a aj
ZlepSenie vyhliadok
vIndii a USA su logické vzhladom

v Nemecku.

ROCNIK 2020 | CISLO 21

v marci na 23,52 % v aprili. Situacia
na pracovnom trhu by sa podla
prieskumu mala vo vadsine krajin
nadalej zhorSovat. ZvysSujuca sa
nezamestnanost vedie postupom
¢asu k Setreniu, ¢im dochadza k
poklesu spotreby, ¢o mdze nasled-
ne viest k dalSiemu prepustaniu. Z
kratkodobého hladiska sa s vysokou
mierou nezamestnanosti  krajiny
dokazu vysporiadat, problémom sa
moze stat dlhodobo vysokd neza-
mestnanost. V pripade rastu neza-
mestnanosti je preto Ziaduce pod-
necovat podniky k vytvéraniu no-
vych pracovnych miest. Prikladom
by mohlo byt USA, kde doslo v
priebehu marca a aprila k rychlemu
a vyraznému rastu nezamestna-
nych. Situacia v maji sa vSak uz za-
Cala zlep3ovat, ked doslo k vytvore-
niu 2,5 miliéna novych pracovnych

o y na vysoky narast nezamestnanosti miest. (ju)
stvlrtrol.<l vs?k pravdep?dobne YW= G viac ako 10 % v USA na 14,7 %
chadzaJ’u este ,ZO_deb'? pred vy- v aprili (13,3 % v maji) , v Indii do-
puknutim pandémie Covid-19. Pod- konca o takmer 20 %. 70 6.65 %
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Pokles dlhopisovych vynosov vo svete

Boj so sucasnou krizou ale aj predo-
Slé tendencie zniZovania hlavnych
urokovych sadzieb
a kvantitativnych uvolfovani
v snahe podporit audrzat inflacné
rasty kontinudlne zniZovali vynosy
Statnych dlhopisov. Désledkom boli
moznosti lacnejsie ziskat cudzie
zdroje, rast na dlh a castokrat aj
aktiv
s pochybnejSou navratnostou

investicie do a projektov
in-
vestovanych zdrojov. Otazny zostal
realny efekt na ekonomiky, ked'
miera rastu zadlZenia prevySovala
rast ekonomického outputu. UZ
menej ekonomik sa  pricinilo
k znizeniu dlhopisovych vynosov
tym, Ze by mali perspektivny hos-
podarky rast azdravé alebo mini-

malne udrzatelné verejné financie.

Prikladom moZzu by niektoré krajiny
EU ako napr. Taliansko a Grécko,
ktoré by si za normdlnych podmie-
nok (bez skupovania dlhopisov zo
strany ECB) neboli schopné pozicia-
vat tak lacno ako dnes, vzhladom
na vysku ich dlhu ako aj slabost ich
ekonomik. Median vynosnoti gréc-
kych dlhopisov dosiahol hodnotu
a8,2 % adnes si na trhu dokazu
pozicat za 1,31 %. Taliansko si napr.
polovicu ¢asu od roku 2010 pozicia-
valo pri Uroku vy$som ako 2,62 %
a dnes si na 10 rokov dokazu pozi-
¢at za 1,47 %. Na druht stranu vy-
nosy kvalitnych nemeckych dlhopi-
sov by boli tlaéené nadol prave tak-
mer nulovym rizikom ich nesplate-
nia. Nastup kvantitativneho uvolmo-
vania ich poslal do aZz do zaporu na

-0,4 %. Zvysné vznikajuce neistoty
investorov tlacili nadol politiky cen-
tralnych bank. Za poslednu dekadu
sme mohli sledovat zniZzenie prie-
mernych vynosov na 10-ro¢nych
benchmarkovych dlhopisoch. Politi-
ka uvolfiovania monetarnych politik
tak bola v niektorych krajinach pri-
tomna aj v ¢asoch ekonomicke] ex-
panzie, ¢o spbsobuje v case krizy,
ako je napr. ta sucasng, je na pod-
poru ekonomiky potrebnych ndsob-
ne viac Usilia, novych nastrojov
a v neposlednom rade aj financ-
nych zdrojov — ktoré, vsak treba

dotladit. (jv)

10-roéné viadne dlhopisy podrla krajin, udaje k 10.6.2020
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FED pokracuje v kvantitativnom uvolnovani

Americkd centralna ban-

USA - vynosova krivka statnych dlhopisov

ka sa rozhodla pokraco-
vat v kvantitativnom
uvolfiovani s doterajsim
tempom nakupu aktiv.
Ocakavanou ,novinkou“
bolo, Ze aktudlne bude
FED uvoltiovat tak dlho
ako bude potrebné na
podporenie ekonomiky.
UZ samotna informacia
sposobila rast cien dlho-

pisov ako aj pokles ich

vynosnosti a tento trend

splatnost 10, 0,66 %
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bude zrejme pokracovat.
FED zaroven ponechal
hlavnu Urokovu sadzbu
na minimach v pdsme 0-0,25 %,
pricom je pravdepodobné, Ze sa to
najblizsi rok nezmeni. FED zaroven
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—Pred 5 diiami == Aktualne

v horizonte niekolkych rokov. S pre-
padom americkej  ekonomiky
vtomto roku mdézeme ocakavat aj

MACROBOND
a inflaciu, no v koneénom doésledku
zrejme len nanajvy$ zmierni uiZ aj
tak vyrazny hospodarsky pokles.

odhadol prepad redlneho HDP pokles ich dopytu po eurdpskych (jv)
VUSA na tento rok 06,5 % tovaroch. Neobmedzené kvantita-
(median). Infladcia by sa ksvojmu tivne uvolfiovanie ma sice za ciel
cielu 2 % mohla dostat aZ podporit spotrebu, ekonomiku
USA
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Prepad ekonomiky EU

V prvom kvartdli tohto roka sa ak-
tudlna ekonomickd kriza prejavila
na vykone vacSiny ekonomik
v Eurépe. Ekonomicka aktivita sa
v nich podla novych dat z Eurostatu
skresala na medzikvartdlnej ako aj

na medziro¢nej baze.

produkciach jednotlivych  krajin.
Znizenie dopytu bolo mozZné sledo-
vat aj na spomalovani inflaéného
rastu, ¢i  dokonca  deflacie
v krajindch juznej Eurdpy. Miera

ekonomického prepadu

ROCNIK 2020 | CISLO 21

v jednotlivych  krajinach zavisela
okrem rozsSirenia pandémie aj od
Struktary ich ekonomiky, ¢i jej otvo-

renosti. (jv)

HDP celej EU (bez Spoje-
ného kralovstva) kleslo
%.
HDP krajin menovej Unie

medzirocne o0 2,55

sa zas prepadlo vyraz-

nejSie ato 03,12 %

Eurostat: Vyvoj realneho HDP v 1Q 2020 podfa krajin

® Medzikvartalna zmena
' Medziro¢na zmena

v porovnani ‘. T .... - o )
s predchadzajucim  ro- | { IIII S . -1
, [ [}
kom. Aktudlne poklesy ° ® e . -2
naprie¢ Eurépou suvisia | § ."7","7;7"'."' """""""""""""""""""""""" |5
najma s prepadom do- ° ° ° ° |4
macej ako aj zahrani¢nej . Priemer EU .
spotreby (mimo EU). ° ° ]
Chy’bajuci odbyt sa tak T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T B
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anajmi priemyselnych MACROBOND
Dalsia rana talianskeho priemyslu
Talianska ekonomika si v aprili pri- Talianska v oblasti, ktord bola zaro- zaznamenal taliansky priemysel
pisala dalsi strmi prepad na poliich ven najviac zasiahnutd aktudlnou este strmsi prepad nez

priemyselnej produkcie. Nakolko

.....

pandémiou, bol dopad na cell ich
ekonomiku ndsobne vyssi. V aprili

Taliansko

v predchadzajucom mesiaci, ked' sa
medzirone prepadol az 042,5 %.
vraviace

Aprilové  (isla

Medziroéné zmeny

= Priemyselna produkcia: -42,5 %
= Nové objednavky: -28,8 %

== Obrat v priemysle: -25,3 %
==Maloobchodné trzby: -26,3 %

- 20 ovyvoji  maloobchodnych
- 10 trZieb pokracovali
. o Vprepade, tentokrat o 26 %.
.10 Domaci dopyt tak nadalej
__20* neddva dobré vyhliadky pre
| 30 opatovné nastartovanie
0 spotreby ako aj tvorbu no-

vych objednavok
:_fg v priemysle. Zahrani¢ny do-
[ o pyt rovnako neprispieva
. k zvySovaniu optimizmu
L v taliansku. Celkovy v export
% sa vmarci prepadol 13,4 %
--30

: a dovozy zo zahranicia klesli
2020
wacrOBonp @2 0 18 %. (jv)
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Exportna aktivita Slovenska sa prepadla

obchod
Slovenska sa v aprili

BENCONT WEEKLY REPORT

Zahrani¢ny
SR: zahraniény obchod

vyrazne prepadol.

Celkova hodnota ex-

portu sa medziro¢ne

znizila az 0 43 % (36,8

% v porovnani == Import -36,57 % L 30 :
s predchadzajucim = Export -43,05 % I
mesiacom). Pokles ® Obchodna bilancia L 50
exportu bol spbésobe- 700
ny najma zniZzenim : ' - ' : : ~F 500
2 b
oanoarin save i, Ll L by
rov. Export do Ne- 'llj | 1 r1 , : : I || 1003
mecka, ktorého ob- " : v | 500
jem tvori priblizne : -492 miliénov 500
patinu celkového ex- 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
portu, klesol medzi- MACROBOND
ro¢ne 020 %. Export do CR klesol by viak znamenalo, 7e skutoény maceho HDP. Opatovny nabeh pro-

016,9 %. Co sa tyka $truktdry, kde
sa o polovicu prepadol export stro-
jov a zariadeni. Samotny vyvoz au-
tomobilov v aprili sa medzirocne
zvysil 0 1,49 %. Export mineralnych
paliv klesol 038 % a export chemi-
kalii 019 %. Mierny medziro¢ny
narast vo vyvoze automobilov bol
spbsobeny zrejme eSte uspokojova-
nim dobiehajucich objednavok, co

prepad exportu este len mdze prist
v nasledujucich mesiacoch.
Z dbévodu zatvorenych prevadzok
bol dopyt nizsi aj na nasej strane
36,57 %

s predchadzajucim

ato v porovnani
rokom. April
sme na Slovensku koncili s pasivnou
obchodnou bilanciu s deficitom 492
mil. eur. Prave pokles Cistého ex-

portu priamo posobi na tvorbu do-

exportne slovenskej
ekonomiky, bude do znacnej miery
od
u hlavnych obchodnych partnerov.
Je vsak pravdepodobné, Ze ndavrat
ku predkrizovym hodnotam nebude

taky rychly. (jv)

zameranej

zévisiet vyvoja  situacie

Export SR podra vybranych krajin: April 2020
Medziro€na zmena v % % Objem exportu v EUR, miliarda
-4|5 . -3|5 . -2|5 . -1|5 . :5 . 0,90 0,|25 0,’|50 0,?5 1,(|)0 1,|25 1,|50
Germany I 20,4 |
Czech Republic I -16,9 ——
Poland I -11,2
Hungary N -7,41 ——
Austria I -12,9 I
France I -35,2
United Kingdom I 26,8
Italy N -28,6 | —
United States I -37,1
Romania N -10,6
Spain I -28,8
Netherlands I -20,8 s
Switzerland I -16,5 .
Belgium 557
Russia I 37,1 .
Sweden N 7,91 .
China I -44.6 .
Slovenia I -18,3
Bulgaria I -18 |
B Medziroéna zmena M Objem exportu
MACROBOND
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH

EUR/USD
A A

—
>
5
I
>
>
)
%
)
S

)\ /o _— b
\ I \ A /\/j 1,'10 /

A A 100 Vg '
\MJ N

yn3asn
N N
> >
©° El
¥NINZO

//
-
~
T
e
RS

N\ v v V -\ 1,08 '\
1,07 245
4 7 1217 20 2528 4 9 1217 202530 2 7 10 1520 23 28 1 6 11 14 19 2227 1 4 9 12 4 7 1217 20 2528 4 9 1217 20 2530 2 7 10 152023 28 1 6 11 14 19 2227 1 4 9 12
2020 feb 2020 mar 2020 apr 2020 maj 2020 jun 2020 feb 2020 mar 2020 apr 2020 maj 2020 jun
MACROBOND MACROBOND
1800 ; ; ; L 60
- 50
A 1750
V\_V -0
MVN L 1700 : : -3
- 20 c
: ~-1650 o
g
5 3
3 Fos
\/ 1600 8
--10
: 1550 ‘ L .20
F-30
- 1500
--40
i i i i
! 1450 4 71217202528 4 9 1217202530 2 7 1015202328 1 6 1114192227 1 4 9 12
i i i i 2020 feb 2020 mar 2020 apr 2020 méj 2020 jun
4 71217202528 4 9 1217202530 2 7 1015202328 1 6 11 14192227 1 4 9 12
2020 feb 2020 mar 2020 apr 2020 méj 2020 jin ==WTI ==Brent
MACROBOND MACROBOND

CESKA REPUBLIKA

SLOVENSKO

359 14
304 13
25+ r1e \
‘ SN b7
10
=154 / o 20- 6y
5 o o
2 9 § By 3
5 8
21,04 EH 154 52
8
05- 104
7 4
0,0+ L6 05-
3
054 ; : L5 00
-1,04 4 054 2
T T T T T T T T T T T
jan md sep jan ma sep jan m4 sep jan m& sep jan m& sep jan ma sep jan m§j jan madj sep jan mad sep jan ma sep jan ma sep jan m& sep jan md sep jan mdj
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
== [nflacia, lava os ==Nezamestnanost, prava os == |nflacia (HICP), lava os == Nezamestnanost, prava os
MACROBOND MACROBOND
MADARSKO POLSKO
5 9 5 .\ 14

4—\‘ A '\ s 4 \ ®
IV NN AVAYA RSN Al
3 AN q ] N\ AN/
Ay /AV/\\A\J< NS A

d /\\"\-/\\_.,-\/ e T N N

B

eo1eg

<
J
~

o

N

2 3 2
jan maj sep jan ma sep jan maj sep jan ma sep jan ma sep jan ma sep jan maj jan maj sep jan ma sep jan ma sep jan ma sep jan ma sep jan ma sep jan maj
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
== Inflacia (HICP), favéa os == Nezamestnanost, prava os == Inflacia (HICP), ava os == Nezamestnanost, pravé os
MACROBOND MACROBOND

Strana 8



BENCONT WEEKLY REPORT ROCNIK 2020 | CiSLO 21

SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

Slovensko

- 110

-100

. . “ - 90
“ u‘!J"“,‘H'HHF‘l
l;

‘ I
“ w"H" ' : - 60
L - 50
April 2020
- 40
2000 20I02 20I04 20I06 20I08 20I1 0 20I1 2 20I1 4 20I1 6 20I1 8 20I20
==ro&ny kizavy priemer ==Export k HDP
MACROBOND

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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