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Velky pokles cien bytov sa nedostavi

Slovenskd ekonomika v suvislosti so situdciou ohladom virusu COVID-19
stoji pred mnohymi vyzvami no skutocnost, ako dlho bude hospoddrska
recesia trvat zavisi predovsetkym od nasich zahranicnych obchodnych
partnerov. Realitny trh bude do velkej miery ovplyvneny vseobecnou eko-
nomickou situdciou ale vzhladom na stav tohto trhu z pred vypuknutia
virusu je neredlne ocakdvat masivne prepady cien nehnutelnosti. To plati
najmd pre trh novostavieb v Bratislave, ktory ku koncu marca 2020 zazna-
menal rekordne nizku ponuku a dalsi ndrast cien.

Pocet volnych bytov
v novostavbach v Bratislave ku kon-
cu prvého Stvrtroka 2020 zazname-
nal pokles na 1704 bytov. Ponuku
tvorilo 84 projektov (resp. etap
jednotlivych  projektov), pricom
pocas prvych troch mesiacov roku
2020 na trh pribudlo 237 novych
bytov v rdmci 2 novych projektov a
3 novych etap uZ etablovanych
projektov. Najvacsim prirastkom
bola dalSia etapa projektu SInecni-
ce s 111 volnymi bytmi. Za posled-
né 2 roky bol evidentny pokles poc-
tu projektov, kedZe zaciatkom roku
2019 predavalo byty 108 projektov
a v roku 2018 az 125 projektov.

Viac nez 30%-ny prepad poctu ak-
tivnych projektov za posledné dva
roky je odzrkadlenim povolovacich
procesov, ktoré v Bratislave zasta-
vuju velkd éast novej bytovej vy-
stavby.

Priemernd jednotkova cena vol-
nych novostavieb zaznamenala
dal$i ndrast na 3476,85 €/m? vrata-
ne DPH, ¢o medzirocne predstavu-
je narast o 15%. Prudky narast je
dosledkom dvoch zékladnych sku-
tocnosti — rychlym vypredajom ce-
novo najdostupnejSich projektov
(napr. projekty Ovocné sady, BORY
byvanie, SInecnice, Galvani Home)
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V tomto cisle:

Realitny trh v Cechdch v oéakdvani
zmien

Preco bola cena ropy zdpornad?
Pesimizmus na britskom trhu

Spotrebitelskd dévera v Eurozone
klesa

Nemecky ZEW report poukazuje na
prudké zhorsenie

Ako zvldda krizu ¢okoldadovy prie-
mysel?

a pomalsim vypredajom luxusného
segmentu. Zaroven je vsak evident-
ny aj trend cenového rastu
v strednom segmente, ktory uZ
definitivne preskocil hranicu 3000
€/m? vratane DPH. Napr. priemer-
na cena volnych bytov v novej eta-
pe projektu Sinecnice zéna Mesto
dosahovala 3100 €/m? vratane
DPH.

Priemerna rozloha volnych novos-
tavieb v Bratislave dosiahla 67,37
m?, ¢o medzikvartalne a ani medzi-
roCne nepredstavuje vyznamnu
zmenu. Priemerna absoldtna cena
ponukanych bytov vzrastla na 230

Tabulka: Specifikd volnych bytov na trhu s novostavbami v Bratislave rozdelené podla okresov (1.Q.2020)

BA | 137

BA Il 691

BA Il 290

BA IV 233

BA V 353
Celkovy sucet 1704

74,25 6 185,07 €
60,50 331896 €
70,03 3500,70 €
80,94 297803 €
67,05 3163,83 €
67,37 3476,85€

389 788,72 €
197 802,95 €
238 045,69 €
250513,30 €
205 825,36 €
229 683,39 €
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Tabulka: Specifikd predanych novostavieb v Bratislave rozdelené podla izbovosti (1.Q.2020)

1 101
2 278
3 158
4 66
5 4
Celkovy sucet 607

tisic € vratane DPH, co je dosled-
kom narastu priemernej ceny za
Stvorec. Pocet predanych novosta-
vieb v Bratislave v priebehu prvého
Stvrtroka 2020 dosiahol 607 bytov.
Pri porovnani s priemerom roku
2019, kde predaj dosahoval okolo
750 bytov kvartdlne sa jedna
o pokles, no vzhfadom na rekordne
nizku  ponuku bytov (najma
v strednom cenovom segmente
byvania) bol tento pokles ocakava-
ny. Priemernda jednotkova cena
predanych bytov dosiahla 3070,58
€/m? vratane DPH a prvy krat tak
prekrocila hranicu 3000 €.

Takmer polovicu predanych novos-
tavieb v Bratislave sme evidovali
v okrese BA Il, pricom 75% predaja
v tomto okrese tvorili projekty
Ovocné sady, Galvaniho dvory, Jé-
geho alej, a Nuppu. Ovocné sady
s priemernou predajnou cenou
2850 €/m? vratane DPH boli jedi-

34,82 3 155,34 €
48,66 3126,63 €
80,65 2 978,05 €
109,58 2 855,02 €
142,27 2 867,28 €
61,93 3070,58 €
m2. Predané byty v zvysnych troch
projektoch sa pohybovali

v rozmedzi 3000-3200 €/m?2. Prie-
merna rozloha predanych bytov
dosiahla 61,93 m? a priemerna ab-
solitna cena 176 tisic €/m? vratane
DPH. V porovnani s priemernou
cenou volnych bytov vidime pokra-
¢ovanie trendu vypredaja menSsich
bytov. Z hladiska izbovosti boli na-
dalej najpopuldrnejsie male, dvojiz-
bové byty do 150 tisic €.

Prvy Stvrtrok 2020 teda priniesol
dalsi rast cien novostavieb
v Bratislave a trh trpel nedostat-
kom bytov rovnako ako pocas po-
slednych 2 rokov. Tento nedosta-
tok sme sa pokusili zhmotnit
v pomerovom ukazovateli medzi
aktualnou ponukou a aktudlnym
dopytom, ktory hovori o tom, na
kolko mesiacov by vydrzala ponuka
bytov v danom obdobi vzhladom
na pocet predanych bytov. Napr.

108 411,36 €

149 223,85 €

233 669,28 €

300 228,37 €

399 612,81 €

176 505,63 €
20 mesiacov a cenovy rast bol bliz-
ko nuly (dokonca aZ v zapornych
¢islach). Nasledne v roku 2015, ked'
zacal dopyt po bytoch rast rychlej-
Sim tempom ako ponuka sa tento
ukazovatel prepadol pod kriticku
hranicu 12 mesiacov. To znamen3,
Ze zasoba bytov nevydrii ani na
jeden rok a dopyt tym padom zac-
ne prevysovat ponuku. S prepadom
zasoby na tempe nabral cenovy
rast, ktory medzi rokmi 2015-2018
miestami dosahoval aZ dvojciferné
Cisla. Situacia sa zhorsila v rokoch
2019-2020, ked do ponuky bytov
prestali pribudat nové projekty
v dostato¢nom mnoiZstve a previs
dopytu nad ponukou sa eSte zvac-
Sil. Mesacna zasoba bytov sa na-
chadzala medzi 6-9 mesiacmi
a cenovy rast sa zvysil na 10-15%
medzirocne. Preto pokial neddjde
k zvySeniu tempa vystavby novych
bytov, a dopyt bude nadalej prevy-
Sovat ponuku, tak by sme za Stan-

nym z tychto projektov, ktory sa v rokoch 2013-2014 vystacdila zaso- dardnych podmienok ocakavali
zmestil do kategdrie pod 3000 €/ ba bytov pri danom predaji na 12- dalsi narast cien.
Graf: Vyvoj mesacnej zdsoby novostavieb v porovnani s cenovym rastom
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V polovici marca vsak slovensku
ekonomiku  zasiahol problém
s nazvom COVID-19. UzZ teraz su
zrejmé ekonomické straty sposobe-
né zatvorenim prevadzok
a najtazsie sa z aktualnej situacie
bude spamatavat sektor turistické-
ho ruchu a pohostinskych sluzieb.
Ako vSak do aktudlnej situdcie za-
pada realitny trh?

Mnoho ludi mé pred o¢ami masiv-
ny prepad cien nehnutelnosti
z rokov 2008-2009, ktory miestami
dosahoval 20-30% medzirocne.
Aktudlnu situaciu preto vidia po-
dobne a spojovnikom tychto dvoch
obdobi je slovo kriza. To, Zze bude
rok 2020 oznaceny ako krizovy
dnes uZz nespochybnuje nikto
a prepad ekonomiky je isty. Kluco-
vé pre predpoved vyvoja realitného
trhu je vsak analyza jeho aktudlne-
ho stavu. Roky pred hospodarskou
recesiou z pred desiatich rokov
sprevadzal bezprecedentny boom
realitného trhu, ked ceny konstant-
ne rastli dvojcifernym cislom, mies-
tami presahujucim 30% medziroc-
ne. Spolu s rastom cien, ktory pred-
behol rast kupnej sily obyvatelstva
vSak dochadzalo k masivnej vystav-
be novych projektov. Ponuka vol-
nych bytov sa akumulovala a dopyt
nebol natolko velky, aby z nej stihol
ukrajovat. V obdobi vypuknutia
krizy tak developeri na zdsobe drza-

li tisice volnych a dostavanych by-
tov, ktoré museli predat aby doka-
zali plnit svoje zavazky. Tak vznikol
vypredaj, ktory spobsobil prepad
cien.

V sucasnosti sme takisto svedkami
prudkého rastu cien bytov, no za-
sadnym rozdielom je skutocnost, ze
byty (najma v Bratislave) su nedos-
tatkovym tovarom. Ponuka novos-
tavieb v Bratislave je na rozdiel od
rokov 2008-2009 na svojom re-
kordnom minime. Cez 90% bytov sa
predadva z papiera, pricom ich do-
koncenie (a teda aj inkaso kupnej
ceny) je naplanované az o 2-3 roky.
Na mieste je dokonca aj predpo-
klad dalSieho znizenia ponuky, ked-
Ze virus spo6sobil spomalenie sta-
vebného ale aj povolovacieho pro-
cesu, ¢o znamend nizky pocet no-
vych bytov v nasledujucich rokoch.
Developeri preto dnes nepotrebuju
vypredavat svoju zasobu a skér
pockaju s nezmenenymi cennikmi,
kym sa situacia neupokoji. Okrem
toho treba prihliadat aj na skutocd-
nost, ze ceny bytov v Bratislave
momentalne presahuju ceny z roku
2008 len o0 10%, zatial ¢o priemerna
mzda za rovnaké  obdobie
v Bratislave vzrastla o viac neZ 35%.
Dalsim doleZitym faktorom je finan-

covanie kipy nehnutelnosti. Zatial

¢o v rokoch 2008-2009 bola prie-
merna Urokova sadzba na Uveroch

Graf: Vyvoj na trhu novostavieb v Bratislave
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na nehnutelnosti okolo 6%, dnes je
to 1,1%. Pokles urokovych sadzieb
vyrazne ovplyvnil vySku mesacénej
splatky hypotéky, co zvySilo kupys-
chopnost obyvatelstva
a dostupnost byvania. Tieto skuto¢-
nosti vytvaraju iny obraz
o aktualnej stabilite realitného trhu
v porovnani s rokmi 2008-2009.

V kone¢nom dosledku bude aj vy-
voj realitného trhu  zavisiet
od vyvoja v celom hospodarstve
a najméa od dizky trvania aktudlnej
situdcie. To, Ci sa Slovensku a jeho
obchodnym  partnerom  podari
vzpruzit v priebehu nastavajucich
mesiacov alebo ¢i bude oZivenie
trvat dlhsie zatial ostava nezodpo-
vedané. Predaj nehnutelnosti sa
momentalne sice vyrazne spomalil,
no jeho dovodom nie je prepad
kipnej sily obyvatelstva ale poza-
stavenie  ekonomického Zivota
a strach z nezndma. Ak sa Uspesne
podari v nastdvajucich mesiacoch
ekonomiku opat nastartovat, tak
tento strach kupujlucich pominie
a realitny trh bude nadalej fungo-
vat bez vacsich zmien. Na zaklade
uvedeného preto neocakdavame
prepad cien bytov v novostavbach.
Pokial dojde k poklesu cien, tak to
s velkou pravdepodobnostou bude
len mierny a kratkodoby pokles
viazany na sekundarny trh a starsie
byty. (rb)
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Podari sa ceskej vlade nastartovat realitny trh?

Epidémia koronavirusu a vyhlasenie
nudzového stavu citelne zasiahla aj
Cesky realitny trh. Do ponuky no-
vostavieb v marci pribudlo len 425
bytov, €o je v porovnani s minulym
rokom pokles o 58 %. Pokles zazna-
menal aj predaj novostavieb, ked
developeri v Prahe pocas marca
predali len 265 novych bytov. Mar-
covy predaj v minulom roku pred-
stavoval 486 novych bytov, medzi-
rocne je to prepad o 45 %. Pokles
predajov vSak nemal vplyv na cenu
novostavieb. Priemerna jednotkova
cena novych volnych bytov v Prahe
pri porovnani s minulym rokom
rastla o 3 %, ked' v marci predstavo-
vala 118 tisic CZK (4300 EUR).

S predajom novostavieb Uzko suvisi
aj predaj bytov na sekunddrnom
trhu, kde situaciu vyrazne kompli-
kuje schvalovanie ndvrhu zdkona
o zruSenie dane z kupy nehnutel-
nosti a s tym sulvisiace zrusenie da-
novych odpoctov pri hypotékach.
Ministerstvo financii chce zrusenim
dane opét nastartovat realitny trh.

Momentdlne vSak prindsa skoér

opacny efekt, ked kupujuci vycka-
vaju ako proces schvalovania do-
padne. Termin pre uhradenie dane
z kdpy nehnutelhosti je totiz do
konca tretieho mesiaca, nasleduju-
ceho po mesiaci, v ktorom bol zapi-
sany vklad prdva do katastra ne-
hnutelnosti. To v praxi znamen3, Ze
kupujici mdze pouzit vadsinu svo-
jich prostriedkov na nakup nehnu-
tefnosti a pocita s tym, Ze na dan
z kdpy si naSetri pocas cca Styroch
mesiacov po zakupeni nehnutel-
nosti.

Dafi z kipy nehnutelnosti v Ceskej
republike plati od konca roku 2016.
Dovtedy platil dan pri prevode ne-
hnutelnosti podobne ako na Slo-
vensku predavajuci (Dan z prijmu
pri predaji nehnutelnosti). Odkedy
doslo k zmene zdkona je povinny
zaplatit dan ten, kto si kipi nehnu-
telnost na uzemi Ceskej republiky
(pozemok, dom, byt a pod.). Spolu s
obstardvacou cenou tak musia ku-
pujuci nasledne uhradit tiez 4 %
dan z kupy nehnutelnosti, ¢o zhor-
Suje dostupnost vlastného byvania.

Zakon ale urcuje aj vynimky na kto-
ré sa povinnost Uhrady dane ne-
vztahuje. Od dane su oslobodené
prevody druzstevnych bytov do
osobného vlastnictva, prevody da-
rovanim a dedi¢stvom alebo prevo-
dy novych rodinnych domov, bytov
a suvisiacich pozemkov, u ktorych
neuplynulo viac ako péat rokov od
kolaudacie. Problém moze pbsobit
vystavba rodinného domu, kedy sa
uplatfiuje oddelené vlastnictvo po-
ked
oslobodeniu od dane podlieha len

zemku a rodinného domu,
ta cast pozemku ktorej sucastou je
prave nova stavba. Pri predaji no-
vostavieb je nutné podotknut, Ze sa
musi jednat o prvy odplatny prevod
domu ¢i bytu. To znamena, Ze ak by
si napr. developersky projekt do-
koncenych bytov medzi sebou pre-
dali najprv dve spolo¢nosti a az na-
sledne ho predali fyzickej osobe,
bolo by oslobodenie uplatnitelné v
pripade druhej spolo¢nosti, ale uz
nie u fyzickej osoby. Vynimky pri
kupe novych bytov tak zvyhodriuju
nakup novostavieb.

Graf: Vyvoj predaja novostavieb v Prahe a v Bratislave
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Zrusenie dane z kupy nehnutelnos-
ti by pre kupujuceho znamenalo
Uspory az stoviek tisic korun. Napri-
klad u bytu za 6 mil. CZK (220 ftis.
EUR) to predstavuje 220 tis. CZK (9
tis. EUR). Zrusenim dane z kupy
nehnutelnosti by mohla odpadnut
tieZ povinnost vyhotovenie znalec-
kého posudku, ¢o su dalSie usetre-
né peniaze. O rozhybanie trhu s
byvanim sa sa usiluje aj Ceska na-

rodna banka. Ta v aprili uvolnila
limity troch Uverovych ukazovate-
[ov na posudzovanie Ziadosti o no-
vé hypotéky. Pre tych, ktori uvazu-
ju nad zaobstaranim nehnutelnosti,
je planované zrusenie dane z kupy
nehnutelnosti dobrou spravou.
Vlastnikmi nehnutelnosti zataZe-
nych hypotekdrnym dverom vsak
pldnované zruSenie danovych od-

poctov nepotesi. Otazkou teda zos-

ROCNIK 2020 | CISLO 14

tava, Ci sa zruSenie danového od-
poctu bude tykat vsetkych, alebo
len tych, ktori si zaobstaraju ne-
hnutelnost na hypotéku a od pri-
padného datumu platnosti novych
podmienok. Ako sa pripadne schva-
lenie zruSenia tejto dane prejavi na
vyvoji predaja nehnutelnosti ukaze
az Cas. Isté vsak je, Ze natahovanie
procesu schvalovania realitnému

trhu nepomaha. (ju)

Pesimisticka nalada na britskom trhu

Konfederacie Britského priemyslu
(CBI)
a ekonomické o¢akavania veducich

meria trendy vo vyrobe
pracovnikov. Ndlada na britskom
trhu je velmi pesimisticka, Stvrtroc¢-
na miera obchodného optimizmu
klesla na historické minimum od
zacCiatku merani vroku 1958, hod-
nota indexu je — 87 pre april 2020,
hoci este vjanuari bola hodnota
+23. UZ v minulom roku bol ukazo-
vatel tiez v zapornym dislach, na to
mal vplyv pravdepodobne odklada-
juci sa Brexit. Index predpokladu
novych  objednavok
v priemysle zostaveny

bolizuju zvysenie Cinnosti ndkupov
obchodnych manazérov a expanziu
v odvetviach. Momentalne sa teda
odhaduje prave opacny scenar.
Snaha zastavit Sirenie Covid-19
prudko brzdi hospodarstvo, no p6-
vodna taktika Britov nechat tomu
volny priebeh sa neosvedcila
a v zaujme ochrany zdravia a Zivota
obyvatelov bolo nutné pristupit
k opatreniam. Investicné plany
spolo¢nosti v Britanii prudko klesli,
nakolko momentdlne je prioritou

pre firmy prezit tieto mesiace

Spojené Kralovstvo

a pripadné zlepSovania alebo rozsi-
rovanie vyroby a dlhodobé investi-
cie teraz nedavaju zmysel. Vyrazny
faktor sp6sobujuci neistotu je pre-
dovsetkym to, Ze nie je jasné, kedy
sa situdcia zlepsi. Preto aj spotrebi-
telia aj firmy utlmuju alebo odkla-
daju svoju spotrebu. Nezamestna-
nost taktiez stipa, o prispieva k
dalSiemu pesimizmu. (vf)
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Na trhu s ropou sa ukazal nezvycajny fenomén

Ropa zaziva tazké c¢asy po tom, ¢o
dopyt po nej aj v dosledku sucasnej
krizy klesa. Tato situacia spdsobo-
vala pokles cien ale aj plnenie rop-
nych zdsobnikov pri pokracujlcej
tazbe. Krajiny zdruzené v OPEC+
preto znova uvaZovali a rozhodli sa
pristupit k dalSiemu obmedzeniu
dennej tazby ropy aby tak podporili
jej cenu. V poslednych drioch sa

miere obchodnici s G¢elom Spekula-
cie, ako aj preplnenost americkych
ropnych zasobnikov spésobili, Ze
obchodnici hromadne zatvarali svo-
je pozicie predajom kontraktu aj za
zapornu cenu, len aby nemuseli
v maji fyzicky prevziat ropu, ktoru
nemaju kam uskladnit. Nasledujuci

(posledny) obchodny den tohto

kontraktu sa vSak cena korigovala
kedZe obchodnici sa uZ zavdzovali
aj kfyzickému vysporiadaniu. Od
zaCiatku tohto roka klesla cena ropy
Brent 067 % na 21,57 USD/barel
a cena lahkej americkej ropy sa po
73 % prepade od zaciatku roka do-
stal na Uroven 16,5 USD za barel.

(iv)

Cena futuritnych kontraktov na ropu WTI

vSak na trhu ukdzal zatial nevida-
ny fenomén, kedy burzy uzavreli
denné obchodovanie s cenou WTI
na -37,63 dolarov za barel. Takuto

[
N A O
o o o

1sueg/asn

o

20. 4. 2020 -37,6 USD

cenu vsak spOsobilo obchodova-

Zmena ceny ropy od zagiatku roka (YTD performance)

nie jedného terminovaného kon-
traktu (futurity) s majovym vy-
slovami

sporiadanim.  Inymi

vtomto Case uzavrety kontrakt

bude fyzickou doddvkou vysporia-
dany aZ v mdji. Vzhfadom na to,
Ze na trhu sa pohybuju vo vacsej

8 15 22 3 10 17 24 2

2020 jan 2020 feb

9 16 23 18 15 22
2020 mar 2020 apr

= Julovy kontrakt = Junovy kontrakt =— Majovy kontrakt == Brent —WTI

Export Japonska sa prepadol

Japonsky zahrani¢ny obchod straca
svoju dynamiku. Po ndznakoch
zlepsovania (zniZzovania prepadov)
zo zaliatku roka sa celkovy export
prepadol
011,72 %, Co je najvyraznejsi pre-

vV marci medziro¢ne

Celkovy objem exportu dosiahol
6,36 bil. jenov (58,9 mld. USD). Pri-
tom celkovy export z krajiny zazna-
menaval trajektoriu poklesu uz aj
pred rokom. Podobne je na tom aj
import do krajiny, ktory v marci

MACROBOND

miere (4,97 %) na 6,35 bil. jenov
(58,86 mld. USD). Pod znizenie ex-
portu sa podpisal slabnuci dopyt
v importujucich krajindch. Export
do Ciny sa tak medziroéne znizil
08,7 %, do EU 0 11,1 % a do USA a?

pad za poslednych 15 mesiacov. rovnako klesol, no v o nieCo mensej 0 16,5 %, o je najvyraznejsi pokles
25 Z0 Japonska . od roku 2011. Stoji za nim zniZe-
7 nie dopytu po motorovych vozid-
. |] .¢| / ‘|I|| 2(_ lach, leteckych motoroch alev aj
|| ||||l | | | | || .|!| o 4§ taZzobnych strojoch. Import z Ciny
‘ \ H| ’ I I I I DY i\ l 3°  klesol medziroéne 04,5 % zatial
“\' “ l|H|||| ) (iitafaaAAI | H |H | H’ |m ‘ 2 &0z USA sa zwysil 0 1,3 %, ¢o viak
””H W ‘ m ‘ ; bolo spdsobené nakupom lieta-
1250, ' diel, medicinskeho vybavenia ale
‘Zﬁzg 055 aj skvapalneného zmenného ply-
£1100- r'v‘V‘ 055 nu. Celkovo sa v3ak predpokladaju
1222 s dalSie poklesy v zahrani¢nom ob-
jan  méj sep jz;n méj sep ja;n méj sep jén méj sep ja‘n méj sep ja‘n chode z dévodu kIesajl]ceho dopy—

2015 2016 2017 2018 2019 2020

tu, ¢o sa vznacnej miere moze
== Medzirotna zmena exportu, lava os m Export, prava os = Pokles exportu  ®Obchodna bilancia, prava os k S .. k , h . |
= Medzirona zmena importu, lava os = Import, prava os = JPY/USD, lava os dotknut a) Japonskeho priemysiu.

MACROEOND (jV)
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Dévera spotrebitelov v EA vyrazne klesla

Index hodnoty spotrebitelskej do6-
[udi
v hospodarsku ¢innost. Naznacuje

very meria doveru

budice spotrebitelské vydavky,

ktoré zohravaju klicovu ulohu
v celkovom hospodarstve. Vysledky
sa zostavuju z prieskumu asi 2 300
respondentov, ktori sa vyjadruju
k buddcim hospodarskym vyhliad-
kam. Cim su hodnoty vysdie, tym
optimistickejsi pohlad na buduc-
nost maju respondenti. Podla pred-

beznych uUdajov Eurdpskej komi-

-23,9 bodu.
V tom obdobi maloobchodny pre-

finanénej krizy, ato

daj dosiahol svoje maximalne me-
53 %
(marec 2009). Vyvoj hospodarskej

dziroéné zniZenie, ato
¢innosti, zamestnanost, prijmy ludi
a iné faktory vplyvaju na spotrebi-
telské spravanie aplany ludi na
najblizSie tyZzdne ¢i mesiace. Po tyz-
dnioch boja proti Sireniu Covid-19 si
vlady krajin uvedomuju, Ze trhové
subjekty nebude mozné prilis dlho

Index spotrebitelskej dévery

obmedzovat, pretoze ekonomické
nasledky by boli velmi vazne. Neis-
tota, ktoru spbsobuje to, Ze nevie-
me ako dlho budeme pocitovat
vplyv virusu vplyva na spotrebite-
[ov. Preto niektori obmedzuju kdpu
tovarov ¢i uz kratkodobej, alebo
dlhodobej spotreby. Td si mnoho
ludi odklada na neskor, ked istota
na pracovnom, finanénom
a medzindrodnom trhu budd zich

pohladu vyssie. (vf)

sie vaprili tohto roku dbévera
vyrazne klesla, az pod pesimistic-
ké ocdakavania, na uUroven -22,7
bodu. Do tohto prieskumu nebo-
lo mozné zaradit hodnoty
z Talianska kvéli opatreniam na

zastavenie pandémie. Minimalne

hodnoty tohto prieskumu boli
zaznamenané pocas poslednej

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= =Dlhodoby priemer Eurozény — EU — Eurozéna

Inflacia v Eurozone spomalila

Celkovy medziroény rast inflacie
v Eurozéne sa podla o¢akavani spo-
malil. Celkova infldcia dosiahla
v marci medzirocny rast na urovni
0,75 % ajadrova inflacia olistend
ovplyvy cien potravin a energii
vrastla tesne nad 1 %. Spomalenie
inflacného rastu naprie¢ krajinami
sposobil atlm

a dopytovy Sok. Spomalenie rastu

ekonomicky

cien modze byt na jednu stranu pozi-
tivom pre obyvatelov, ktorym infla-
cia vtomto case menej ukrajuje
z ich Uspor, ktoré uz aj tak celia tla-
ku u ludi, ktori prichadzaju o pracu.
No hodnotu, ktord zmaze inflacie
nie je v Eurozéne takad vyznamna.
Naopak ECB by rada videla inflacny
vyvoj priblizujuci sa k 2 %, od ¢oho
V suvislosti

sme zatial' vzdialeni.

Inflacia

MACROBOND

s krizou ECB obnovila program na-
kupu aktiv (Statnych a firemnych
dlhopisov) aby dodala krajinam po-
trebnu likviditu v boji proti dopa-
dom pandémie. Vtejto suvislosti
vznikad otazka, ¢i takéto ,tlacenie
penazi“ bude mat vplyv na inflacny
rast. Odpoved by podla ekonomic-
kej tedrie bola jednoznacne ano, no
zavisi vSak aj od toho, v akej miere

sa tieto peniaze dostanu do redl-

T 25 . .

_,o hej ekonomiky a do obehu — teda
2 . ’ v v s
~15¢ ako sa to prejavi na penazinych
F108 , , D
o5 agregatoch. V pripade zvysenia
-00: mnoZstva pefazi vobehu a pri

r-0,5 ,
1o hezmenenom redlnom produkte

52,09

g

2154

g

“1,04
o,sjll

% ekonomiky mdZe nastat zvy3enie

" 55 celkovej cenovej hladiny. Dariou
?g; pre obyvatelstvo je vtakomto
strata

40 pripade kdpyschopnosti

0,0+ T T
jan apr jul okt jan apr jal okt jan apr
2015 2016

2017

okt jan apr jul okt jan apr jal okt jan

2018 2019

=EU = Jadrova inflacia = Eurozona ==Kumulovany objem nakupov, lava os u Cisty nakup aktiv, pravé os

. R
T T T

apr
2020

resp. znehodnotenie ich penazi.
(iv)

MACROBOND
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Nemecki odbornici su skepticki

Indikdtor ekonomického sentimen-
tu v Nemecku zostaveny instititom
ZEW poukazal na rapidne zhorsenie
aktudlnej ekonomickej situdcie.
Index vykazal za april hodnotu -91,5
bodu. Svojim vyvojom sa uz velmi
situdcii roku

priblizil v maji

ekonomiky nebude vidiet az do tre-
tieho kvartalu tohto roka a zaroven
ocakavaju, ze celkovy produkt eko-
nomiky sa na uroven zpred krizy
nevrati skor ako v roku 2022. Medzi
najviac postihnuté sektory touto

ROCNIK 2020 | CISLO 14

krizou povaZuju vyrobu automobi-
lov, strojarstvo, hutnictvo ale aj
bankovnictvo. V strednodobom
horizonte zaroven ocCakavaju rece-
siu okrem EU aj v USA a Japonsku.

(iv)

ZEW Financial Market Report

2009, ked' pocas financnej krizy
-92,8 bodu.
Takyto pokles indexu prisiel po

vykazal hodnotu
tom, o az 92 % financnikov
zhodnotilo aktudlnu situaciu ako
zlu. Medzimesacné zlepSenie
ukdzal index merajuci ekono-
mické ocakavania, ktory sa
v aprili dostal 28,2 bodu. Okrem
beZnych otazok boli do priesku-
mu v dalSej ¢asti zakomponova-

né aj Specidlne otdzky tykajuce

M"““h (
| 1‘ ) | -

- 100

25

--100

sa sucasnej koronakrizy. Odbor-
nici z finanénych trhov sa zhodu-
ju na tom, Ze pozitivny vyvoj

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

==Nemecko, ekonomické o¢akavania
==Nemecko, aktualna ekonomicka situacia

= Eurozoéna, ekonomické o¢akavania

Negativna ekonomicka situacia
MACROBOND

Ceny vyrobcov v Nemecku mierne klesli

Index cien vyrobcov (PPI) meria
zmeny v cenach tovarov, resp. su-
rovin nakupovanych vyrobcami,
pripadne preddvanych dalSim fir-
méam. Podla Statistického Uradu
Nemecka ceny u ich vyrobcov klesli
v marci tohto roku medzimesacne
aj medziro¢ne 0 0,8 %. Uz vo febru-

ari bol zaznamenany pokles oproti

januaru o0 0,4 %. V marci nastal naj-
prudsi mesacny aj medzirocny po-
kles od poslednych mesiacov roku
2016. Zlacneli predovsetkym ceny
energii, inflacia vyrobcov bez ener-
gii sa vmarci spomalila na 0,5%
oproti februdrovej hodnote 0,6%.
Ceny ostatnych tovarov teda mier-
ne stupli. Kvoli komplikdciam

Nemecko - PPI

3,0
2,0

T
jan

jan apr jul okt

2017

apr jul
2018

okt

T T
jan apr jul okt jan

2019

apr
2020

v medzinarodnom obchodovani,
pripadne miernym obmedzeniam
prevadzky firiem nastali nie len
v Nemecku, ale aj v ostatnych kraji-
nach, narusenia v doddavatelskych
retazcoch problémy

s odbytom. Ceny pre findlnych ne-

a tiez

meckych spotrebitelov sa v marci
zvysili len minimdlne. V marci na
nemeckom trhu neboli zavedené
tak vyrazné opatrenia na obme-
dzenie ¢i uz mobility fudi alebo

o* prevadzky spolocnosti, ako tomu

bolo v druhej mesiaca

u nas. Vyvoj cien nebol zatial velmi

polovici

dramaticky, no v aprily uz nastali
vyraznejsie obmedzenie aj
v sUvislosti so zamedzenim cesto-
vania, co mdzZe vyznamnejsSie naru-
Sit dodavky. M6ze vzniknut mierny

nedostatok na trhu, c¢o vedie

== Jadrova inflacia == Celkova inflacia ®Index cien vyrobcov ==PMI, priemysel ==PMI, kompozit
wacrosono K ZvySovaniu cien produktov. (vf)
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Nezamestnanost v SR sa v marci mierne zvysila

Miera evidovanej nezamestnanosti
na Slovensku v marci tohto roku
vzrastla 00,16 p.b. v porovnani
s rovnakym obdobim predchadzaju-
ceho roka, ato na 5,19 %. Pocet
volnych pracovnych miest v celej
03419

a disponibilny pocet

krajine  klesol miest
uchadzacov
vzrastol 05031 os6b. Ekonomicky
aktivne obyvatelstvo sa zvysilo
0 10 254 os6b. Najvyraznejsie zme-
ny za posledny

v Trnavskom,

rok sa udiali
Nitrianskom
a KosSickom kraji. Najviac stupla
miera nezamestnanosti
v Trnavskom kraji, z 2,38 % na 2,94
%, vyrazne aj Nitrianskom, z 3,05 %
na 3,5 %.Naopak najviac klesla
v KoSickom kraji, 28,11 % na 7,86
%, Co tento kraj ale stale drzi na
druhom mieste, hned za PresSov-
skym (8,7 %), s najvyssou mierou

evidovanej nezamestnanosti na

Slovensku. izSi
v marci tohto roku v Bratislavskom
2,91 %.

Trnavskom

regione,  konkrétne
V spominanom

a Nitrianskom kraji pribudlo najviac
uchadzatov o zamestnanie (TT
+1 536, NR +1 488), v KoSickom sa
ich pocet znizil o 1598 osdb. Co sa

tyka poctu volnych pracovnych

miest, tak najviac ich vzniklo
v Nitrianskom regiéne, ato 3411,
naopak najviac ich  zaniklo

v Trnavskom, konkrétne 2 145. Re-
gién  KoSic, Banskej Bystrice
a PreSova ma stdle vyrazny nedos-
tatok pracovnych miest v porovnani
s mnozstvom ludi, ktori maju zau-
jem o pracu. To ma za nasledok aj
nizke prijmy obyvatelov, pretoZe
nemaju velmi na vyber afirmy nie
sU motivované zvySovat ohodnote-
nie zamestnancov. Situdcia
v Trnavskom kraji sa vyvinula tak,
Ze hoci mnoho [udi stratilo pracu,
zanikli aj volné pracovné miesta.
Teda je moziné, Ze firmy uz nechcu
prijimat zamestnancov a uzZ aj exis-
tujice pracovné miesta zanikaju,
a podobne tomu je aj v Trencine
a v Ziline. V Nitre sice narastol po-
Cet osOb hladajucich zamestnanie,
no pocet volnych miest este vyraz-
nejSie. Ludia, ktori stratili pracu

.....

covat, no pravdepodobne nie
v sektore, v ktorom pracovali dote-
raz, ale prave vtych, kde je mo-
mentalne potrebné zvysenie poctu
zamestnancov, ako napriklad potra-
vindrsky priemysel, maloobchodny

predaj, rozvoz a podobne. Situdcia

na slovenskom trhu na ¢akala me-
nit v suvislosti s Covid-19 az kon-
com marca. TaktieZ zamestnavate-
lia prepustaju zamestnancov zvacdsa
ku koncu mesiaca. Je teda moizné,
Ze v aprili alebo dalSich mesiacoch
sa miera nezamestnanosti eSte zvy-
Si. Zmeny, ktoré nastali
v jednotlivych regidonoch mézu byt
zatial' len dosledkom bezného vyvo-
ja na trhu prace, nakolko velki za-
mestnavatelia vedia pohnut
s hodnotami v jednotlivych Castiach
Slovenska. VIada Slovenskej repub-
liky prepustaniu
v dbsledku pandémie, apreto su
postupne prijimané ro6zne opatre-
nia na podporu podnikatelov, ako
napriklad prispevky $tatu na mzdy
zamestnancov

chce zabranit

a podobne.
V najblizSich tyZdioch by sa mal trh
na Slovensku postupne dostavat do
bezného chodu, ¢o zachrani niekto-
ré firmy pred krachom kvéli nate-
nej zatvorenej prevddzke, ateda
nulovym trzbam. TakZe by malo byt
viac prace pre obyvatelov, ktori
posledny mesiac museli byt doma
alebo pracovat v skratenom rezime.
(vf)

Tabulka: nezamestnanost podla krajov a jej medziroénd zmena

KRAJ MIERA EVIDOVANEJ Disponibilny pocet uchddza- | Pocet volnych pracov-
nezamestnanosti (%) cov o zamestnanie nych miest

+ 0,16 p.b. 142 993 +5031 84 674 -3 419
+0,22 p.b. 10511 +1037 24 251 + 148

+0,56 p.b. 8329 +1536 11553 -2145
+0,38 p.b. 9825 +1043 9715 -1321
+ 0,45 p.b. 11961 + 1488 14017 +3411
+0,18 p.b. 14 191 +879 8970 -1046
+0,17 p.b. 23655 +473 5997 + 545

-0,02 p.b. 35128 +173 5305 -1765
-0,43 p.b. 29 393 -1 598 4 866 -1246
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Pestovatelia kakaa krizu zviddaju, obchody tazZsie

Tak, ako aj iné odvetvia, aj priemy-
sel s kakaom a ¢okoladou pocituje
vplyv
V poslednych tyZzdrioch

pandémie.
[udia po
celom svete nakupovali potraviny

globdlnej

vo vacsom mnoistve, no predo-
vSetkym zakladné polozky ako ryza,
mlieko, cestoviny, maso, medzi kto-
ré kvalitna cokoldda nepatri.
V Eurdpe sa vacsSina cokolady pre-
dava v supermarketoch, ktoré stédle
fungujd, no boli zaznamenané ob-
jedndvky skor lacnejSich produktov.
Vzory spotreby sa ale neustale me-
nia. Hoci ludia si vtychto c¢asoch
radi dopraju malé potesenie vo for-
me cokolady, krajiny ako Francuz-
sko a Belgicko zaznamenali vyrazny
pokles spotreby pocas velkonoc-
nych sviatkov v porovnani sinymi
rokmi. VSeobecne je to obdobie,
kedy je vrchol spotreby cokolady,
no ta sa tento rok oslabila. Mnoho
krajin, ktoré patria medzi hlavnych
konzumentov ¢okolddy su momen-
talne centrami pandémie. Vplyv na
producentov kakaa eSte nie je upl-
ne znamy, no zdkaz vychdadzania,
ale aj podporné opatrenia, ako po-
skytovanie uUverov polnohospoda-
rom by malo vplyv na pro-

pre odberatelov zatial neboli zazna-
institat
Fine Cacao and Chocolate
tutee (FCCI) prisiel
prieskumu o dopade pandémie na

menané. Pred mesiacom
Insti-
s vysledkami

podnikanie jednotlivych firiem po-
sobiacich vtomto sektore. Dovtedy
sa ho zucastnilo cez 120 malych
a strednych podnikov z celého sve-
ta, ktoré sa Specializuju na vyrobu
a predaj cokoladovych produktov.
96,8 % respondentov uviedlo stred-
ny alebo vyrazny vplyv Covid-19 na
podnikanie, 20 % z toho ma dokon-
%
uviedlo, Ze ich trzby poklesli 0 25 %,
17 % Ze az 0 90 %. Taktiez sa zistilo,
Ze fyzicky predaj kone¢nym spotre-

ca existencné problémy. 92

bitelom aj firmam vyrazne pocitil
dopad obmedzeni aonline predaj
len mierne. Vacsina podnikov vidi
najvacsi problém v znizenom dopy-
te, absenciach zamestnancov, zru-
Senych planovanych aktivitadch ale
tiez maju problémy s dodavatelmi.
Nie kakaa, ale sochrannymi po-
mockami, bez ktorych nemdézu pra-
covat. Niektori maju problém so
surovinami, lenze dévodom je ne-
dostatocny obnos hotovosti, za kto-

Kakao

rd by si ich mohli v dostatocnom
mnozstve nakupit. Zatial' sa najviac
osvedcil internet

predaj cez

a transparentnd komunikacia so
zakaznikmi. 59 % respondentov tieZ
uviedlo, Ze do buducnosti sa planu-
je venovat zlepSeniu online marke-
tingovej komunikacie. V pripade, Ze
by sa spotreba celosvetovo drastic-
ky znizila, ¢o sa ale nepredpoklada,
cena kakaa by mohla aj vyrazne
klesnut. Naopak, ak by sa dopyt
udrzal, ale nastali by zhorSené pod-
mienky u pestovatelov a vznikol by
nedostatok, cena by sa zvysila. Mo-
mentalna cena za metrickd tonu
kakaa je priblizne 22 500 USD, co je
0 5000 USD menej, ako tomu bolo
v janudri tohto roka. Kolisanie ceny
kakaa ale nie je na trhu ni¢ neob-
vyklé, takze zatial to nemusi mat
priamy zavazny suvis s pandémiou,
takéto vykyvy sa deju aj za beZzného
chodu mimo pandémie. Vyvoj
v nasledujucich mesiacoch v tomto
sektore bude zavisiet od kontinuity
dopytu, lojalnosti zakaznikov a
schopnosti firiem uspokojit existu-

juce objednavky. (vf)

Na velkoobchod-
nom trhu sd hlavnymi pro-

dukciu.

ducentami PobreZie Slono-
viny a Ghana, ktoré tvoria
spolu viac ako 60 % svetovej
produkcie. Prerusenie doda-
vatelského retazca v tychto
krajinach by mohlo viest ku
globdlnemu nedostatku ka-
kaa andsledne kzvyseniu
jeho ceny. Napriklad Hon-

duras a Guatemala zaviedli

- 2800
r2700
- 2600
- 2500
c

- 2400

2300 2

o) BYOLION/AS

2200
o

-2100

- 2000

- 1900

- 1800

prisny zdkaz wvychadzania,
¢o obmedzuje pestovatelov,
no problémy s dodavkami

mar maj jul sep nov jan mar maj jul

2017 2018

==\/yvoj ceny

sep nov jan mar maj jul

sep nov jan mar

2019 2020
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

USA: Federeal reserve system (konsolidovana suvaha)

6,57 bilion USD

Finanéna kriza
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Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
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