Vplyv technologickych inovacii na
ekonomiku krajiny

Ci u? ide o inovdcie v konkrétnom podniku, alebo o trendy v celej krajine, v
oboch pripadoch ide o hladanie posunu s prejavom v ekonomickej ¢innosti.
V jadre inovdcii je prdve technologicky pokrok jednym z najdéleZitejsich
atributov, ktory posuva hranice a limity ktorejkolvek ekonomiky. Technolo-
gické zrucnosti tak zastdvaju jednu z oblasti v ktorej dopyt neumerne pre-

vysuje ponuku.

O inovaciach sa ¢asto hovori, mera-
ju sa prostrednictvom réznych reb-
rickov, ktoré su cielené bud’ na ino-
vativne spolo¢nosti, vyrobky alebo
krajiny. Inovéciu je v3ak tazké defi-
novat a preto pre nich neexistuje
vSeobecne akceptovana definicia.
Na dosiahnutie technologického
pokroku je potrebné ziskavanie
dostatocného mnoZstva financnych
zdrojov. Ako prvé si sa preto pozrie-
me na financovanie vedy a vysku-

mu, ktoré ukazuje na istu prioritiza-
ciu vyskumu a ktoré sa v jednotli-
vych krajinach vyrazne lisi. Vydavky
v sebe zahffiaju verejné aj sukrom-
né zdroje urené na zvySovanie po-
znatkov a ich vyuZivanie v praxi.

Izrael je Statom, ktorého vydavky
do technologickych inovacii dlhodo-
bo prevysuju investicie ostatnych
krajin. Hoci sa na svetovom HDP
podiela v sucéasnosti len priblizne
0,5 percentom, izraelské hospodar-

Vydavky na vedu a vyskum ako % z HDP
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V tomto cisle:

Infldcia v Rusku spomaluje

CNB zdvihla hlavnu urokovi sadzbu
pri boji s inflaciou

Priemysel Eurozdny sa trdpi

Zahranicny obchod Nemecka je v
utime

Slovensky priemysel preberd ne-
mecky trend poklesu

Deficit rozpoctu verejnej spravy SR
sa méze prehlbit

stvo je charakteristické vysokou
technologickou uroviiou produkcie
a znacne prevysuje ekonomiky svo-
jich blizkovychodnych susedov. lz-
rael si uvedomuje, Ze vzhladom na
nedostatok prirodnych zdrojov mu-
si byt jeho hlavnou hybnou silou
ekonomického rozvoja veda
a vyskum. Celkové vydavky na jeho
podporu v roku 2017 predstavovali
16 mld. USD (4,5 % z HDP), z toho
dve tretiny bola tvorena sukrom-
nym sektorom. Vyznam sa kladie
hlavne na IT, medicinu, biotechno-
légie, nanotechnoldgie ale aj zbro-
jarstvo. Z dvadsiatich piatich celo-
svetovo najuspesnejsich liekov, kto-
ré boli vyvinuté v priebehu posled-
ného desatrocia, bolo sedem Uplne

alebo z velkej casti  vyvinuté
v lzraeli. Nedostatok tradi¢nych
zdrojov energie vedie krajinu

k vyuZivaniu obnovitelnych zdrojov.
V prepocte na obyvatela sa stal naj-
vacsim  pouzivatefom solarnych
ohrievacov vody, vyuZiva ich az 93
percent domacnosti. Inovativni su
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aj v polnohospodarstve, kde pod-
poruju moderné metédy.

Jednym zo Statov, ktory v posled-
nych rokoch rapidne zvysil svoje
investicie na podporu vyskumu
a vyvoja je Juind Kérea. Azijskd kra-
jina tak urobila obrovsky pokrok
a zmenila sa na globalne centrum
vyskumu a technolégii. Juznd Kdérea
je 11. najvacsSou svetovou ekono-
mikou a radi sa medzi technologic-
ky najvyspelejsie krajiny sveta. Vda-
ka investicidm v oblasti vyskumy
a vyvoja sa stala svetovou jednot-
kou v oblasti mobilnych telefénov,
displejov, polovodi¢ov, lodiarstve
a automobilovom priemysle. Vy-
davky su tvorené predovsetkym
sukromnym sektorom, kde az na 75
% podielaju velké korporacie. Zvys-
nych 25 % tvoria vladne dotacie, z
toho verejné vyskumné centra 15 %
a prestizne univerzity 10 %. Privat-
ne zdroje predstavuju viac nez v
inych krajinach, najma vdaka tech-
nologicky orientovanému manaz-
mentu takych gigantov akymi su
Hyundai Motors, Samsung a LG.
Zaujimavym pripadom je Svédsko,
ktorého Specifikom je zakonom
limitovana velkost ministerstiev a
inych organov Statnej spravy. Z toh-
to dovodu su mnohé ulohy v oblasti
riadenia inovacii zverené vladnym
agentliram a nie priamo minister-
stvdm. Vo februdri 2015 inicioval
Svédsky premiér zaloZenie porad-
ného organu vlady - Narodnej ino-
vacnej rady, v ktorej su zastupeni
predstavitelia vlady, podnikatelskej
sféry, odborov a vedeckej komuni-
ty. SluZi ako kontaktné miesto so
zamerom posilnit inovaénu kapaci-
tu, pritiahnut zaujem zahrani¢nych
partnerov a podporovat inovacny
potencial krajiny. Vladne financova-
nie vyskumu a vyvoja sa za posled-
né desatrodie zvysilo o 25 percent
vdaka ¢omu je v krajine pritomna
kultdra spoluprace v oblasti inovacii
medzi priemyselnymi podnikmi,
akademickou obcou a verejnym
sektorom. Svédsko patri medzi kra-
jiny s najvacsim podiel vyskumnikov
v aktivnej populacii (1,25 %). Tech-
nologicky pokrok za pomoci podpo-

ry zo strany Statu sa prejavuje na-
priklad v elektrifikovani ciest, ktoré
slizia na nabijanie elektromobilov
pocas jazdy, ked v roku 2019 spus-
tili uz treti projekt. Svédsku sa tiez
podarilo zaviest sudrzni narodnu
politiku recyklacie, ktora spociva
v spalovani odpadu. Vdaka svojej
revolucnej technolégii tak uz nie-
kolko rokov dokazu spalovat az 99
percent odpadu, pricom vzniknutd
energia sa dostdva priamo do do-
macnosti a vyhrieva ich tak aj pocas
zimy.

Daldim z doleZitych ukazovatelov
inovacnej vykonnosti krajiny je aj
pocet patentovych prihlasok. Medzi
najlepSou Stvoricou podla poctu
patentov sa nachadzaju az 3 azijské
krajiny. Okrem Ciny, ktord sa od
roku 2016 dostala na prvé miesto
su to Japonsko a Juind Kérea. Cel-
kovo boli vlani v Azii prihlasené tak-
mer dve tretiny celosvetovych pa-
tentov, pricom pred desatrocim to
bola neceld polovica. Cina je vo sve-
te stdle znama problémami s kopi-
rovanim vyrobkov, aj ked' sa od za-
¢iatku 90. rokov vyrazne posunula a
uz prakticky nie je odkazana na ko-
pirovanie populdrnych produktov
zo ,Zapadu”. Koncept dusSevného
vlastnictva z pravneho hladiska ma
v krajine pomerne kratku histoériu.
Mozeme o fiom hovorit az od pre-
lomu 80. a 90. rokov minulého sto-
ro¢ia, ked sa Cina zacinala otvarat
svetu. Aj z tohto dévodu je Cina v
oblasti prava dusevného vlastnictva
velmi Specifickd. Z tychto dovodov
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by si mali podniky pred vstupom na
¢insky trh uvedomit nasledovné
rozdiely v chapani dusevného vlast-
nictva medzi Cinou a zdpadnym
svetom. Cinske patenty sa najviac
tykaju telekomunikacii, elektro-
techniky, pocitacovych a zdravot-
nickych technoldgii. Cina velmi vy-
razne podporuje inovdcie a patenty
s cielom zlepsit domacu kreativitu a
znizit zavislost na zahrani¢nych
technoldgiach. Prdve ochrana du-
Sevného vlastnictva sa vyraznou
mierou pricinila na eskalacii ob-
chodnej vojny s USA.

Najvacsia ekonomika sveta, ktord
predstavuje priblizne 25 % celosve-
tového nominalneho HDP, je do-
movom najvacsieho poctu global-
nych high-tech firiem, krajinou 3pi¢-
kovych univerzit (170 americkych
univerzit sa nachadza v rebricku top
svetovych univerzit) a lidrom v ob-
lasti vyskumu a vyvoja. Vyborné
podmienky pre technologicky roz-
voj poskytuju inovacné centra
(Silicon Valley, Boston, New York,
Austin a pod.). Pre inovativne spo-
loénosti ponukaju prilezitost pre
nadviazanie partnerstiev, vyvoj pro-
duktov, ale tieZ pre ziskavanie kapi-
talu. Aj vdaka tomu v krajine vznikli
tie najvacsie technologické spoloc-
nosti ako Apple, IBM alebo Ama-
zon. Napriek vysokej konkurencii sa
na americkom trhu presadzuju aj
niektoré slovenské technologické
firmy. Najvacsiu pritomnost v USA
ma firma ESET s pobockou v San
Diegu. Coraz viac sa dari spolo¢nos-

Patentové prihlasky v oblasti vyskumu a vyvoja
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ti sli.do, ktorda ma pobocku v New
Yorku a San Franciscu. Spolo¢nost
Kuruc Company zase vyraba od ro-
ku 2011 prostrednictvom partner-
skej firmy ReWall Materials recyk-
lované stavebné materidly v State
lowa. Postupne sa presadzuju aj
viaceré startupy.

Dal$im z hodnoteni technologickej
vyspelosti je aj Global Innovation
Index, ktory porovndva 129 krajin
na zaklade 80 ukazovatelov. Okrem
tradiénych merani ako su investicie
do vyskumu a vyvoja, patenty
a ochranné znamky, zahffia aj nov-
Sie ukazovatele vratane tvorby mo-
bilnych aplikacii alebo vyvozu high-
tech technoldgii. Za najinovativnej-
Siu krajinu podla tohto rebricka sa
povazuje Svajéiarsko, ktoré u? od
roku 2011 nepretrzite zastava prvé
miesto. Az dve tretiny vyskumu vo
Svajéiarsku sa financuju z privat-
nych zdrojov. Veda je vo Svajciar-
sku dlhodobou prioritou vsetkych
vlad. Financuje najma zakladny vy-
skum priamo cez vyskumné progra-
my, Stipendid ¢i pracu vedcov vo
vyskume. Vo Svajciarsku ma sidlo aj
mnozstvo medzinarodnych ¢i glo-
balnych vedeckych organizacii. Naj-
zndmejSia je centrdla Eurdpskej
organizdcie pre nukledrny vyskum
(CERN) s jej urychlovacom Ccastic,
ktory je zrejme najzndmejsie vedec-
ké zariadenie na svete.

Slovensko je dlhodobo na eurdp-
skom chvoste z pohladu investova-
nia do vyskumu a vyvoja. Ekonomi-
ka vykazuje viacero problémovych
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HDP v stalych cenach
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bodov ale s ohladom na obmedze-
né zdroje krajiny je vhodné sus-
tredit Usilie aj prostriedky na mensi
pocet priorit. Pri tom treba uplatnit
moderné pristupy v oblasti podpory
rozvoja inovécii a venovat sa najmi
najperspektivnejsim oblastiam
s vysSou pridanou hodnotou. Slo-
vensko je krajinou s jednym z naj-
mensich poctov podavanych paten-
tov v Eurdépskej Unii. Aktivita slo-
venskych podnikov v ochrane inte-
lektudlneho vlastnictva sa sice
mierne zvysila, ked v roku 2018
podali celkovo 50 Ziadosti o regis-
traciu patentov, o je takmer dvoj-
nasobne viac ako v roku 2014. Na-
priek tomu to bolo vSak vyrazne
menej ako napriklad spolocnosti
z Ceska, ktoré registruju kazdoro¢-
ne v priemere zhruba patnasobne
viac patentov, v roku 2018 ich zae-
vidovali 241. Pri¢inou méze byt niz-
ka Statna podpora ale aj zle nasta-

Global Innovation Index (technolégie)
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vend legislativa, ¢i chybajlca infra-
Struktura. Ako priklad v tomto sme-
re ndm moZe poslizit Esténsko,
ktoré coraz viac pritahuje pozor-
nost sveta vdaka inovativhym riese-
niam. Stat prostrednictvom vlad-
nych vydavkov zabezpecil internet
a pocitace do vsetkych skol, IT je
sucastou zakladného vzdelania a aj
ti chudobnejsi tak nezaostavaju v
prechode na moderné technoldgie.
Niektoré skoly si dokonca pridavaju
ako nadstandard vlastné predmety,
napriklad robotiku. Estéonsko je vse-
obecne zname ako lider v e-
governmente a digitalizacii. Pomo-
cou svojho Cipu a elektronického
podpisu mézu Esténci uz od roku
2005 volit cez internet. V krajine je
v sti¢asnhosti mozné vykonavat az 4-
tisic sluZieb online, vratane podava-
nia daflového priznania alebo sta-
vebného povolenia. Esténsko ma
dlhodobld ambiciu byt vyspelou
ekonomikou zaloZenou na myslien-
kach, inovaciach a vyvoji, aby ho
bolo mozZné porovnavat s najvyspe-
lejSimi krajinami a preto az 47 % zo
vsetkych zdrojov na podporu vysku-
mu a vyvoja v krajine tvoria Statne
vydavky. Casto je viak potrebné
zlepsit dostupnost, pristupnost a
efektivnost priamej verejnej pod-
pory pre vyskum a inovéciu a
dalSich stimulov zameranych na
podnecovanie podnikového vysku-
mu a vyvoja s cielom zabezpeit,
aby verejnd podpora priniesla do-
datocné sukromné investicie. (ju)
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Rusko znizilo hlavnu urokovu sadzbu

Medziroény ndrast cien v Rusku
opat spomalil. Nové data za januar
poukazuju na 2,42 %-né navysenie
cenovej hladiny v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2018.
Celkova inflacia v krajine sa tak uz
piaty mesiac drZi pod ciefom, ktory
si stanovila Ruska centrdlna banka
na urovni 4 %. Po piatich zniZeniach
sadzby

v minulom roku (zo 7,75 % na 6,25

zakladnej urokovej
%) tak tento tyZzden prisSlo dalsie
znizenie na 6 %, ktorého cieflom je
podporit inflaény rast v ekonomike.
Celoro¢ny inflaény priemer dosia-
hol 4,31 %. Jadrova inflacia dosiahla
Vv januari 2,66 %-ny medzirocny na-
rast. Celkovy vykon ruskej ekono-
miky ukoncil rok 2019 sredlnym
medzirocnym narastom 01,31 %.
Ruska ekonomika tak v uplynulom
roku vyprodukovala tovary a sluzby
v celkovej hodnote 90,56 bilidna
rublov (1,4 bil. dolarov) vyjadrené

v stalych cenach. Nomindlne to bo-
lo 109,36 bil. rublov (1,69 bil. dola-
rov), ¢o predstavovalo 5,28 %-ny
medziro¢ny narast v nominalnom
vyjadreni. Spomalenie hospodar-
skeho rastu bolo v uplynulom roku
citelné realnom ako aj nominalnom
vyjadreni. Vtomto smere je uvol-
novanie menovej politiky zaroven
nastrojom na podporu spotreby,

investicii a vkonecnom dosledku aj
hospodarskeho rastu. Kurz rubla aj
po sérii zniZzovania hlavnej Urokovej
vykazal za minuly rok trend posilne-
nia (posilnil o necelych 8 rublov
resp. o 11 %), ktory sa vsak zastabi-
lizoval a od zaciatku tohto roka mu
po poslednych oslabeniach vieme
pripisat priemernd hodnotu 62,35
rublov za dolar. (jv)

Vyvoj meny, inflacie a kfiGovej sadzby (priemerované mesacne)
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CNB zvysila hlavnd urokovi sadzbu

miera nezamestnanosti
zapadnych
v janudri mierne vyskocila na 3,07
%, Co predstavovalo priblizne 230
tisic nezamestnanych osob. Spomi-

nany janudrovy ndrast vsak suvisi

Celkova

u nasich susedov

so sezonnostou a nejednd sa teda

o vyraznejSiu zmenu, hoci je prav-
da, Ze celkovd miera nezamestna-
nosti v CR nardza na svoje dno, ¢o
znamena priblizenie sa
k prirodzenej miere nezamestna-
nosti. Ku koncu decembra bolo za-

roven registrovanych 341 tisic vol-
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nych pracovnych miest aich vyvoj
a prirastok resp. celkovy pocet sa
tiez relativne zastabilizoval.
V ekonomike vsak sledujeme citel-
ny inflaény (3,2 %
v decembri), ktory méZe naznaco-
vat vrchol ekonomického cyklu aj

ndrast

vzhladom na stav celkovej neza-
mestnanosti, ktora je
vramci EU. Zd6évodu vyrazného
inflacného rastu pristupila 6.2.2020
CNB k navy3eniu zékladnej Grokovej

najnizsia

sadzby (2-tyZzdriovej repo sadzby)
na sucasnych 2,25 %. K zmierneniu
inflacného rastu pri mohla prispiet
aj samotna koruna, ktora od augus-
ta minulého roka posilfiuje. Za ja-
nuar sa kurz pohyboval v priemere
na urovni 25,19 korun za euro. (jv)
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Priemyselna produkcia v Eurozone

Priemysel v ramci teritéria menovej
Unie sa bori s problémami. Pokles
priemyselnej produkcie v Eurozéne
maju na svedomi prdve najvacsie
ekonomiky Unie, ktorych synergiou
poklesla  produkcia v decembri
03,57 % medzirocne. Pokles

v priemysle mozno sledovat
kontinudlne uz viac ako rok (14
mesiacov). Dévody moZeme
hladat na svetovom obchod- 2
nom poli, ktoré sa v poslednom g
¢ase vyznacovalo obchodnymi
vojnami, poklesom dopytu,
presmerovanim c¢inskych vy-
robkov zamerického trhu na
ten eurdpsky (z dovodu americ-
kého protekcionizmu) ¢i neisto-
ta okolo brexitu. Proexportne
zamerané ekonomiky tak velmi

citlivo vnimali vSetky tieto zme-
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sa prejavuje v oslabovani eura voci
dolaru. Zaroven by toto oslabenie
napomoct

mohlo exportu

a nasledne aj produkcii, no to zatial
nevidime. Oslabenie eura by zaro-

veri mohlo podporit inflacny rast

v eurozdne, ktory je stale vzdialeny
svojmu cielu. Dlhodobo nizkym
urokovym sadzbam ECB sa tento
stav zatial nepodarilo zmenit -
ekonomika spomaluje ainflaciu sa

nepodarilo nastartovat. (jv)

Eurozéna - priemyselna produkcia
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Z0 Nemecka v utime
Poklesy v nemeckej priemyselnej rocné prepady priemyselnej pro- cely rok sa wvyviezli tovary

produkcii do velkej miery suvisia
v vyvojom celkovej zahrani¢nej vy-
meny tovarov. Tu mobZeme vidiet
aky utlm nastava v zahrani¢nej vy-
mene ¢oho dobsledkom su nizsSie
objemy novych objednavok, medzi-

dukcie. Celkovy export sa v decem-
bri minulého roka zniZil medziro¢ne
00,89 % a dosiahol 110,9 mld. eur.
Podobne klesol aj import tovarov
do Nemecka 00,75 % a dosiahol
91,7 mld. eur za dany mesiac. Za

Nemecko - zahraniény obchod

0.951 nej bilancie resp. jej pokles nega-
0,90 - ’ , ’ . .
065 tivne vplyva na vyvoj celkového

2 s0l HDP do ktorého vstupuje ako

20,

2 §.75- zmena cCistého exportu. Previaza-
0,70 nie tychto skutocnosti ma za do6-
0,65 sledok spomalovanie rastu celej

i _,s nemeckej ekonomiky, ktora vzhla-
S et Tt £ o ey 208 dom na svoju velkost dalej
-152 ovplyvriuje zvy$ok EU. Ani oslabu-
! 19" jdci sa kurz eura vodi dolaru zatial
I nezvratil trend vyvoja zahrani¢né-
2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 hO ObChOdU. (JV)
=EUR/USD, lava os ==Zmena exportu, prava os = =Trend bilnaice od roku 2016
==Zmena importu, prava os = Vyraznejsi rast exportu
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v hodnote az
a doviezli tovary v hodnote 1,11 bil.
eur. Za cely rok sa zahrani¢nému

1,33 biliéna eur

obchodu v porovnani s rokom 2018
podarilo vzrast, ale nie uz v takej
dynamike ako v predchadzajucich

rokoch. Zastabilizovanie obchod-
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Slovensky priemysel prebera nemecky trend

Slovenska priemyselna produkcia
v nadvaznosti na nemeckd sleduje
trend medzirocného poklesu. Ku
koncu roka 2019 sa v decembri
priemyselnd produkcia prepadla
06,96 % v porovnani s decembrom
roka 2018, ¢o znamenalo piaty me-
sacny prepad vrade. Zlad kondicia
priemyslu sa zacala prejavovat uz
spomalovanim

v minulom roku

tempa rastu trzieb v priemysle, kto-

ré v trefom kvartdli 2019 dokonca
medziro¢ne poklesli. Tato skutoc-
nost ako aj nedostatok novych ob-
jedndavok sa pretavili aj do utlmu ba
dokonca aj spominaného poklesu
celkovej priemyselnej produkcie na
Slovensku. S dalsim Ciastocnym
oneskorenim sa tato situacia pre-
mietne aj do vyvoja slovenského
HDP, ktory tym moZe o to viac spo-
malit kedZe priemysel je jeho vy-

SR - priemyselna produkcia

znamnou sucastou. Z dévodu pro-
exportného zamerania SR sa dana
situdcia premieta aj v zahranicnej
vymene tovarov. Ekonomiku drzi aj
vdaka ndrastu priemernej mzdy
prave domaca spotreba. Sprisfuju-
ce sa opatrenia zo strany NBS
v Uverovej politike vS8ak méZu tuto
oblast tiez oslabit. (jv)

- 8
[ m
c
L 67
-
i 4§
-2
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
==Zmena priemyselnej produkcie == Medziro€na zmena obratu, lava os
m Pokles priemyselnej produkcie = Obrat v priemysle, prava os
MACROBOND

Hrozba prehibenia deficitu SR

Tzv. rozpoctovy semafor zostaveny
Radou pre Rozpoctovu Zodpoved-
nost (RRZ) nam signalizuje vysoké
riziko pri plneni rozpoctu (prijmov
avydavkov) subjektov verejnej
spravy. lde o pravidelné mesacné
sledovanie a nasledné progndzova-
nie plnenia rozpoctu. Rozpocet ve-
rejnej spravy pocita v roku 2020 so
schodkom 480 mil. eur, ¢o predsta-

vuje 0,49 % HDP. RRZ vsak podla

svojich prepoctov a progndéz odha-
duje schodok aZz na 1,75 mld. eur ¢o
predstavuje 1,79 % HDP. Za pred-
pokladu, Ze vldda neprijme dalsie
opatrenia by mala odchylka od pla-
novaného rozpoétu predstavovat
az 1,27 mld. eur, teda 1,3 % HDP
v roku 2020 z ¢oho plynie aj spomi-
nané vysoké riziko pri dosahovani
naplanovaného rozpoctového ciela.
Znamena to opatovné vzdialenie sa

od vzletne prezentovaného vyrov-
naného rozpoctu. Okrem toho situ-
acii verejnych financii neprospieva
predvolebné obdobie kde hrozi
dalSie navysenie vydavkov na so-
cidlne balicky a v takom pripade by
mohol deficit podla RRZ atakovat
az 3 % HDP. (jv)

Tabulka: Odhad deficitu rozpoctu verejnej spravy podla RRZ

1754

0,49% 1,79%

1274
1,30%
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Nemeckd automobilka Daimler oznamila, Ze trzba za rok 2019 medziro¢ne narastli o 3%. Aj napriek tomu
ale automobilka zaznamenala pokles zisku. Zisk v roku 2019 medziro¢ne klesol o 67% a teda bol 2,4 mi-
liardy EUR. Bol to uz druhy rok za sebou, kedy zaznamenali pokles zisku. Vo Stvrtom kvartali automobilka
dokonca zaznamenala stratu. Tento pokles zisku bol zapri¢ineny vysokymi nakladmi, ktoré sa spajali
s emisnou kauzou a Strukturalnymi zmenami. V roku 2020 teda automobilka planuje zniZzovat naklady
a oznamila, Ze do konca roka 2022 zrusi 10 000 pracovnych miest, ¢im planuje usetrit 1,4 miliardy EUR.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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