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Novostavby sa coraz viac tlacia

;

aj do sekundarnej ponuky bytov
na trhu

Ceny bytov v prvom stvrtroku 2019 pokracovali v rastovom trende. Okrem
bytov v novostavbdch, ktoré prekrocili hranicu 3000 eur za m2, rdstli ceny
aj starsich bytov (resp. bytov z druhej ruky). PouZivanie terminu “starsie
byty” uZ nie je tak celkom vystizné pre pomenovanie sekunddrnej ponuky
kedZe viac ako tretina tychto bytov su vlastne novostavby, ktoré sa len
v neddvnej dobe preddvali na primdrnom trhu. Aj tento faktor posuva ce-
nu bytov v sekunddrnej ponuke opdt vysSie.

Za prvy Stvrtrok dosiahla cena by-
tov v sekundarnej ponuke takmer
2600 eur za m2 s DPH. Medziro¢ne
sa tak posunula o 14,2 % vyssie o
je priblizne 324 eur. Tento trend
kopiruje po novostavbach a reaguje
tieZ tak na zmensujlcu sa ponuku
bytov na trhu. Byty v sekundarnej
ponuke maju tu vyhodu oproti vac-
Sine novostavieb, Ze su okamizite
k dispozicii na nastahovanie sa. Ce-

na bola tahand nahor najméa vacsi-
mi bytmi v kategérii 4 izby a viac
kde medziro¢ne sledujeme najvyssi
rast (od 6,7 % aZ po 36,2 %). Staré
mesto vykdzalo vo vsetkych kategé-
ridch rovnaky medzirocny rast na
urovni 24 %. NajzastupenejsSimi
bytmi v sekundarnej ponuke nada-
lej ostavaju 2 a 3 -izbové byty. Evi-
dujeme vsak narast poctu vacsich
bytov v ponuke a to uz spominané
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V tomto cisle:

Zahranicny obchod USA zazname-
ndva utlm aj vdaka opatreniam
Trumpa

Cinsky priemysel by mohol udrZat
rast celkovej ekonomiky

Japonsky priemysel zacal klesat

Koniec vynimiek na dovoz ropy z
Irdnu spbsobuje rast jej ceny

Nemecko nechce podporovat hos-
poddrsky rast zvysenim vydavkov

Spanielska nezamestnanost na
urovni 14,7 %

Aky potencidl v sebe skryva
grafén?

4 a viac izbové byty. Tieto dvihali aj
nasledne absolutnu cenu bytov na-
hor kedZe maju vacsiu vymeru. Ich
Ubytok naopak sledujeme pri seg-
mente najomného byvania.
V dbsledku rastu ceny bytov
a dopytu po nich sa tak mohli pre-
sunut z ponuky najmu do aktualne
,lukrativnejSieho” segmentu bytov
na predaj.

Tabulka 1: Specifika ponuky bytov na sekunddarnom trhu v Bratislave poéas 1.Q.2019
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68,10
66,99

3232€
2454 €
2728€
2342 €
2452 €

287 000 €
154 252 €
182 360 €
159 500 €
161457 €
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Graf 1: Porovnanie vyvoja priemernej rozlohy bytov zo sekunddrnej ponuky a novostavieb
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—— Stariie byty

Absolutna cena bytov predavanych
z druhej ruky dosiahla uroven 181
tisic eur. Medziro¢ne ide o 26 %
rast (37,4 tis. eur). Hlavnym dovo-
dom rastu je aj rast samotnej prie-
mernej vymery tychto bytov a to
medziro¢ne o takmer 6 m2 na 70,2
m2. Za takymto rastom stoji vyssi
podiel 4 a viac izbovych bytov ale
taktiez vysoké prirastky vo vSetkych
kategoridch v Starom meste (tu
vykazali dvojizbové byty 30 % me-
dziroény rast a trojizbové 31 %
rast). Rozdiel oproti novostavbam
sa tak zniZil na necelych 10 %
a hranica medzi cenou nového
a bytu zo sekunddrnej ponuky sa
zmensila. Na predaj sa coraz viac
ponukaju byty kupované ako no-
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== Predané novostavby

vostavby pred par rokmi, ktoré boli
zrejme kupované skor na investiciu
ako na redlne byvanie. Rast cien
tychto sekundarnych bytov podpo-
ruje aj coraz mensia ponuka novos-
tavieb a navyse fakt ich redlneho
dostavania a kolaudacie.
V sekundarnej ponuke tak uz najde-
me byty z projektov ako Panorama
City, Blumental ¢i Bezrucova (ceny
pri tychto bytoch sa pohybuju od
4,5 po takmer 6 tisic eur za m2).

Medzi mestskymi ¢astami od za-
Ciatku roku 2017 ceny rastli najme-
nej vo Vajnoroch kde 1-izbové byty
vzrastli o0 1,1 % a 3-izbové byty do-
konca poklesli o 5,6 %. Raca vykaza-
la pri najziadanejSom segmente 2-

1.9.2017
1.12.2017
1.3.2018
1.6.2018
1.9.2018
1.12.2018
1.3.2019

===\ 0lné novostavby

a 3- izbovych bytochlen 1% a5 %
prirastok. Mierne sa ceny dvihali
eSte v Dubravke a to v okoli 10 % za
ostatné 2 roky. Medzi premiantov
mbZeme zaradit Staré mesto
a Nové mesto kde sa cena bytoch
v sekundarnej ponuke zvysila od
30% po 60 % (4-izbové byty
v Novom aj Starom meste).

Z hladiska vymery sledujeme, Ze do
sekundarnej ponuky sa opat vraca-
ju vacsie byty ale zaroven si treba
uvedomit, 7Ze vsetky mensie
a najZiadanejsie byty z ponuky odis-
li. Rovnako tak pri novostavbach
sledujeme, Ze mensie byty rychlej-
Sie opustaju ponuku a taktiez pribu-
daju projekty s vySsimi vymerami.

Tabulka 2: Specifika ponuky bytov na prendjom v Bratislave poéas 1.Q.2019

 Okres/izbovost

'BAI 583¢ 872¢€ 1,254 €
BAI L se1¢€ 642 € 800 €
‘BAII 495¢ 706 € 903 €
BAIV  s60¢€ 663 € 856 €
'BAV. | 454¢ 666 € 719 €
‘Spolu

1,413 € 970 €
845 € 661 €
700 € 730 €
850 € 686 €
800 € 650 €
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Graf 2: Vyvoj priemernej ceny najomného podla mestskych okresov Bratislavy
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Pri cenach ndjmu sledujeme akési
ustalenie cien. Za prvy Stvrtrok do-
siahla priemerna cena najmu 761
eur. Medziro¢ne je to sice viac 0 6
% (resp. 43 eur) ale medzikvartalne
ide o pokles o viac ako 7,3 %. Vset-
ky okresy vykazovali rovnaky trend
a teda nie su vyrazné odchylky me-
dzi okresmi ako napr. pri sekundar-
nej ponuke. Moézeme tak vidiet, Ze
ceny za ndjom dosiahli pri sucas-
nych podmienkach akysi strop —
hranicu, ktord su ochotni zaujem-
covia mesacne platit pri porovnani
s pripadnymi nakladmi na hypotéku
pri kipe bytu. Medziro¢ne vykazali
pokles v ndjomnom najvacsie byty
(4 a viac izbové), ¢o mbze byt spo-
sobené aj tym, Ze tieto byty sa jed-
noducho presunuli na sekundarny
trh na predaj (kedZe sledujeme aj
ich Ubytok). V Petrzalke ostalo na-

W W W W W M~ M~ M~ N 0 0 O
™ — ™ ™ ™ — = ™ ™~ = ™ ™ ™ — ™
o o =] o o o o o =] o o o =] o o
L S O S T S T S L T B LS R S
@ N m o o N m o @ o4 m o9 O o M
o T 4 4 4 9 4 4 4 9 4 4 4 7 04

— — — —
BAII BA I BAIV ss==BA YV
jomné medziroéne na rovnakej budeme svedkami dalSieho rastu

Urovni, Staré mesto zaznamenalo
narast cez 13 % v kategdriach od 1
— po 3 izby (aj tu 4 a viac izbové
byty vykazali pokles ceny najomné-
ho). Ostatné okresy drzali rast ceny
v rozmedziod 1 % po 7 %.

Na realithom trhu moézeme vidiet
prudké medzirocné zvySovanie cien
bytov na byvanie a to najma medzi
novostavbami ale aj na sekundar-
nom trhu. Do znacnej miery to spo-
sobuje silny dopyt po bytoch
a v poslednom case zmensujuca sa
ponuka bytov. Pri takto rastucej
cene vSak moze rast vyznam obme-
dzeni zo strany NBS o potrebe
vlastného dofinancovania 10% i
20% z ceny nehnutelnosti ale tak-
tiez limit k pomeru ro¢ného cistého
prijmu. Pre blizke obdobie zrejme

cien bytov v novostavbach ¢i bytov
z druhej ruky. Tento rast vSak bude
medzikvartdlne dosahovat Coraz
mensie tempo nakolko aj samotny
dopyt reaguje na tieto rasty uz citli-
vejSie (aj vzhladom na prichadzaju-
ce obmedzenia z trhu). Najomné
byvanie sa udrZi na su¢asnych Urov-
niach no jeho rast by mohol sp6so-
bit vazny nedostatok novych bytov
na byvanie. V takom pripade by sa
vSak do popredia dostavali coraz
viac aj lokality blizko Bratislavy na-
kolko byvanie v nej by sa stavalo
pre Coraz vacsiu skupinu obyvate-
[ov menej dostupnym.
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Zahranicny obchod USA

Zahrani¢ny obchod USA zazname-
nava posledné mesiace utlm. Vypo-
veda o tom medziro¢nd zmena vo
vySke importu ako aj exportu. Kym
celkovy americky export vzrastol
medzirocne vo februari len 2,43%
import dokonca klesol 0 0,52%. Aj
takto utlm zazivajuci
zahrani¢ny  obchod
USA dosiahol vo feb-
ruari negativne saldo
obchodnej  bilancie
v hodnote 49,38 mld.
americkych doldrov.

To dosiahli pri celko-
vom exporte za feb-
ruar v objeme 209,69

mid. dolarov
aimporte v objeme
259,07 mld. dolarov.
Za znizenou intenzi-

malovanie hospodarskeho rastu
a zniZzujuci sa dopyt. No zasadny
vplyv ma na situacia aj americka
protekcionistickd obchodna politi-
ka, ktoru je mozné priamo sledovat

najnovsie aj v medziroénom pokle-

se celkového importu. Tento stav je
USA - zahrani¢ny obchod
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samozrejme  nepriaznivy ahrd
v prospech dalSieho spomalovania
hospodarskeho rastu sveta ako aj
najvacsich ekonomik celej EU ale aj

Ciny. (jv)

2008 2009

tou stoji na jednej
strane svetové spo-

2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017 2018

=Zmena Importu = Zmena exportu = Pokles exportu = Pokles importu m Obchonda bilancia

Cinsky priemysel prudko vzrdstol

Priemyselna produkcia v Cine prud-

ko wvzréstla. V marci zaznamenal

oprosti marcu minulého roka na-

rast aZz 0 8,5 %. Najvacsi narast bol
zaznamenany vo vyrobe hi-tech

zariadeni ato 010 %. Prave tato
Cast vyroby prinasa aj najvyssiu pri-
dand hodnotu. Oblast
a distribucie energii (vody, plynu
a elektriky) sa medziroc¢ne zvysila o

vyroby

Cina - priemyselna podukcia

MACROBOND

7,7 %, taiba o 4,78 % a ostatnd
priemyselnd vyroba o 9 %. Zvysenie
produkcie prichadza v ¢ase kedy aj
¢inska ekonomika bojuje so spoma-
[ovanim hospodarskeho rastu. No-

minalny HDP vSak
150 VPrvom kvartali rastol
-125 medzirocne 07,84 %

10,0 , ,
755 @ redlny HDD merany
- 50z v stalych cendch 06,4 %.
- 258

Pri

udrzani si ndrastu

v priemyselnej produkcii

by sa Cine mohlo podarit
udrzat svoj rast. To vsak
naraza na problém dopy-
8

tu po jej vyrobkoch, ktory
sa snazia USA znizit zave-

denymi clami na cinsky

mar maj jal sep nov jan mar maj jul sep nov jan mar maj jal sep nov jan mar m&j jul sep nov jan mar m&j jul sep nov jan mar
0

2014 2015

2016 2017 2018

=Vyroba a distiblcia energii ==Hi-tech vyroba ==Celkova produkcia, prava os

=Banictvo a tazba

==\/yroba, ostatné ==Vuzitie potencialnych kapacit, lava os

tovar ale aj napr. skonce-
nim pouzivania zariadeni
uacrosono Huawei. (JV)

Strana 4



BENCONT WEEKLY REPORT

Japonsky priemysel klesol

Priemyselna produkcia Japonska sa
zacala prepadat. V marci poklesla
oproti minulému roku uz o 3,04%.
Tato situacia nemusi byt priazniva
pre dalsi vyvoj tejto azijskej ekono-
miky. Za zniZovanim
priemyselnej produk-

HDP
v poslednom kvartali minulého ro-

tu. Nominalny klesol
ka 00,04% no realny HDP merany
v stalych cenach si udrzal 0,25 per-

centny rast. Samozrejme dalsi vyvoj

ROCNIK 2019 | CISLO 16

ekonomiky zavisi vo velkej miere
od spotreby domacnosti (ktora je
stdle podporovana) ale aj investicii,
vladnych vydavkov ¢i spominaného
Cistého exportu. (jv)

Japonsko - priemyselna produkcia a HDP

cie moOze byt viacero
doévodov, no jednym
z nich je napr. postoj
USA k Japonskym pre-
bytkom zahrani¢ného
obchodu ato najma

v oblasti predaja auto-
mobilov. Celkové zni-
Zovanie priemyselnej
produkcie vsak moze
mat negativny dopad
na celkovy vykon eko-

sep

maj
2012

nomiky, ktory posled- ian
na rok uz aj tak sledo-
val spomalovanie ras-

jan

jan

jan

. . ]
maj sep jan
2015

maj sep
2014

maj sep
2013

Ceny ropy pokracuju v raste

Po tom ¢o USA odstupili minuly rok
od jadrovej dohody slranom za-
viedli vodi krajine ekonomické sank-
cie prejavujuce sa zakazom odobe-
rania ich ropy. V novembri minulé-
ho roka vsak eSte 8 krajin dostalo

na prechodné obdobie vynimky, no
tie sa maju od zaciatku maja zrusit.
Na obmedzenia uz stihli zareagovat
aj trhy — konkrétne zvySenim cien
tejto komodity. Cena severomor-
skej zmesi brent sa dostala na

Ropa

maj

jan

jan

]
jan
2019

maj sep
2018

maj sep
2017

sep
2016

= Realny HDP =Nominalny HDP = Pokles nominalneho HDP * Pokles redlneho HDP =Vyvoj priemyselnej produkcie * Pokles priemyselnej produkcie

MACROBOND

74,52 dolarov za barel a cena lahkej
ropy WTI na 66,32 dolarov za barel.
V suvislosti so spominanim naras-
tom sa hovori o polro¢nych maxi-
mach cien ropy, no pri porovnani
s minulym rokom su ceny uZ na

porovnatelnej urovni.

90 T v s
|45 Cielom sankénych
"8 opatreni je znizit vyvo-
r75

-70¢ zy Irdnskej ropy ¢im sa
655 .. , ;
_o: shaZia Irdn odrezat od
22 hlavnych zdrojov ich
45 prijmov. Niektoré kra-

apr maj jan jul aug

2018

sep

okt feb

2019

nov jan

=WT| —BRENT mRozdiel Brent - WTI

40 .. v . .
12 jiny uZ prestali dova-
10 Zat Irdnsku ropu no

& vynimku nadalej vyu-

c wvs

63 ziva Japonsko, JuZna

4 Kérea, Cina, India
2 3 Turecko. (jv)

0
apr

MACROBOND
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Nemecko nechce zvysovat vydavky

Svetova ekonomika sleduje spoma-
[ovanie tempa rastu, ¢o podmienu-
je samotné spomalovanie najvac-
Sich a najvyznamnejsich narodnych
ekonomik. So spomalovanim rastu
sa aktudlne stretdva aj najvacsia
europska ekonomika — Nemecko.
U niektorych statnych pred-

tla¢ia na Nemecko aby zvysilo in-
vesticie a prijali ekonomické stimu-
ly. Nemecky minister financii vsak
postup
z doévodu, Ze za spomalenim rastu

tento rdzne odmieta
nemeckej ekonomiky nestoji ne-

dostatok investicii ale vyvoj na sve-

HDP v stalych cenach

tovom trhu. Nemecka ekonomika
2018
roky zaroven

vzrastla v4. kvartali len
0 0,64%.

dosahuje prebytok statneho roz-

Posledné

poctu no prvy kvartadl tohto roka
bol zatial deficitny na drovni 10
mld. eur. (jv)

stavitelov to vyvolava znac-

né znepokojenie a snazia sa

najma fiskalnymi opatrenia-
k obnoveniu
ide
o zvySenie vydavkov na in-
vesticie (Co spOsobuje defi-
cit a zvysuje dlh). Podobny

mi  dospiet

rastu. Konkrétne

postup zvolilo pred nedav-

nom aj Taliansko, u ktorého =

vsak boli obavy zo zvysené-

o o

/>

epieliw ‘N3

ho deficitu. Rovnaku situa-

——\/f'\/

)
S

&
S

ciu Francuzsko

a momentalne ¢lenské staty

rieSilo aj

Q1 Q2 Q3 4 o1
2013

Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2014 2015

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 o1
2016

2017 2018 2019

=HDP m¢isty export mhruby fixny kapital » viddne vydavky mspotreba domacnosti =Bilancia $tatneho rozpoctu

Export Talianska tahda ekonomiku

Aj napriek stale hroziacej recesii si
Taliansky zahrani¢ny obchod udr-
Ziava dobru kondiciu. Talianom sa
dari v pokrizovom obdobi udrziavat
si stale aktivnu obchodnu bilanciu

¢omu neuskodil ani v poslednych
mesiacoch vyraznejsi narast celko-
vého importu alebo oproti mierne
spomalujucemu sa exportu. Celko-
vy export, ktorého objem bol vo

MACROBOND

februari 37,49 mld. eur prevysil
celkovy import o0 3,27 mld. eur. Ta-
to skutocnost je vzhladom na bezny
ucet platobnej bilancie talianska
pozitivom pretoZe im plynu penaz-

né prostriedky (aj

_,, Vvcudzej mene) no aj
s Pprostrednictvom tych-
10 to prostriedkov musia
. s splacat nakladové uro-
Lo ky plynuce z vyuZivania
-5 cudzich (pozicanych)

10 zdrojov. Okrem Urokov

:;1050 vsak treba splacat aj

. .5 istinu, preto aj preto
- 50 SU obavy sU namieste
' #°2 obavy zo zvy3ujluceho

. . i . . i
jan maj sep jan méa sep jan
2012 2013

. . i
maj sep jan
2014

. . i
maj sep jan
2017

. . i
maj sep jan
2016

. . i
maj sep jan
2015

==Zmena importu ==Zmena exportu == Obchodna bilancia

. . i
maj sep jan
2018

0,0°® v . .
L ,s S zadlzenia Talianska,

50 ktorého dlh je po Gréc-
ku jeden z najvacsich.

(iv)

MACROBOND

2019
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Probléem tureckych uverov

Celkova zadlzenost tureckych do-
madacnosti a firiem sa v marci zvysila
medzirone o0 13% a dosiahla hod-
notu 2,51 bil. tureckych lir, ¢o je
398 mld. eur. Zvysujlca sa zadlze-
nost je jednym z faktorov determi-
inflacie

nujucim vyvoj celkovej

v krajine. Minuly rok

nych klientov mozno sledovat na
zvySeni objemu nesplacanych uve-
rov. Ich objem stlpol na v marci na
106 mld. lir (16,79 mld. eur) co
predstavuje 4,22% vietkych poskyt-
nutych Uverov. Zlyhané Uvery sa tak
zvysili

za posledného pol roka

Turecko - bankové tvery

ROCNIK 2019 | CISLO 16

01,29 percentudlneho bodu. Rast
zlyhanosti Uverov suvisi aj s rastom
priemernych urokovych mierov na
uvery, ktoré sa aj vdaka zvySeniu
hlavnej urokovej sadzby (24%) do-
stali tieZ v priemere aZ na 25%. (jv)

v auguste, v Case ked sa
tureckd liry prepadla 35
o viac ako 40% a celkova 3
inflacia dosahovala 18% 2
(nesledujuce )

vyskocila az na 25%), bol 15

mesiace 20

zaznamenany masivny 1o
prirastok poskytnutych s

uolig ‘AYL

Uverov ato az 0 38,42% 4.5
(v auguste), co pravde- s7s
podobne tieZ stdlo spo- ;s
minanym rastom infla- .75
Prudké e

zadlZenia — podla vse-

cie. zvysenie

tkého aj u menej bonit-

= Medziro€na zmena, lava os = Ostatné Uvery, prava os
= Uvery celkom, prava os

jul okt jan apr jal okt jan apr
2015

2016

2017

okt jan apr jul okt jan apr
2018 2019

Podiel zlyhanych na cellkovych Gveroch, lava os
m Spotrebné Uvery, prava os B Zlyhané Uvery, prava os

MACROBOND

Spanielska nezamestnanost po stopdch Turecka

Tureckd nezamestnanost sme si

rozobrali v minulotyZzdiiovom re-

porte, kde hodnota pokracovala
a dosiahla

v medziroéhom raste

vysku 14,7%. Spanielska ekonomika
podla najnovsich cisel vykazuje rov-
nakd hodnotu ako spominané Tu-
recko. Tato Uroven je vSak po Gréc-

Nezamestnanost’

ku stdle druhd najvysSia. Oproti
predchadzajucemu kvartalu vzras-
tla vSpanielsku nezamestnanost
z Urovne 14,45% na 14,7%. Najvys-

Siu mieru nezamestna-

L300 NOSt v ramci regidnov
dosahuju Estremadura
(22,5% ),
20 (21,1%), a
225 ostrovy(21%), ktoré sa

200 nachadzaju

£27,5 L,
Andaluzia

Kanarske

Vv juZnej

s} Casti krajiny.  Tento

150' rast je vak vidy typic-
~ ky pre zatiatok roku

12,5 . ,
nakolko vletnych me-
100 sjacoch v dosledku
- 75 sezdénnosti dojde

50 kpoklesu. (ph)

T T T T T T T T
okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr
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Grafén a jeho potencial

Grafén je jednoatdmova vrstva,
ktord je tvorend Specidlne modifi-
kovanymi atdmami uhlika. Je stcas-
tou grafitu. Tato latku v roku 2004
objavil vedec Andre Geim, ktory za
tento objav dostal Nobelovu cenu
za fyziku. Grafénova vrstva je mili-
Onkrat tensia ako fudsky vlas aje
dokonale priehladna. Tato latka je
200 krat pevnejsia ako ocel, vodiva
ako med, pruzna a prifnava na roz-
ne materidly ako napriklad textil.
Grafén je vsucasnosti najpevnejsi
zndmy materidl. Bez posSkodenia
vydrZi aj casté ohybanie. Na tento
problém nardzaju momentalne no-

vé smartfony od  Samsungu

s ohybnym displejom. Grafén na-
chadza uplatnenie aj v batériach, ¢i
uz elektromobilov alebo klasickych
mobilnych zariadeniach. Zatial boli
testované len prototypy takychto
typov batérii, no vdaka vlastnos-
tiam tejto latky zvladnu batériu na-
bijanie pod velmi vysokym prddom,
¢o umoznuje nabitie v horizonte
niekolko desiatok sekund. Tato lat-
ka najde uplatnenie aj

v stavebnictve. Betdén spevneny

grafénom v testoch
0 146%
79,5%

a 4krat nizsiu priepustnost vody.

vykazoval

lepSiu  pevnost v tlaku,

vadsiu pevnost v ohybe

D6vodom preco stale nevidime ma-

Zemny plyn poraza cierne uhlie

V poslednom c¢ase sme

Produkcia uhlia

ROCNIK 2019 | CISLO 16

sovU adaptaciu tejto latky je fakt,
Ze jeho vyroba je narocnd, co je
dovod preco nie je vyrabany vo vel-
kych objemoch a za akceptovatelnu
cenu. Tak ako frakovanie bridlicovej
ropy spobsobilo revollciu vtazbe
a cene ropy tak aj tato latka moze
spoOsobit v dohladnej dobre revolu-
ciu naprie¢ priemyslom ako ho po-
zname. (ph)

mali moZnost zaznamenat
zvysSeny celosvetovy zdau-
jem o znizenie produkcie
a vyuzitia cierneho uhlia
a postupného preoriento-
vania zdrojov na zelenu
energiu. Zemny plyn ako
aj Cierne uhlie z hladiska
prostriedku na  vyrobu
elektrickej energie postu-

pom c¢asu menia svoje

zastUpenie. V ramci
zoskupenia OECD prvy
krat predbehol zemny
plyn Cierne uhlie

AN AR
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z hladiska podielu na pro-
dukcii elektrickej energie.
Zemny plyn predstavoval
27,4% 25%.
Vzrastol aj podiel obnovitelnych

produkcie auhlie
zdrojov na uroven 27,4%, ¢o pred-
stavuje zhruba tretinovy narast
oproti hodnote spred desiatich ro-
kov. Celkova spotreba plynu pri

vyrobe elektrickej energie a v rdmci

=Cina =0ECD

Eurdpskej unie znizila, velké zvyse-
nie naopak zaznamenali Spojené
staty, ktoré od krizy v roku 2008
dbaju na energetickl sebestacnost,
ktord im zabezpecuju lozZiska ropy
a plynu. Ocakavame pokracovanie
tohto trendu na zaklade zdvazkov

MACROBOND

krajin, ktoré vymedzili svoj postoj
k uhliu. Na druhd stranu to méze
stladit cenu uhlia nadol, ¢éo mdzu
vyuzit krajiny, ktoré sa nezucastriu-
ju na medzinarodnych klimatickych
dohodach. (ph)
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Cinske investicie v Cesku

Zastupcovia Cinskej banky aktualne
podpisali memorandum
o investiciach v Ceskej republike.
Obnos investicného balika by mal
dosiahnut takmer miliardu eur. Ci-
na taktiez podpisala memorandum
CR,
v ktorom firmdm slubuje Uverovy

s Hospodarskou  komorou
ramec 1,8 mld. eur. V minulosti
véak investicné snahy v Cesku ne-
predstav

dopadli podla

a profitovala

pomer sme mohli vidiet aj
v obchodnej bilancii tychto krajin.
Cesko vyviezlo v roku 2017 do Ciny
tovar v celkovej hodnote viac ako 2
mld. eur zatial ¢o import z Ciny
predstavoval viac nez osemndsobok
tejto hodnoty, tento rozdiel sa
v uplynulom roku este navysil. Ce-
ska republika sa snazi napriek tomu
postupne posilnit ¢insko-Ceské ob-
chodné vztahy. Myslime si, Ze je to

CR, zahraniény obchod, Cina

ROCNIK 2019 | CISLO 16

snaha o integraciu v ramci ¢inskeho
projektu hodvabnej cesty, ktory by
mal podporit medzindrodny ob-
chod medzi Eurépou a Cinou. Ak sa
Cesku podari stat st¢astou aktivnej
trasy hodvabnej cesty, znamenalo
by znacny ekonomicky prinos. (ph)

skor Cina. V roku
2016 Cina slubo-
investicie
7.7
eur, no

vala
v objeme
mld.
v dalSich rokoch
Cesko
ocCakavany sce-
nar. V roku 2017
zaznamenali Cesi

nezazilo

odliv kapitalu

54,3 mil. eur
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Naucila sa verejna sprava hospodarit?

Uz niekolko rokov vramci hospo-
darskeho rastu mozeme pozorovat
postupné zniZovanie Statneho defi-
citu. Podla najnovsich udajov Statis-
tického Uradu Slovenskej republiky
a Ministerstva financii by sme
v tomto roku mali dosiahnut vyrov-
nany rozpocet s nulovym deficitom
adlh kpomeru HDP na drovni
45,38%. Medziro¢ne to predstavuje
znizenie dlhu 0 3,56% a zniZenie
Statneho deficitu 0629,5 miliona
eur v dosledku ¢oho by sa mal dos-

tat na nulu. Slovensko by sa tak

prvykrat dostalo do bodu kedy by
neminulo viac ako dosiahne svojimi
prijmami. Dostali by sme sa tak me-
dzi krajiny, ktoré nedosahuju deficit
alebo hospodaria s prebytkom. Me-
dzi tieto krajiny patri napriklad Ne-
mecko alebo susedné Cesko.
V prospech tohto scenara hral pozi-
tivny ekonomicky wvyvoj krajiny
v ¢oho dosledku vznikali dalsie pri-
jmy v stdtnom rozpocte a nebolo
nutné prijimat vaine opatrenia.
Naopak si myslime, Ze socialne

vlddne opatrenia ako napriklad po-

sledny exces v podobe zastropova-
nia déchodkov zatazia verejny roz-
pocet
v podobe zvySovania deficitu. (ph)

anaberie opafny smer
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Americka automobilova spoloc¢nost Tesla zaznamenala v prvom kvartali stratu 702,1 mil. USD. Dopyt po
elektromobiloch tejto spolo¢nosti klesol za posledné tri mesiace o 31% oproti predoslému kvartalu. Cel-
kové trzby medziro¢ne zaznamenali rast 0 33% na uroven 4,5 mld. USD.

—>  S&P zmenilo rating Talianska na BBB ¢im sa ich cenné papiere dostali tesne nad pasmo neinvestovania.
Dalsie agentury hodnotia Taliansko podobne: Moody’s Baa3 a Fitch BBB. Zaroveri sa vynosy talianskych
dlhopisov dostali 0 2,7 percentudlineho bodu nad nemecké dlhopisy.

—  Cisty zisk Amazonu dosiahol v prvom kvartali tohto roka 3,56 mld. doldrov a tak svojim 125 percentnym
medzirocnym narastom predbehli odhady analytikov. Celkové trzby predstavovali 59,7 mld. dolarov.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Matus Jancura Jozef Prozbik
Hlavny analytik, Bencont INVESTMENTS Analytik, Bencont INVESTMENTS
jancura@bencont.sk prozbik@bencont.sk
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