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Preco sa Venezuela zmieta
v krize ?

Venezuela, socialistickd krajina s najvacsimi zdsobami ropy na svete neu-
stdle zdpasi s problémami. V krajine pretrvdva ekonomickd kriza spojend
s hyperinflaciou. Krajinu trdpi nedostatok zdkladnych potravin, liekov, ci
inych surovin. Preco sa krajina dostala do krizy a preco strdcaju peniaze

hodnotu a narastd kriminalita?

Od kedy si Venezuela vybojovala
nezavislost od Spanielska (v roku
1811) a vytvorila samostatnu re-
publiku (1831) sa v nej striedalo
mnozstvo vlad roéznych smerov.
Krajinu neustale sprevadzali boje
medzi liberdlmi a konzervativnymi
vlddami, obcdianske vojny Ci casté
zmeny totalitnych vlad. V roku
1936 bola prijata ustava, ktora nies-
la socialistické znaky. Pocas celého
dvadsiateho storocia prebiehali
v krajine vojenské a statne prevra-
ty, Strajky a ludové povstania. Po
volbach v roku 1958 sa k moci do-
stal Rémulo Betancourt (Strana
demokratickej akcie) a v roku 1961
vyhlasil novu ustavu, ktora zrusila
platnost zakladnych obcianskych
prav. Po roku 1969 stali na cele de-
mokraticky zvoleny prezidenti, so-
cidlny a krestansky demokrati. Po-
Cas ich vlad sa zostatnili vsetky
ropné a banicke spolo¢nosti. Kraji-
na a celé hospodarstvo sa stalo za-
vislé od vyvozu ropy. Prosperitou
tejto tazobnej oblasti islo do Uzadia

aj polnohospoddrstvo a potraviny
sa dovazali najma zo zahranicia.
Bohatstvo a prosperita krajiny sa
tak zacali odvijat od cien ropy na
svetovych trhoch. Ropné Soky teda
priviedli krajiny do hospoddarskej
krizy zadlZenost krajiny rastla aj
potom ¢o krajina odmietla stabili-
zacny program (poZadovany medzi-
narodnym menovym fondom) ako
ja finanénud pomoc od MMF.

V roku 1992 sa o prevrat v krajine
pokusil  plukovnik  vysadkovych
vojsk Hugo Chdvez, avsak neuspes-
ne, po com bol uvdzneny a neskor
omilosteny. V dosledku nepokoj-
nosti obyvatelstva s tradicnymi po-
litickymi stranami sa v roku 1998
predsa len stal prezidentom a pre-
sadzoval rozsiahle reformy, zmeny
Ustavy a zakrocenie proti korupcii.
Jeho vladnutie bolo spojené
s mnohymi konfliktami a tieZz nes-
pokojnostou  obyvatelov, vdaka
¢omu bol zatknuty a neskor znova
oslobodeny. Opozi¢né referendum
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V tomto cisle:

Juhoafrickd republika vstupila do
recesie

ECB znizila ndkup vlddnych dlhopi-
sov na 15 mld. eur, urokové sadzby
ostali nezmenené

Augustovd infldcia na Slovensku
dosiahla 2,8%

Stavebné sporenie po novele zdko-
na strati na atraktivite

Jagudr v Nitre rozbieha vyrobu

Cena cukru nadalej klesd—
dbévodom su kvéty a zvysend konku-
rencia

za odvolanie Chdveza tieZ nebolo
Uspesné a krajina nadalej celila
ekonomickym aj socidlnym problé-
mom, vysokej kriminalite a korup-
cii. Po jeho smrti v roku 2013 bol do
funkcie prezidenta zvoleny Nicolas
Maduro — byvaly vodi¢ autobusu
a minister zahranicnych veci a vice-
prezident za vlady H. Chaveza.

Stédle pretrvavajice ekonomické
problémy v krajine dondutili vladu
vyhlasit v roku 2016 stav nudze, no
ekonomické problémy pretrvavaju
a kriza sa prehlbuje. Venezuela je
pri tom krajina s najvacsimi zasoba-
mi ropy na svete a zaroven ¢lenom
Organizacie krajin vyvazajucich ro-
pu — OPEC. Dokazané zasoby ropy
v krajine dosahuju az 302,81 mi-
liard barelov, ¢o je 48,17 biliénov
litrov (1 barel = 159 litrov). Tieto
zasoby predstavuju 24,9 % celko-
vych zasob ropy (1 214,21 mld. ba-
relov), ktoré kontroluju krajiny
zdruzené v OPEC-u a 20,4 % celko-
vych svetovych zasob (z 1 482,77
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Preukazané zasoby konvencnej ropy vo svete (2017)
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mld. barelov). Pri dnesSnej dennej
tazbe na uUrovni cca 90 mil. barelov
by samotna Venezuela dokazala
uspokojit svetovy dopyt na takmer
10 rokov.

V ¢om tkvie teda problém?

Venezuela sa stala zavislou prave
od produkcie a vyvozu ropy, ktora
predstavovala hlavny prijem kraji-
ny. Zostatnenie ropnych spolo¢nos-
ti a takéto jednostranné orientova-
nie ekonomiky (nediverzifikovanie
hospodarstva) znamenalo zavislost
prijmu $tatu hlavne od tazby. Zo
zacCiatku krajina z tazby ropy pro-
sperovala avSak po tom, ¢o zacala
cena ropy v roku 2014 vyrazne kle-
sat sa krajina dostala do znacnych

problémov. Do roku 2014 dosaho-
vala Venezuela prebytok Statneho
rozpoCtu. S rasticou cenou ropy
rastli prijmy no zdroven tak isto
rychlo rastli aj vydavky. Po prud-
kom poklese ceny ropy, nizSom pri-
jme do  sStitneho  rozpoctu
a nezavedenie Uspornych opatreni
na znizenie vydavkov v krajine zna-
menalo zvySené zadlZovanie sa.
NizSie vynosy z tazby ropy zacali
posobili na niektoré spolocnosti az
devastacne, kedZe prevadzkovanie
ropnych stanic sa stalo viac naklad-
né a nerentabilné. Zacali sa zatva-
rat vrty a produkcia ropy kresla na
historické minima.
Ropa je hlavnym vyvoznym produk-
tom, ktory sa v roku 2016 podielal
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na exporte krajiny az 81 %-tami. 69
% celkového exportu tvorila, surova
ropa a 12 % uz rafinovand ropa
(benzin, nafta). Druhd najvacsiu
¢ast exportu Venezuely tvori zlato.
To sa na exporte podielalo az 11 %.
Pokles produkcie a exportu zname-
naju znizenie redlneho HDP, ktory
v tomto roku klesol medzirocne
0 15 % a odhaduje sa dalsi pokles
az o 18 %. Celd ekonomika je po-
znacena recesiou.

Krajiny dovazajuce ropu si nasli
inych a schopnejSich dodavatelov
z oblasti Perzského zalivu, Mexické-
ho zdlivu, Kanady, ¢i Ruska. Na dru-
ha stranu odmietnutie Uspornych
opatreni a finanénej pomoci len
prehlbovalo krizu. Oslabovanie ob-
chodu s ropou sp6sobovalo vyrazne
zniZzenie prisunu deviz (najma do-
lar) a oslabovanie vlastnej meny co
sposobovalo vyrazne problémy
s dovozom a jeho predraZzovanim.
Produkcia ropy klesla z 3,15 milid-
nov barelov denne na 1,53 mil. ba-
relov. denne v juni 2018.
S poklesom produkcie sa zatvarali
aj ropné vrty. Z najvacSieho mnoz-
stva 83 vrtov v janudri 2011 ich
v auguste tohto roka zostalo
v prevadzke len 26.
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Statny rozpoéet Venezuely podfa sledovania MMF (% HDP)
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kurzu. V danych obdobiach. Je vid-
& no, ze takto pocitané HDP v celom
—~ obdobi vlddnutia socialistickych
/~ . e Vvlad klesal a v roku 2014 dosiahol
/\\ / 9,5 mld. doldrov a po zniZeni cien
/ ~~ » ropy v roku 2014 sa zacal prepadat
/ eSte ovela viac. To uz ale $tat pre-
/ stal zverejriovat.

Redlne HDP v bolivaroch
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Spolu s vyssie sledovanym vyvojom,
dochadzalo k postupnému oslabo-
vaniu domdcej meny. Importovanie
tovarov do krajiny sa stavalo coraz
drahsie, ¢o pOsobilo na rast celko-
vej cenovej hladiny v krajine, teda
na rast inflacie.

Venezuelsky prezident sa preto
rozhodol riesit situdciu
s nedostatkom penazi, tym Ze jed-
noducho da vytlacit nové aby kom-
penzoval zvySené ceny. To stalo za
zrodom hyperinflacie v krajine.
Z jednoduchych ekonomickych rov-
nic vychadza, Ze ak sa v ekonomiky
zvySi mnozstvo penazi v obehu, ¢im
[udia zrazu zacnu disponovat vac-
Sim mnoZstvom penazi, zistia, Ze si
mozu nakupit viac tovarov. Narast
mnoZstva penazi vSak prisiel bez
zvysSenia produkcie. Pri velkom z3-
ujme o tovary a sluzby maju vyrob-
covia a predajcovia jedini moznost
ale aj motivaciu a tou je zvysenie
cien svojich vyrobkov.

Dnes je situacia ovela vazinejsia.
Zaciatkom roka dosahovala inflacia
13 000 % v juli to bolo uz 83 000 %
a medzinarodny menovy fond od-
haduje do konca roka ndrast aZ
1 000 000 %. Inflaciu pohana ex-
panzia mnoZstva pefazi v obehu
ale aj stale rastuci dopyt po pe-
niazoch. Je tazko si predstavit uz
len tak vysokd inflaciu ako je 13

tisic percent, nie to este 83 tisic, Ci
miliéon ked napr. na Slovensku do-
sahujeme stabilnd mieru inflacie
v okoli dvoch percent a sme citlivi
na kazdy ndrast cien tovarov, ¢o
i len o par centov.

Pre porovnanie na Slovensku sme
v histérii samostatnej Slovenskej
Republiky (od roku 1993) najvyssiu
infldciu na drovni ,iba“ 16 %
v janudri 1994 a marci 2000.
V januari tohto roka (pri kurze voci
dolaru) predstavoval priemerny
prijem vo Venezuele 248 510 boli-
varov za mesiac (priblizne 2,20
USD). S dodato¢nymi potravinovy-
mi poukazkami v hodnote 549 000
(priblizne 5 USD).

V praxi to vyzera tak, Ze ak si chcu
[udia nieco kupit musia so sebou
nosit plné tasky penazi a pretoze
ceny zakladnych potravin sa pohy-
buju v miliénoch bolivarov.

Vysoka inflacia sp6sobuje okrem
obyvatelov problémy aj pre podni-
katefov a predajcov, ktori nevedia
ako nastavit ceny svojich tovarov.
Ceny sa menia kazidy mesiac, tyz-
den a dokonca uzZ aj kazdy deri. Od
spravneho nastavenia cien totiZ
zavisi ich preZitie a udrZanie sa na
trhu.

KaZzdodenné znehodnocovanie pe-
nazi tlaci fudi k tomu aby sa ich co
najskor zbavili a to vymenou za ne-

Venezuela - urokové sadzby
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jaky tovar — najcastejsie su to po-
traviny a ostatné zdkladné produk-
ty osobnej spotreby. Ked' ludia do-
stanu vyplatu, hned beZia do naj-
blizsSieho obchodu aby si mohli nie-
¢o nakupit. Ceny sa zdvojnasobia
v priemere kaZzdych 26 dni. Da sa
povedat, Ze peniaze uplne stratili
svoju hodnotu.

V suvislosti so opisovanou situdciou
a rastlcimi problémami sa ludia
uchyluju k tzv. Bartrovmu obchodu.
Princip tkvie vo vymene tovaru za
tovar, ¢o vylucuje pouZitie mnoz-
stva uZz aj tak bezcennych penazi.
Situacia prehlbuje rozdiely
a chudobu, podmienuje narast kri-
minality a zvySuje neistotu doma-
cich obyvatelov ako ja zahrani¢nych
pozorovatelov, ¢i pripadnych inves-
torov. Banky na situdciu zo zvyso-
vanim inflacie nejak zasadne nerea-
govali a svoje Urokové sadzby ne-
chali viacmenej na rovnakych drov-
niach. Aj to sa podpisalo na znizeni
ich majetku. Ked fudia prisli na to
ako rychlo stupaju ceny, urychlene
vyberali svoje vklady a Uspory
a kupovali si veci skor nez sa penia-
ze Uplne znehodnotia. Problém na-
stal ja v poskytovani Uverov pre
spotrebitelov. Vysoka inflacia poso-
bila na zvyhodnujuco pre dlznika
Znamena to, Ze spotrebitel si poZi-
cal peniaze za ktoré si mohol v tom
Case nakupit nejaké
tovary no pri ich
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uz nemali taku hod-
notu. Situaciu mohli
banky riesit len po-
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s vysokou sadzbou
blizZiacou sa (a naj-
lepsie prevysuju-
cou) mieru inflacie
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Kurz VEF/USD

ROCNIK 2018 | CISLO 36

~250000

225000

~200000

- 175000

- 150000

asn/43n

125000

- 100000

- 75000

- 50000

- 25000

17 1319 1
2018 feb

1 8 15 22

2018 jan

—\Venezuela, FX Spot Rates, Federal Reserve, VEF per USD, Fixing

Na situdciu samozrejme velmi citli-
vo reagovala aj venezuelskd mena —
bolivar. T4 sa pocas celého obdobia
krizy a recesie oslabovala. Len v
januadri bol kurz eSte na urovni 9,97
bolivaru za dolar. Prvy velky skok
zaznamenal kurz vo februari kedy
vyskodil na urover 3336,64. Najvac-
Si skok zaznamenal kurz tesne pred
menovou reformou v auguste kedy
oslabil z 206 841,59 na najvyssiu
hodnotu 248 209,92 bolivaru za
dolar. Po menovej reforme bol kurz
upraveny na 60 bolivarov za jeden
dolar.

Nicolds Maduro sa situaciu a krizu
v krajine snazi riesit. V auguste za-
viedol nové reformy (platnost od
20. augusta), ktoré su vsak z velkej
Casti viac populistické
a ekonomicky neefektivne. Refor-
my, ktoré zacali platit v auguste
maju za ciel bojovat s chudobou,
znizit inflaciu a zmiernit krizu
v krajine. Prvym opatrenim, ktoré v
krajine zaviedol je menova reforma
so zavedenim novej meny — suve-
rénny bolivar. Ten je v podstate
rovnaky ako predchadzajlci bolivar,
avsak s tym rozdielom, Ze novy bo-
livar md o pat ndl menej. Nové ban-
kovky su v hodnote od 2 do 500
bolivarov ¢o predstavuje hodnotu
od 200 tisic po 50 miliénov starych
bolivarov. Jednym 1z rieSeni hy-
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perinflacie je prdve menova refor-
ma, kedZe stard mena je uZ
v podstate nepouzitelnd. Menova
reforma vsak esSte nie je kone¢nym
rieSenim krizy a inflacie, pokial nie
je sprevadzana dalSimi opatreniami
v monetdrnej ¢i fiskdlnej politike.
Takato zmena meny aku presadil N.
Maduro problém inflacie prekryje
len na oko. Bez dalSich reforiem
v hospodarstve, vytvara priestor
len na dalsi rast inflacie, no tento-
krat znova od nizSich nomindlnych
hodnot.

Kdva v hlavhom meste Caracas sta-
la po zavedeni novej meny 25 boli-
varov (29. augusta). Piateho sep-
tembra sa jej cena zvysila na 35
bolivarov a 12. septembra sa vyspl-
hala uz na 50 bolivarov. Ak bude
tato situdcia pokracovat, pri odha-
dovanej miere inflacie miliéon per-
cent bude o rok Salka kavy stat az
500 tisic bolivarov. Pri takejto de-
valvacii meny, ktora zo dna na den
uberie 5 nul s predchadzajldcej me-
ny, vznika cely rad problémov. Pr-
vym z nich je ohodnotenie svojho
majetku a druhym je nastavenie
cien tovarov a sluZieb v obchodoch.
Tie by sa podla sprdvnosti a v rdmci
prispésobenia novej mene mali tieZ
proporcionalne znizit o 5 ndl (resp.
5 desatinnych miest).

Pri starom kurze bolivaru vo¢i ame-
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rickému dolaru (jeden dolar pred-
stavuje 248 521 starych bolivarov)
zacala mat krajina problém nakupu
zo zahranicia. Na ziskanie zahranic-
nej meny totiz potrebovali coraz
viac penazi. Po zavedeni reformy si
Maduro stanovil vymenny kurz na
60 bolivarov za doldr pomocou pre-
viazania miezd na kryptomenu
predro, ktord je zas naviazand na
ropu (v obehu vsak od zaciatku ro-
ka este nie je). Podobny krok pri-
tom uz urobil uz v roku 2008 Hugo
Chavez, ktory vydal novd menu na
ktorej ubral tri nuly v porovnani
s predchddzajlcou, ¢im tieZ bojoval
proti stupajucej inflacii.

Druhym opatrenim v boji proti chu-
dobe je zvySenie minimalnej mzdy
az 0 3 000 %. Ide o piate a zatial
najvyssie zvySenie minimalnej mzdy
v tomto roku. Minimalne mzda sa
zviSila na 30 doldrov, ¢o v prepocte
podla nového kurzu predstavuje 1
800 novych bolivarov. Pre mnoz-
stvo uzZ aj tak slabych firiem moéze
byt tdto zmena nelnosna a bez
dalSieho zvySovania cien svojich
produktov nemusia byt schopni
splnit nové poziadavky. Pri pokra-
cujucej inflacii viac ako 83 000 % si
ale ludia redlne neprilepsia. Narast
ich platu stale nebude stacit tempu
akym rastl ceny tovarov a sluZieb,
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chudoba sa znova len prehibi.
Opatrenie znova nerieSi problém
chudoby ani zmiernenia inflacie.
Tesne pred zavedenim menovej
reformy stdla Salka kavy vo Venezu-
ele 2,5 mil. bolivarov a po zavedeni
novej meny to bolo 25 novych su-
verénnych bolivarov. Aj pri zvyse-
nom plate na 1 800 novych boliva-
rov by si ludia neboli schopny ju
kapit uz pri inflacii na drovni 72 tisic
percent (minuli by tak vsetok zaro-
bok). Otazne je za aky cas sa ceny
znova dostand na takud Uroven.
V septembri sa cena kavy zdvihla
o0 40 % na 35 bolivarov. Koncom
septembra planuje Madurova so-
cialisticka vlada zdvihnut ceny ben-
zinu, ktory je najlacnejsi na svete,
az na medzindrodnu uroven. V D6-
sledku nizkych cien benzinu coraz
viac dochadzalo k jeho pasSovaniu
za hranice, kde ho mohli predat nie
len s velkym ziskom, ale ziskat aj
silnejSie zahrani¢né meny. Recesia
a kriza v ekonomike sa prejavuje aj
zvysSujucou sa nezamestnanostou,
ktora prekrocila 30 % a len prehlbu-
je chudobu a frustraciu obyvatelov.
Voci novym opatreniam su skeptic-
ki samotni obyvatelia ako aj podni-
katelia. Nepokoje su skoro na den-

nom poriadku a fudia Strajkuju pro-
ti vlade. Krajinu okrem nedostatku
zakladnych surovin, potravin ¢i lie-
kov, trapi aj nedostatok vody. Ta
v niektorych oblastiach nejde vo-
bec, v inych zas len v uréitom case.
V dosledku chudoby a hladu su za-
tvarané dokonca aj Skoly. Mladi
prichadzaju o vzdelanie, ¢o nevesti
ni¢ dobré do buducnosti. Krajina
ma pritom relativne silné zastupe-
nie mladych do 25 rokov.

Odhaduje sa, ze z krajiny odide
denne 80 000 ludi. Do zahranicia
pritom uz emigrovalo celkom 2,5
miliéna obyvatelov. Uto¢iskom pre
nich je najma Kolumbia, ktora po-
dala Venezuel¢anom pomocnu ru-
ku po tom ¢o v minulosti uz po-
mohli  Venezuelcania Kolumbia.
Problémy vsak zacina pocitovat aj
Kolumbia pretoZze jej ekonomika
nebola pripravena na prijatie také-
ho mnoZstva novych obyvatelov.
Ostatné susedné krajiny (napr. Ek-
vador) zacali pri prechode cez hra-
nice vyZadovat pasy, no tie si Vene-
zuel¢ania vzhladom na ich cenu
a ¢as vybavovania nemézu dovolit.
Prezident Maduro dokonca zakazal
prisun humanitarnej pomoci pre

Venezuela - populacia
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vlastnych fudi na Venezuelskej stra-
ne. Eurdpska unia, USA a okolité
krajiny Venezuely prispievaju na
humanitarnu pomoc.

Dnes, uZz aj napriek rastlcej cene
ropy, krajina nie je schopna obnovit
svoju produkciu v potrebnom roz-
sahu v doésledku zlych politickych
a ekonomickych rozhodnuti. Ni-
colds Madura sa snaZi za kazdych
okolnosti udrzat pri moci. Krajina je
poznacena vysokou kriminalitou ale
aj korupciou. Ekonomicka kriza je
zaroven uzko prepojena
a ovplyvnena politickymi rozhodnu-
tiami, ktoré su ¢asto nekompetent-
né a nestoja na ekonomickych za-
kladoch. Populistické opatrenia,
ktoré maju ludom naoko poméct
predstavuju dalSiu zataz uz aj tak
pre slabu ekonomiku.

Socialisticka vlada v krajine z casti
aj v ramci cenzury prestala zverej-
rovat redlne hospodarske Cisla
a Statistiky. KedZe chyba zdroj rele-
vantnych Udajov, musime sa
v pripade Venezuely spoliehat na
rézne odhady, predikcie, ¢i analyzy
Specializovanych institucii. Na me-
ranie rastu cien (inflacie) agentura
Bloomberg vytvorila Specidlny in-
dex - Café con leche index, ktory
sleduje vyvoj ceny za Salku kdvy.
Index sice zahfna len jeden tovar,
no aj tak aspon z casti poskytuje
relevantné informdcie o vyvoji cien
v krajine. Podla tohto indexu vzras-
tla cena 3alky kdvy v hlavhom mes-
te (Caracas) medzirocne o 77 648
%.

Pre pokrytie stdle rastucej spotreby
energie v najvacsej ekonomike sa
Cina pred par rokmi rozhodla pod-
porit tazbu ropy vo Venezuele.
Vdaka podpore tazby v regiéne &in-
ska rozvojova banka odsuhlasila pre
Venezuelu uver vo vyske 250 mil.
doldrov. Venezuela sa takto stdva
zavislou od Ciny, ktora jej zabezpe-
¢uje financie. Prostrednictvom do-
hod o dodévkach ropy poskytla Ci-
na za poslednych 10 rokov Venezu-
ele avery v celkovej hodnote 50
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mld. dolarov. Po vymaneni sa z kri-
zy, ak uZ aj teraz, bude Venezuela
zavislou od Ciny, ¢o pre Cinu zna-
mena ziskanie strategického part-
nera do budldcnosti najma
z hladiska energetickych dodavok.

Venezuela je zaroven ¢lenom Mer-
cosur-u (spolo¢ny trh juhu), teda
regionalneho ekonomického zosku-
penia z ktorého by krajina profito-
vat. V oblasti zahrani¢ného obcho-
du predstavuje priestor pre umies-
tnenie svojej produkcie a na druhu
stranu pristup k nakupu ostatnych
tovarov a sluzieb, ktorymi sama
nedisponuje alebo ich nie je schop-
na vyprodukovat. Takéto ekono-
mické zoskupenie je prospesné pre
vSetky zucastnené strany, no Vene-
zuela vsak tdto  rovnovahu
v regidéne narusa.

ESte par Cisel na zhrnutie na zaver:
strata  priimov do  rozpoctu
v doésledku poklesu ceny ropy na
ktorej stoji hospodarstvo (zaroven
aj pokles tazby), Ziadna diverzifika-
cia hospodarstva — odkdzany na
dovoz, ktory sa predrazuje, nedo-
stupnost tovarov, vysoka inflacia,
odliv obyvatelov, stratend genera-
cia, minimalne nové investicie —
neudrZatelnost hospodarstva
a rozpocCtu bez zmeny .

V doésledku politickej ako aj ekono-
mickej krizy prisla Venezuela
o znacénu cast svojho potencidlu. Po
prepade ceny ropy a naslednom
poklese tazby zacdal statny rozpocet
dosahovat schodok (deficit) az do
vysky 30 % HDP. To znamenalo zvy-
Sovanie zadlZenosti krajiny, deval-
vaciu meny a dalSie obrovské zne-
hodnocovanie domacej meny a ma
dalej pokracovat az
o odhadovanych milién percent.
Vzhladom na nizku diverzifikdciu
hospodarstva sa kriza len prehlbuje
a dochdadza k nedostatku délezitych
tovarov ako potraviny, lieky
a nutnost dovazat ich zo zahranicia,
pricom ich cena vzhladom na osla-
bovanie meny stdle narastad. Zla
ekonomicka situdcia vyhnala
z krajiny uz skoro 2,5 mil. obyvate-
[ov a denne odchadza dalSich pri-
blizne 80 000 za pracou, potravina-
mi i lekarskou starostlivostou. Za-
tvaranie $kol v désledku hladu, ne-
dostupnosti energii a nedostatku
ucitelov vytvaraju stratenu genera-
ciu mladych bez vzdelania, co
v buduicnosti znamend pre krajinu
dalSie problémy a spomalenie roz-
voja.

Krajina nutne potrebuje ekonomic-
ké ale aj politické reformy, no nie
také aké sme sledovali doteraz.
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V prvom rade by sa mala zmenit
socialisticka vlada v krajine, vniest
sloboda do podnikania, zaviest me-
novu reformu, ktord bude ratat aj
s realnym vykonom ekonomiky,
upravit Urokové sadzby, ktoré sa
ani v doésledku vysokej inflacie vy-
razne nepohli a mnoho dalSich
opatreni. Potrebna je kompletna
rekonstrukcia systému a legislativy,
no vzhfadom na neustdvajucu tuz-
bu drzat sa pri moci, nepripustanie
si chyb a odmietanie akejkolvek
zahrani¢nej pomoci znamena pre
krajinu este dlha cestu
k vysnivanému blahobytu. (jv)
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Recesia v Juhoafrickej ekonomike

Od roku 2009 upadla Juhoafricka
ekonomika do prvej recesie. Vyvoj
hrubého  domdaceho  produktu
v krajine ukazuje, Ze ekonomika
klesla aj v druhom kvartali po sebe.
HDP sa v tomto obdobi zniZil o 0,7
percenta, ¢o bolo nasledkom najma
negativneho vyvoja v oblasti polno-
hospodarstva, dopravy
a maloobchode. V prvych troch me-
siacoch zase HDP klesol az o 2,6
percenta. Produkcia
v polnohospodarstve sa prepadla
0 29,2 percenta, vzhfadom na ne-
priaznivé pocasie. Oblast dopravy,
komunikacii a zasob klesla o 4,9
percenta a zniZili sa aj spotrebitel-
ské vydavky. Zaroven produkcia
banictva vzrastla o 4,9 percenta
a sektor financii o 1,9 percenta.
Juhoafrickd mena rand sa po zve-
rejneni tychto nepriaznivych vy-
sledkov klesla voci dolaru o vyse 2
percenta a oslabili aj vladne dlhopi-
sy. Avsak rand prudko poklesol aj

ROCNIK 2018 | CISLO 36

Kurz afrického randu voéi dolaru (ZAR/USD)
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kvoli natlaku sp6sobenému nervo-
zitou na rozvijajucich sa trhoch Tu-
recka a Argentiny. Prave Turecko je
¢oraz viac spominané v suvislosti so
vstupom do hospodarskeho zosku-
penia krajin BRICS, ktorého ¢lenom
je aj Juzna Afrika. Uprostred znepo-
kojenia investorov ohladom vlad-

MACROBOND
neho usilia o pozemkovu reformu,
ktorda moze mat velké ekonomické
nasledky, sa ocakava zhorsenie si-
tudcie (pk)

ECB znizuje objem nakupovanych dlhopisov

Eurdpska centralna banka na sep-
tembrovom zasadnuti guvernérov
jednala podfa avizovanych planov
a trhy tak nezaskocila. Klu¢ové uro-
kové sadzby ponechala na terajsich
urovniach — sadzba pre hlavné refi-
nancné operacie 0%, sadzba pre
jednodnové refinancné operdcie
0,25%

pod hladinou 2%. Co sa tyka pro-
gramu nakupu aktiv (teda najma
vladnych dlhopisov krajin eurozé-
ny), ten bol zniZzeny na 15 mld. eur
mesacne zo sumy 30 mld. Program
kvantitativneho uvolfiovania tak vo
vyske 15 mld. eur bude pokracovat
do decembra 2018, kde ho ECB

Eurozéna, CPI

podla suéasnych ocakdvani ukondi.
Masivny objem likvidity, ktory tym-
to spésobom ECB dostala do bank
viak v ekonomike este ostane dlhu
dobu a eurozdna sa tak o likviditu
obavat nemusi. (rb)

a v sucasnosti naj-
vplyvnejsia sadzba

pre  jednodnové
refinanéné opera-
cie -0,4%. Rada

guvernérov vyslo-
vila oc¢akavania, Ze
sadzby na tychto
Urovniach ostanu
minimalne do kon-
ca leta 2019 t.j.
eSte jeden rok
resp. aj dlhsie
v zavislosti od spl-
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Cena cukru nadalej klesa

MnoiZstvo cukru stale rastie a cena
tejto komodity kvéli prebytku vy-
razne klesd. Priblizne pred rokom
doslo v EU k zrueniu kvét na cukor
a prave toto opatrenie je dosled-
kom sucasného trendu. Mnohé
Staty zvysili objem produkcie cukro-
vej repy, zacal sa dovazat z Thajska
a Indie, a to sposobilo, Ze vyroba
cukru sa stdva mennej rentabilnou.
Cena cukru sa prepadla takmer
o polovicu od zrusenia kvét. Sloven-
sko ostalo z niekdajsich 41 cukrova-
rov uz len dva (Povazsky a v Seredi).
Cukrova repa sa v sucasnosti na
Slovensku pestuje vo vymere 22
tisic hektdrov a zavody zamestnava-
ju viac ako 3000 ludi, no kvoli mo-
mentalnej situacii by mohlo prist
niekolko fudi o pracu. Vzhladom na
opatrenia EU vznikla obchodnd voj-
na s cukrom. Za zruSenim kvot stoja
velké krajiny ako Francuzsko, Ne-
mecko a Staty Beneluxu, ktori sa

budd snazit ovladnut trh s touto
komoditou, ¢im budd malé krajiny
pod velkym rizikom. Stratégia slo-
venskych pestovatelov ostdva ne-
zmenena a budu ¢akat ako sa vyvi-
nie situacia vo svete. MozZe to pri-
niest niekolko stratovych rokov,
avSak predpoklada sa, Ze ak spomi-

ROCNIK 2018 | CISLO 36

nané krajiny znicia ostatny nadby-
tocny trh, ceny cukru by mali ist
s cenou naspat, vzhladom na nizke
ceny a nizke naklady, za ktoré to
napriklad Rakusko robit nedokaze.
(pk)
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Zdrazovanie cokolady

Predikcia na vyvoj pestovania ¢oko-
lady vo svete nie je vobec priazniva.
Mnohé aspekty ako napriklad glo-
balne oteplovanie, Skodcovia, (i
virusy mozu spdsobit to, Ze viac ako
tri Stvrtiny sucasnych kakaovych
plantazi zanikne. Konkrétne na Po-
breZi slonoviny museli v juni tohto
roka vyrubat 100 tisic hektarov tej-
to plodiny. Najviac kakaovych bo-
bov na trh prichddza préave
z PobreZia slonoviny (36% v roku
2016) a Ghany. Na jednom hektare
kakaovnikov sa nachddza zhruba
200 stromov, ktoré za rok vyprodu-
kuja 1000 az 2000 kilogramov bo-
bov. Jeden strom teda dokaze vy-
produkovat priblizne 5 az 10 kilo-
gramov suchych bobov, avsak nie
vSetky sa pouziju na vyrobu kakaa.
ZvySovanie cien nastalo v prvom
polroku tohto roka. Tento ndrast
bol spdsobeny hubovitym ochore-
nim kakaovnikov v Ghane, ktora
patri medzi dvoch najvacsich pro-
ducentov. Problémom bolo vyrazne
dlhsie obdobie dazdov, ¢o rozsirilo

spominané huby na stromoch. Ka-
kaovniky vsak ohrozuju aj konku-
ren¢né plodiny. Pre farmdrov je uz
financne vyhodnejsie, aby pestovali
kukuricu &i palmy. Pestovatelia ka-
kaovnikov vsak nie su Uplne vydani
napospas osudu. Potravinovy kon-
cern Mars vlani investoval na vy-
Slachtenie odolnejSich kakaovnikov
priblizne jednu miliardu dolarov.
Progndzy na tento rok boli vsak

MACROBOND

vyrazne horsie, no dalsi vyvoj stale
ostdva neisty, nakolko ¢as medzi
vysadenim novych stromov
a prvym zberom plodov je priblizne
5 rokov. Ak by choroba a zlé poca-
sie vyraznejSie zasiahli tohtorocnu
produkciu tak moéZeme v dalSich
rokoch ocakavat prudsi rast cien
produktov vyZadujucich tuto komo-
ditu. (pk)

FAOSTAT - svetovy export kakaovych bobov
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Spotreba cigariet dosiahla 5 rocné maximum

V roku 2013 spotrebovali Slovaci
6,53 miliardy kusov cigariet. Toto
Cislo sa prekrocilo aZz o 5 rokov, ke-
dy sa v roku 2017 spotrebovalo
7,36 miliardy kusov. Medziro¢né
porovnanie s rokom 2016 predsta-
vuje ndrast spotreby o 8 percent.
Podla vysledkov studie Project SUN
2017 spotreba nelegdlnych cigariet
vzrastla medziro¢ne az o 50 per-
cent. V roku 2017 sa ich u nas spo-
trebovalo priblizne 360 miliénov
kusov, €o predstavuje okolo 4,8
percenta z celkového poctu na tr-
hu. Medzi nelegalne cigarety zara-
dujeme falzifikaty, pasSované cigare-
ty z inych krajin a tie, ktoré su nele-
galne uvedené na trh. Najvacsiu
Cast z nelegélnej spotreby predsta-
vuju cigarety lllicit Whites, ktoré sa
predavaju bez prislusnej kontrolnej
znamky (bez zaplatenia spotrebnej
dane) a celkovo tvoria takmer 39
percent (140 miliénov kusov). Ak by
sa nelegalne cigarety predali legél-
ne, na daniach by sa dosiahli prijmy
vo vyske 44 miliénov eur. Nelegal-

Slovensko - dovoz cigariet (v tonach)

2009 2010 2011 2012

ne cigarety zvacSsa prichadzaju
z krajin ako Ukrajina, ¢i Bielorusko.
Podiel fajciarov, ktory si zapalia
kazdy den, klesd takmer na celom
svete. Podla OECD, od roku 2000
klesol podiel dennych fajéiarov v 35
krajinach sveta z priemernej Urovne
26 percent na 18 percent populdcie
(SR ma 22,9 %). Problémovou sku-
pinou ostdvaju mladistvi. Na za-
kladnych Skolach fajéi viac ako 9
percent Ziakov a na strednych az 24

Jaguar v Nitre rozbieha vyrobu

Automobilka Jaguar Land Rover
zacne s vyrobou 3aut v najblizSich
tyzdiioch. Momentalne prebieha
testovacia vyroba a prvé autd pre
zakaznikov by sa mali z fabriky za-
¢at vybiehat koncom roka. Zavod
bude produkovat 150 tisic

v nitrianskom kraji na drovni 8,04
percenta. Zavod avizoval, Ze tato
oblast je vhodna aj pre dalsie inves-
ticie a moZeme teda ocakavat aj
dalSie rozsirenie vyroby s ¢im by
suvisela vystavba novej vyrobnej

2013 2014 2015 2016
MACROBOND

percent. Dévodom tychto vysled-
kov su mdlo striktné obmedzenia.
Od roku 2013 sa sprisnili len pravid-
Ia pre kaviarne v ndkupnych cen-
trach a zaviedli sa “odstrasujuce”
obrazky na krabic¢kach cigariet. Pre
porovnanie v 23 krajindch Eurdpy
sa uplne zakazalo fajcit
v reStaurdciach a vo verejnych prie-
stranstvach. (pk)

haly. Automobilka sposobila aj rast
cien nehnutelnosti v tomto kraji,
ktoré iSli za posledné dva roky ra-
pidne hore. U niektorych bytoch to
bolo zvysenie az o 30 percent. (pk)

Slovensko - ro¢na produkcia automobilov

aut ro¢ne a prvym modelom
bude Land Rover Discovery,
ktorého vyroba trvd Styri
dni. Jaguar zamestndva
v sucasnosti viac ako 1300
ludi, z ktorych 75 percent
pochadza z tunajsieho regio-
nu a 3 percentd su cudzinci.
Postupne bude automobilka
prijimat aj dalSich zamest-
nancov, s ¢im bude spojend
vyroba druhého modelu. Do
roku 2020 by malo
v automobilke pracovat pri-
blizne 2800 ludi. V Case za-
¢atia vystavby zdvodu bola
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Augustova inflacia na Slovensku 2,8%

Inflacia na Slovensku dosiahla za
august uroven 2,8 %. Medzirocne
k ndrastu cien prispeli najma ceny
v doprave, kde sa navysili az o 8,2
%. Hlavnym dévodom je pokracuju-
ci ndrast cien pohonnych hmot.
Cena benzinu Natural 95 sa pohy-
buje na drovni 1,44 eur na liter pri-
¢om v rovnakom case minuly rok

stal liter 1,28 eur (12 % rast). Nafta
stoji v priemere 1,29 eur za liter
pricom minuly rok stdla 1,09 eur
(18 % rast). V rovnakom case sa
cena ropy Brent dostala na 78 dola-
rovi hranicu z 55 dolarov
v minulom roku (42 % rast). Ceny
v doprave tak zrejme eSte budu
nejaky €as rast. Inflaciu potiahli aj

Inflacia na Slovensku (CPI)

vyssie ceny potravin a to o 3,6 %.
Rovnako sa navysili ceny v sluzbach
ako hotely a restauracie a to o 3,2
%. Za tymto mbzeme hladat aj po-
stupne rastice mzdy a rastuci do-
pyt po sluzbach. (jp)
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Stavebné sporenie strati na atraktivite

Stavebné sporenie je vkladovy pro-
dukt, ktory na Slovensku vyuZiva
cez 900 tisic ludi. Jeho atraktivita
spociva najma v $tatnej prémii, kto-
ra predstavuje rocny prispevok sta-
tu sporitelovi. Vyska statnej prémie
predstavuje 5% z vysSky nasporenej
sumy pocas jedného roka, maximal-
ne vSak do sumy 66,39€. Pre ziska-
nie maximalnej vysky Statnej pré-
mie tak sporitel musi nasporit 1300
eur rocne. V porovnani s inymi vkla-
dovymi produktmi komercnych
bank tak ponuka vyssie zhodnote-
nie, najma pre ludi, ktori maju spo-
renie otvorené viac nez 6 rokov

a tym padom si nasporend sumu
mézu kedykolvek vybrat bez preu-
kazovania pouZitia nasporenych
zdrojov. Po schvaleni novely zakona
vSak od roku 2019 uz stavebné spo-
renia tak atraktivne nebudu. Prvy
dévodom je skutocnost, ze na Stat-
nu prémiu bude mat narok len oso-
ba s prijmom nepresahujicim 1,3-
nasobok priemernej mzdy
v hospoddarstve — t.j. 1240 eur. Dru-
hy dovodom je zmena vysky Statnej
prémie z 5% na 2,5%. Pre ziskanie
sumy 66,39 eur tak sporitel bude za
rok musiet na ucéet vloZit sumu az
2800 eur. Pokial si osoba zaloZi sta-

vebné sporenie v druhej polovici
roku, bude mat narok len na polovi-
cu Statnej prémie. Okrem toho sa
budl prisnejSie posudzovat kritéria
pouZitia nasporenej sumy. Vyznam-
nou zmenou je aj skutocnost, Ze po
6 rokoch uz pre sporitefov nebude
mozné vybrat sumu na lubovolny
Ucel, ¢o znizi likviditu nasporenych
prostriedkov. Z uvedenych dévodov
stavebné sporenia vyrazne stratia
na atraktivite. Ostava otazne, kolko
kapitalu sa z nich presunie do inych
sfér a aky dopad toto opatrenie
bude mat na stavebné sporitelne.
(rb)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

Americky dolar / turecky lira
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