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voj Grécka po krize

Je tomu uZ 9 rokov, ¢o v Grécku prepukla hospoddrska kriza, ktord v tejto

krajine neskér vo forme dlhovej krizy pretrvdvala roky. Nezodpovedné

a neudrZatelné riadenie verejnych financii krajinu doviedli do dlhov, ktoré

budu zatazZovat celu generdcia. V sucasnosti je hospoddrska situdcia

v Grécku stabilizovand, no ndsledky ktoré musia a budu musiet jeho oby-

vatelia zndsat su tazké. Na nasledujucich strandch sa pozrieme na sucasny

stav gréckej ekonomiky a na vyhlady, ktoré ma krajina do buddcnosti.

Grécko v 90. rokoch patrilo medzi
najrychlejsie rastuce krajiny Eurd-
py, pricom sa zaroven radilo aj me-
dzi jej bohatSie krajiny. Po pade
socialistického bloku do Grécka
prudilo velké mnoZstvo migrantov,
kedZe Grécko bolo velmi atraktiv-
nou destindciou pre migrantov
z Balkdanu. Medziro¢ny rast HDP
dosahoval nadpriemerné (isla
a mzdy obyvatelstva takisto rastli
rychlym tempom. Rast ekonomiky
vSak sprevadzali konstantné defi-
city verejnych financii a to aj
v Casoch najvacsej hospodarskej
expanzie. Euforicka nalada
v ekonomike pred rokom 2008 vsak
umoznila dalSie poZic¢iavanie bez
vacSich obmedzeni.

Po vypuknuti hospodarskej krizy sa
prilev penazi zastavil a Grécko bolo
zrazu neschopné poziéat si na kapi-

talovych trhoch (resp. si pozi¢iavalo
za extrémne vysoky urok). Verejny
zahrani¢nych bank (napr. nemec-
kych), éo znamena, Ze neschopnost
Grécka splacat svoje dlhy mohlo
poskodit bankovy sektor eurozdny.
Grécky dlh vzhladom na velkost
krajiny dosahoval wvysoké Cisla,
vzhfadom k ekonomike eurozény
vsak az tak vyznamny nebol. Prob-
|ém vSak bol najma v tom, Ze po-
dobnu (aj ked' nie tak zavaznu) situ-
aciu zazivalo aj Taliansko
a Spanielsko. Pokial by Grécko pre-
stalo bankdm splacat svoje dlhy,
tak by to vytvorilo predispoziciu, Ze
ani Taliansko, Spanielsko a iné kraji-
ny nebudd schopné dlhy platit, ¢o
by v eurozéne malo katastrofické
nasledky. Eurdpska komisia sa pre-
to rozhodla zriadit mechanizmus
znamy ako Euroval, ktory mal spolu
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V tomto cisle:

Taliansko so slabym ekonomickym
rastom a stdle bez fungujucej viddy

Britdnia aj napriek oslabeniu libry
udrZiava stdle obchodny deficit

Index cien nehnutelnosti v USA pre-
konal krizové hodnoty z roku 2006

Rasttica spotreba energie v Cine sa
premieta do vécsej spotreby uhlia,
ropy a rastuceho objemu emisif

Prvé odhady rastu ekonomiky Slo-
venska za prvy kvartdl poukazuju
na 3,6 % rast

Nezamestnanost na Slovensku za
april poklesla na 5,42 %

s Eurdpskou centralnou bankou
a Medzinarodnym menovym fon-
dom zabezpedit vytvorenie dovery
v to, Ze tieto krajiny budu sukrom-
nym investorom dlhy splidcat na-
priek vSetkym okolnostiam. Tieto 3
inStitucie, zname aj ako ,trojka“
Grécku vo viacerych tranZiach po-
skytovali financie na spldcanie dI-
hov sikromnym investorom, ¢im sa
zamedzilo vypuknutiu bankovej
krizy v eurozéne. Najvacsi objem
financii Grécku poskytol Euroval.
Ten ich ziskal emisiou dlhopisov na
kapitalovych trhoch, pricom za
splatenie dlhopisov rucili ostatné
krajiny eurozony.

Grécky dlh tak vzrastol na uroven
170-180% v pomere k HDP (aj
v dosledku poklesu samotného
HDP) a splatka urokov a istiny je aj
napriek refinancovaniu s lepSimi
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Grécko - verejné financie
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== Deficit Statneho rozpoctu, prava os ==Verejny dih k HDP, lava os

urokmi a dlhsimi splatnostami zo
strany , trojky” pre Grécko narocna.
Na to aby to Grécko dokazalo musi
velmi prisne dodrziavat plan verej-
nych financii a dlhodobo hospoda-
rit s prebytkom statneho rozpoctu.
Dosiahnut rozpodtovy prebytok sa
Grécku podarilo v rokoch 2016 aj
2017 no len do vysky 0,6 resp.
0,8%. Jednalo sa vSak o prvy preby-
tok stdtneho rozpoctu Grécka od
roku 1973.

Hospodarska a dlhovd  kriza
v Grécku mali za nasledok najvyssiu
mieru nezamestnanosti spomedzi
krajin Eurdépskej unie. Od roku 2009
konstantne narastala a zastavila sa
az v roku 2013, kde dosiahla tak-
mer 30%. Nezamestnanost mla-
dych (vo veku 15-24 rokov) sa pri-
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tom vysplhala az na 60%. Od roku
2013 sa situacia na trhu prace po-
stupne zlepsuje, ¢o je klucové pre
dalsi vyvoj Gréckej ekonomiky. Od
druhej polovice roku 2017 sa vsak
tento progres zastavil a posledného
tristvrte roka tak miera nezamest-
nanosti stagnuje okolo Urovne 21%.
Pretrvavajuca vysokd nezamestna-
nost sposobila vznik dlhodobej ne-
zamestnanosti, C¢o predstavuje
problematicku kategériu obyvatel-
stva (ludia stracaju pracovné navy-
ky). V Grécku podiel dlhodobo ne-
zamestnanych (nad 12 mesiacov)
dosahuje az 70-75% z celkového
poctu nezamestnanych fudi.

Vysokd nezamestnanost je dosled-
kom hospodarskych problémov,
ktorym krajina od roku 2008 celi.

Grécko - trh prace

Julad
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Z dévodu vysokych miezd sa Grécko
z hladiska exportu stalo nizko kon-
kurenénou krajinou a z dévodu po-
klesu domaceho dopytu (kvéli vyso-
kej nezamestnanosti a nizs§im vlad-
nym vydavkom) nema mozZnost
najst odbytisko pre svoju potencial-
nu produkciu. Mzdy sa vo vseobec-
nosti povazuju za nepruzné sme-
rom nadol a k ich poklesu zvycajne
nedochadza ani v obdobiach hos-
podarskej krizy. V Grécku vsak do-
Slo k masivnemu poklesu priemer-
nych redlnych miezd o viac nez 20%
od roku 2009 (z nominalneho hla-
diska kvoli deflacii o 25-30%). Real-
na Uroven miezd v Grécku tak po
zohladneni inflacie v sucéasnosti
dosahuje Urovne z roku 1999. Po-
kles miezd bol spOGsobeny aj nut-
nostou znizit verejné vydavky
a teda znizit mzdy zamestnancov
verejného sektora. Starobné do6-
chodky v mnohych pripadoch po-
klesli o viac nez 40%. K zniZovaniu
miezd vsak realnu kidpnu silu oby-
vatelstva zniZilo aj zvySenie dani.
Napr. DPH vzrastla z 19% na 24%,
korporatna dan vzrastla z 25% na
29% a dalSie opatrenia ako zrusenie
vynimiek pre platenie DPH alebo
zvySenie dane z nehnutelnosti, kto-
ré sa eSte len planuju. Potreba do-
siahnut vyrovnany rozpocet tak
znamenalo vyrazné zvysenie daro-
vého zataZenia obyvatelstva.

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

== Dlhodoba nezamestnanost (nad 1 rok) ako podiel na celkovej nezamestnanosti ==Miera nezamestnanosti
== Miera nezamestnanosti mladych (pod 25 rokov)
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jucich 4U rokov, pricom priemerna

rocna splatka dosahuje 5-10 mild.

Index vyvoja vysky realnych priemernych miezd (2009=100)
19‘92 19‘94 19‘96 1958 20‘00 20‘02 20‘04 20b6 20‘08 20‘10 20‘12 20‘14 20‘16
= Spojené Staty = Slovensko = Grécko
Zavaznost hospodarske; recesie ko), dosahovalo HDP na obyvatela
Grécka ukdzeme na porovnani v USA uZ hodnotu z roku 1929, no
s vyvojom HDP na obyvatela v pripade Grécka dalej stagnovalo

v stalych cenach pocas Velkej hos-
podarskej krizy v USA. Nedavna
kriza v Grécku a kriza v USA z rokov
1929-1933 mali vela spoloénych
znakov. NajvyraznejSim bol prepad
situdcie na trhu prace, ked miera
nezamestnanosti v oboch pripa-
doch presahovala 25%. Prepad re-
alneho HDP na obyvatela takisto
dosahoval velmi podobné Cisla.
Zatial' ¢o v pripade Spojenych $ta-
tov vSak uzZ po 4. roku od prepuknu-
tia krizy HDP na obyvatela zacalo
narastat, v Grécku sice uz neklesa-
lo, no nachddzalo sa v stave stagna-
cie. 8 rokov od vypuknutia krizy (t.j.
rok 1937 pre USA a 2017 pre Gréc-

na rovnakej Urovni ako v 4. roku od
vypuknutia krizy. Treba si uvedomit
zdvaznost  hospodarskej krizy
v Grécku, kedZze v porovnani
s Velkou hospodarskou krizou z 30.
rokoch v USA modzZeme vidiet, Ze
situdcia v Grécku nie je o ni¢ lepsia.
Zakladnym rozdielom je to, Ze
Grécko ani po 8 rokoch od vypuk-
nutia krizy stdle nevidi zdsadné
zndmky zlepSenia hospodarskej
situacie.

V  Grécku sa tazko rozprava
o ekonomickej budicnosti krajiny.
Splatky istiny dlhov veriteflom su
v sUcasnosti rozloZzené do nasledu-

eur. Udrzatelnost takéhoto dlhu je
mozna, no len za predpokladu pozi-
tivneho  ekonomického vyvoja
v krajine. To znamen3, Ze Grécko si
darsku recesiu a verejné financie
budu musiet byt riadené
s extrémnou disciplinou. Ocakavat
zniZovanie dani alebo vyraznejsi
rast miezd vo verejnom sektore je
preto zbytocné. Kvéli vysokej neza-
mestnanosti a zniZeniu prijmov sa
v Grécku drasticky zniZila cenova
dostupnost byvania. Eurostat byva-
nie povazuje za nedostupné, ked'
priemerné naklady na byvanie pre-
vySuju 40% priemerného disponibil-
ného prijmu. V eurozdne je byvanie

Porovnanie vyvoja realneho HDP na obyvatela podla poctu rokov od vypuknutia krizy (v pripade Grécka
Jje bodom o rok 2009 a v pripade USA je to rok 1929)
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v priemere nedostupné pre 11,2%
obyvatelstva. V Grécku toto Cislo za
rok 2015 dosahuje 40,9%. Na dru-
hom mieste po Grécku je Rumun-
sko s 15,9%-ami. Nedostupnost
byvania v Grécku je zdvainym prob-
lémom a znamend, Ze mladi fudia
musia ostavat byvat s rodiémi.

Nedostupné byvanie, klesajuce
mzdy, vysokd nezamestnanost
a chabé vyhliadky do buducnosti
spbsobuju situaciu, ked coraz me-
nej Grékov vidi svoju buduicnosti vo
svojej domovine. Krajinu tak zasiah-
la vina emigracie, ktora od roku
2009 naberala na obratkach. Medzi
rokmi 2009-2013 vzrastol pocet
emigrantov z 43 tisic na 125 tisic
rocne. Od roku 2013 z krajiny roCne
emigruje viac nez 100 ftisic ludi.
Vacsina tychto ludi je vo veku 24-
29 rokov, ¢o znamenda, Ze Grécko
straca fudsky kapital potrebny pre
zarucenie buducnosti krajiny. Pocet
umrti v krajine prevysuje kvoli niz-
kej pérodnosti pocet Zivonarode-
nych deti a prirodzenou cestou tak
Grécko straca populaciu. V 90. ro-
koch imigracia z krajin socialistické-
ho bloku zabezpecila populacny
narast, pricom aZ do roku 2011 kra-
jina dokazala zachovat pozitivne
migra¢né saldo. Od roku 2011 v3ak
pocet obyvatelov Grécka konstant-
ne ubuda a populdcia sa za toto

obdobie znizila z 11,1 mil. obyvate-
[ov na 10,8 mil. Z Grécka teda od-
chadza [fudsky kapitdl vo forme
mladych [udi, pricom populacia
starne, ¢o v buducnosti predstavuje
problém udrzania déchodkového
systému. V roku 2016 dosiahlo
Grécko pozitivne migracné saldo,
ked doslo k znacnému rastu imigra-
cie z krajin Blizkeho vychodu a Bal-
kanu. Takato imigracia moéze cias-
toéne pomdct vyriesit problém
starnutia gréckej populacie, pod-
mienkou je vSak spravna integracia
tychto imigrantov do socidlneho
a ekonomického Zivota.

Velkym problémom Grécka je
v slcasnosti aj korupcia, Seda eko-
nomika a danové uniky. Grécko je
hodnotené ako krajina s najvacsou
korupciou spomedzi ¢lenov eurozé-
ny a okrem Bulharska, Madarska
a Rumunska aj spomedzi EU. Dario-
vé prijmy Grécka v roku 2015 dosa-
hovali zhruba 44 mld. eur. Podla
odhadov spolocnosti EY by vsak boli
0 11-16 mld. eur vyssie keby nee-
xistovali dafiové Uniky. Darflové uni-
ky teda v Grécku dosahuju zhruba
25-35% z objemu zaplatenych dani.
Seda ekonomika ma v Grécku dihu
histériu, priCom hospodarska situa-
cia za posledné roky ochotu ludi
platit dane prave nezvysila.

Grécko - demografia
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Hospodarska situacia v Grécku tak-
mer 10 rokov od vypuknutia krizy
poOsobi zufalo. Podarilo sa sice za-
stabilizovat dalsi rast $tatneho dlI-
hu, dosiahnut prebytok Sstatneho
rozpo¢tu a Ciastoéne reformovat
hospodarstvo no vyhlady do buddc-
nosti nie s ruzové. Extrémne vyso-
kd nezamestnanost, zvysujlce sa
dariové zatazenia, nizky potencial
mzdového rastu, unik ludského
kapitalu z krajiny a dafiové uniky su
obrovskou prekazkou pre dalsi hos-
podarsky rast Grécka. V najblizSich
rokoch bude v Grécku prebiehat
privatizacia, ktord ma zabezpedit
Ciastocné splatenie dlhu. Pre na-
Startovanie hospodarskeho rastu
bude klucové zniZit nezamestna-
nost v krajine. Z tohto dévodu sa
Grécku bude musiet snaZit pritiah-
nut zahrani¢nych investorov, ktori
v krajine vytvoria pracovné prilezi-

tosti. Boj s dafovymi uUnikmi
a s korupciou je takisto dolezitym
pilierom dalsieho rozvoja

a schopnosti splacat verejny dih.
Grécko ma pred sebou mimoriadne
narocné roky existencie
a nezodpovedné vedenie krajiny z
minulosti si tak odnesie sucasna
generacia Grékov. (rb)
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Taliansko stagnuje

Dlhodobd stagndcia Talianska, zvy-
Sovanie Statneho dlhu ale aj zadlze-
nosti domdcnosti spolu s ndporom
migracnej krizy znamenali
v neddvnych marcovych volbach
vitazstvo protisystémovych, popu-
listickych a nacionalistickych
a euroskeptickych stran ktoré sa
v krajine dostali najviac hlasov. Do
vlady sa tak snazi dostat stredopra-
va koalicia v zloZeni: Liga Severu
(Matteo Salvini), ktord presadzuje
proti-imigracnu politiku a zastupuje
zaujmy bohatého severu, Vpred
Taliansko (Silvio Berlusconi) znami
liberalizmom a populizmom, Bratia
Talianska (Giorgia Meloniova), ktori
sa vyhranuju proti migrdcii a proti
globalizacii. Najlepsi vysledok ako
samostatnd strana ziskalo hnutie
piatich hviezd, ktoré je so spomina-
nymi stranami v rozpore, ¢im neve-
dia najst spolo¢nu red. Taliansko
ako tretia najvacSia ekonomika EU
dlhy cas zapasi s problémom stag-
nacie jej rastu. Od roku 2010 sa
index rastu HDP vyrazne nezmenil

a medzirocny rast sa pohybuje v
okoli jedného percenta. Ako dovod
stagndcie a neschopnosti $tatu na-
Startovat ekonomicky rast stoji aj
nedostatok potrebnych reforiem,
ktoré by mohli upadajucemu hos-
podarstvu pomoct. Aj napriek pre-
trvdvajucej negativnej  nalade
v Taliansku sa podarilo rast mierne
nastartovat a v minulom roku rastla
ekonomika Talianska medziroéne
0 1,57 %. Dlhodobad stagndacia rastu
sa prejavila aj v zvySovani Statneho
dlhu pocitaného k hodnote HDP.
Ten bol v roku 2017 na urovni 134
% HDP. Domacnosti a firmy sa ¢oraz
viac zadlZuju, no efektivita nerastie.
V  sucasnosti  tak  Taliansko
v pomere k HDP predstavu po Gréc-
ku druhd najviac zadlzenu krajinu
v rdmci EU. Pripadna neschopnost
splacat svoje dlhy predstavuje ob-
rovské riziko pre stabilitu Eurozény.
Talianske banky uZ teraz zazname-
navaju vysoky podiel Uverov, ktoré
nie su splacané. Toho dosledkom je
vo velkej miere aj rastuca chudoba

Nezamestnanost’

ROCNIK 2018 | CISLO 20

a pripadnd socidlna odlicenost
obyvatelstva. Podiel tychto ludi bol
v roku 2016 na urovni 30 %, co
predstavuje asi 18 mil. obyvatelov,
¢o je ndrast o 2,16 % oproti roku
2015. Chudoba ako aj vysoky podiel
mladych nezamestnanych len zvy-
Suje frustraciu naprie¢ celou kraji-
nou. Stale vysoka nezamestnanost
mladych do 24 rokov (31,66 %)
a stale vSeobecne vysoka celkova
nezamestnanost (11 % - na severe
sa pohybuje okolo 6,95 % no na
juhu krajiny dosahuje az 19,28 %)
spbsobuje, ze mladi sa snazia najst
uplatnenie v zahranici. V dosledku
nespokojnosti so situaciou vinia
obyvatelia z daného stavu systém
krajiny a nedoveruju EU. Vnimaju ju
len ako akéhosi policajta obmedzu-
juceho ich slobodu. To vsetko vy-
tvorilo priestor aby sa k moci dosta-
li strany skeptické voci EU. Strany
sa vsak chcu dohodnut na jednot-
nej politike, najma fiskalnej a v boji
proti chudobe, ale najma aj v ramci
vztahov s EU. (jv)
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Velka Britania je zavisla do importu

V zahrani¢nom obchode Velkej Bri-
tdnie dlhodobo prevlada hodnota
importu nad hodnotou exportu.
Vyssia hodnota importu tak vytvara
negativne saldo zahrani¢ného ob-
chodu, ktoré sa pohybuje
v priemere vo vyske 8,5 miliard za
kvartal. Import tovarov v prvom
kvartali bol na drovni 165 mid. £
a celkovy export bol vo vySke 158
mld. £. Oproti prvému kvartalu mi-
nulého roka tak tak celkovy export
vzrastol o 4,5 % a import o 3 %.
Prejavilo sa to v zniZeni negativne-
ho salda o 20 %. V prvom kvartali
2018 tak import prevysSuje export
vo vyske 6,9 mld. £. Vyvoj zahranic-
ného obchodu kopiruje aj vyvoj
vymenného kurzu britskej libry za
euro. Pocas oslabovania libry od
roku 2015 sa tak darilo britskému
exportu. Od daného roku sa tak
rocnd hodnota celkového exportu
zvySila 0 20 %. Narast vSak zazna-
menal aj celkovy import do krajiny,
ktory si od roku 2015 pripisal o 18
% viac na hodnote. Zahrani¢ny ob-
chod Velkej Britanie je najviac za-

Vystavba v USA

V Spojenych Statoch pokracuje ras-
tuci trend v oblasti vystavby.
V aprili 2018 je registrovanych 1,28
miliéna novych zacatych stavieb.
Pocet stavieb, ktoré ziskali schvale-
nie na vystavbu bol 1,35 milidna.
V pokrizovom obdobi tak staveb-
nictvo zaznamendva kontinualny
narast. Aj napriek pozitivnym vy-
hliadkam a stale rasticemu mnoz-
stvu zaCatych stavieb sa hodnoty za
10 rokov po krize nedokazali dostat
na uroven v akej boli pred krizou.
V januari 2006 bolo zaznamena-
nych najvacsi pocet zaznamena-
nych stavieb, az 2,27 mil.
Okrem zvysSujuceho sa mnoiZstva
novych stavieb v rdmci celych spo-
jenych Statov rastli aj ceny nehnu-
telnosti. Rast cien bol ale rychlejsi
ako rast novostavieb. Dnes je do-
konca vyssi ako tesne pred krizou.
Aj preto sa pocet novostavieb ne-
dostal na predkrizovu Uroven.

visli od EU, kde preddvaju najviac
svojich vyrobkov (42,38 mld. £
v prvom kvartali 2018). Druha naj-
vacsia Cast exportu putuje do USA
(13,29 mld. £ v 1Q2018), no tovar
v hodnote 4,07 mld. £ vyviezli aj do
Ciny. Suverénne najvacsia ¢ast im-
portu pochadza tiez z EU (67,13
mld. £). Na druhej prie¢ke je Cina
(10,14 mld. £) a tesne za rfou USA
(8,97 mld. £). Najvacsi podiel na
celkovom exporte maju stroje (15,3
%) a vozidld (12,1 %). V importe
dominuju stroje a zariadenia (12,8
%), vozidla (11,3 %), elektronické

zariadenia (9,9 %) a mineralne pali-
va (8 %). Dana struktdra poukazuje
aj na zavislost od EU, preto je otaz-
ne ako sa po vystupeni z Eurépskej
Unie dohodnl na vzajomnych ob-
chodnych vztahoch. Pripadné naru-
Senie obchodnych vztahov mobze
pre Velkd Britaniu znamenat stratu
odbytiska a vypadok importu bude
musiet nahradit pravdepodobne
zvy$enim dovozu z USA alebo Ciny.
Obe krajiny su vsak ovela dalej nez
EU, ¢o sa mdze prejavit aj na vyso-
kych prepravnych ndakladoch pri
obchode s danymi krajinami. (jv)

Verlka Britania
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Aj ceny nehnutelnosti su dnes vys-
Sie ako boli pred krizou. V aprili
2018 bola hodnota nehnutelnosti
na Urovni 213 146 $ (pocitané ako
medidn — strednd hodnota). V aprili
2008 bola hodnota medianu
184 000 $. Od najnizsich hodnét
kam padla cena nehnutelnosti po
krize koncom decembra 2011

MACROBOND

(147 000 S) aZ po dnes sa hodnota
nehnutelnosti zvysila o 45 %. Za
zvySovanim cien nehnutelnosti stoji
politika kvantitativneho uvolfova-
nia a nizkych urokovych sadzieb
americkej centralnej banky. Tie sa
vSak uZ postupne zvySuju co by
mohlo zabranit vytvoreniu novej
realitnej bubliny. (jv)

Vystavba v USA
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Spotreba energie v Cine

Spotreba energie z r6znych zdrojov
zaznamendva v Cine rapidny narast.
Od roku 2010 sa spotreba elektric-
kej energie zvysila o 50 % na hod-
notu 6,3 biliona kilowatt-hodin
v roku 2017. Podobne rapidne na-
rastla aj spotreba ropy a zemného
plynu, ktora sa od roku 2010 zvysila
0 25 % a v roku 2017 sa tak dostala
aZ na uroven 306 mil. ton. Takato
spotreba energii je spojend jednak
s obrovskym poctom obyvatelstva
a domacnosti, ktoré spotrebuvaju
energiu, no na druhej stane stoji aj
obrovskd spotreba energii v prie-
mysle, ktory spotrebujd suverénne
najviac energie, ale aj velkymi
mestami, ktoré musia zabezpecit
svoj chod a stdly prisun energie
napr. na osvetlenie, dopravu ale aj
funkénost vSetkych potrebnych za-
riadeni. Svoju spotrebou predstavu-
je Cina najvacsieho konzumenta
energie na svete. Na vyrobu ener-
gie pouziva r6zne zdroje. Najviac sa
pri vyrobe energie spotrebuva uh-
lie: 1,89 mld. ton v roku 2016. Cina
je zaroven najvacsim producentom
a spotrebitefom uhlia na svete.
Vv ramci spotreby  energie
v priemysle, medzi energeticky naj-
narocnejSie odvetvia patri hutnic-
tvo — vyroba a spracovanie ocele.

Rosneft vykazuje

Statom riadena ruskd ropna spolo¢-
nost so sidlom v Moskve, Rosneft,
vykazala za prvy kvartal 2018 zisk
81 mild. rublov. ( 1,09 mld. €). Ten-
to vysledok dosiahli pri trzbach
1,722 biliéna rublov, ktoré oproti
prvému kvartalu 2017 vzrastli
o 22,1 %. Kapitdlové vydavky do-
siahli v prvom kvartdli 223 mld.
rublov. Rast vydavkov oproti prvé-
mu Stvrtroku 2017 (192 mld. rub-
lov) boli sp6sobené zvySenou ob-
chodnou aktivitou a investicii do
spolo¢nosti Kondaneft a Zohr. Po-
dobne sa spolo¢nosti darilo aj Stvr-
tom kvartali minulého roka kedy
vykazala zisk 100 mld. rublov pri

Narast spotreby energii suvisi so
stdlym  hospodarskym  rastom
v Cine, ktory sa pohybuje na medzi-
roénej Grovni 6,8 %. Cina je pritom
stdle radend medzi rozvojové kraji-
ny, pri ktorych je vysoké percento
rastu dolezité, no v Cine ma aj ob-
rovské  hodnotové  zastupenie.
S takouto spotrebou energii, najma
z uhlia, prichadza aj znedistenie
ovzdusSia a vyskyt smogu, Co je
v Cine obrovsky problém a ma &iro-
ky dopad na zdravie obyvatelstva (s
¢im samozrejme suvisia dalSie vy-
davky na zdravotnu starostlivost).
Ndrast emisii sledujeme priamo
Umerne s narastom celkovej spo-

ROCNIK 2018 | CISLO 20

treby uhlia. V Cine sa spolu vypro-
dukuje az 9 milidrd metrickych ton
oxidu uhli¢itého za rok. To je skoro
tretina celkovej svetovej emisie
oxidu uhli¢itého (27,28 %). Cina si
problém uvedomuje a tak sa zavia-
zala do roku 2020 znizit spotrebu
energie potrebnej na vyrobu kazdej
dalsiu jednotky HDP o 15 %. Vycha-
dza pritom z Urovne spotreby ener-
gie v roku 2015. Zaciatkom tohto
roka prijala aj dalSie opatrenia, kto-
ré pod hrozbou pokut alebo dokon-
ca aj zatvorenia fabrik, nutia firmy
aby znizili svoje emisie. (jv)

Spotreba zdrojov na vyrobu energie
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za prvy kvartal zisk

celkovych trzbach 1,709 bilidna
rublov. Spolo¢nost viak presadzuje
aj agresivnu akvizicna politiku co
mozZeme vidiet aj na minuloroénej
kipe indickej rafinérie Essar Oil
spolu s partnermi a na ziskani kon-
traktov, ktoré jej umozZnia rozvoj
piatich ropnych nalezisk v Iraku. Za
vysokymi trzbami a ziskami stoji
najma zvySenie cien ropy, ktoré
nastalo po dohode Statov taZiacich
ropu (OPEC) o obmedzeni tazby.
K tomu prispelo aj Rusko, ktoré slu-
bilo obmedzit produkcie o 300 tisic
barelov denne oproti oktdbru 2016
kedy bola tazba na najvyssej trovni
11,27 mil. barelov denne (1 barel =

159 litrov). Je pravdepodobné, Ze
ruska spolo¢nost bude aj nadalej
profitovat. Sved¢i o tom aj dohoda
uzavreta s franclzskou spoloc¢nos-
tou Total o dodavkach 4,8 — 10,5
mil. ton ropy pocas dvoch rokov
prostrednictvom ropovodu Druzba.
Postavenie ruskych spolo¢nosti
upeviuje aj zavislost EU na dodav-
kach ropy a zemného plynu
z Ruska. Aj napriek tomu, ze EU
chce diverzifikovat dodavky energii
do uUnie, sme stale na nich zavisli.
Stavba nového plynovodu Nord
Stream 2 dané postavenie Ruska
len upevnuje. (jv)
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Slovenska republika si pripisala rast

Podla predbeinych vyhodnoteni
ekonomika Slovenskej republiky
v prvom kvartali rastla o 3,6 %
oproti prvému kvartalu 2017. Me-
todika pouZitd pri vypocte rata so
stalymi cenami, ktoré su ocistené
od cenové vplyvy a sezdénnost.
V beznych cenach bol narast oproti
prvému kvartalu 2017 na drovni 5,8
%. Rast ekonomiky Slovenska aj
nadalej tahda najma spotreba do-
macnosti, ktora je podmienena do-
stupnostou lacnych penazi. O nieco
viac rastla za prvy kvartal ekonomi-
ka nasich zapadnych susedov. Ce-
ska republika si po predbeZznom

odhade pripisala 4,5 %. Pri vypocte
zohladriovali stale ceny. Rast bol
tiez spOsobeny pokracujicim ras-

HDP

tom spotreby domdcnosti ale aj
investi¢nych vydavkov firiem. (jv)
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149 611 nezamestnanych oséb na Slovesnku

Stadlym zniZovanim nezamestnanos-
ti na Slovensku sa kazdé nové vy-
hldsenie nesie v duchu toho, Ze je
Podobne su na tom aj najnovsie
zverejnené &isla. Urover nezamest-
nanosti sa v aprili tohto roka dosta-
mestnanosti ma nadalej okres Tr-
nava (1,96 %) a najvyssia je
v okresoch Rimavska sobota (17,96
%) a KeZmarok (15,24 %). (jv)
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ZKW planuje rozsirenie na Slovensku

Firma patriaca pod rakusku spolo¢-
nost ZKW group, ktora je dnes uz
vo vlastnictve juhokérejského gi-
ganta LG, pbsobiaca
v KruSovciach pri Topol¢anoch pla-
nuje rozsirit svoju prevadzku. Firma
uz dnes zamestnava 2500 pracovni-
kov, €o ju radi medzi druhid najvac-
Siu v ramci koncernu. V rdmci rozsi-
renia ma v plane prijat 400 novych
pracovnikov pre prvu fazu, no ne-
skor ich zdmer rdta s kapacitou az
pre 900 zamestnancov v novych
vyrobnych a skladovacich priesto-
roch s rozlohou az 37 000 m2. Pod-
[a odhadov podniku sa investicia
vy$plhd az na 25 mil. Eur. ZKW Slo-

vakia sa venuje vyrobe svietidiel
pre automobilovy priemysel a je tak
doddvatelom pre znacky ako BMW,
Mercedes, Audi a Porsche. Trzby
spolo¢nosti kontinualne rastli pocas
desiatich rokov. V roku 2016 zisk
spolo¢nosti dosiahol 14,26 mil. €.
Firma nema zasluhu len na vyrobe
svetiel aj aj na ich vyvoiji, o sa pozi-
tivne prejavuje na pridanej hodno-
te. Vo vyvoji momentalne zamest-
nava 150 ludi. Spolo¢nost LG ma
pritom ambicie dostat sa do desiat-
ky najvacsich doddavatelov pre au-
tomobilovy priemysel aj cez aktual-
ny trend elektromobility, kde je
firma LG uz dnes jednym z lidrov na

dodavky od batérii, elektromotorov
az po softvér. Ambicie firmy spolu
s prichodom novej automobilky
Jaguar Land Rover, ktora predsta-
vuje dalSieho odberatela svetiel, sa
postavenie ZKW na Slovensku posil-
Auje a vytvdra pozitivne vyhliadky
do buducnosti firmy ako aj pre Slo-
vensko. Rozsirenie vyroby nesuvisi
len so Sirokym zdzemim medzi au-
tomobilkami na Slovensku pre kto-
ré mbze doddvat, ale aj so stale
lacnou pracovnou silou. Nepriazni-
vy je len fakt, Ze investicia neprisla
do slabSich regiénov, kde by tak
mohla poméct zmiernit dopady
vysokej nezamestnanosti. (jv)
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Priemyselna vyroba v USA

Priemyselnd vyroba v USA stale
rastie. Pri vyrobe sa vyuziva pribliz-
ne 78 % celkovej kapacity. Zname-
na to, Ze ma este priestor na rast,
¢o s tyka mnoistva produkcie.
V aprili tohto roku rastla o 3,5 %
oproti minulému roku a za prvy
kvartal si pripisala 3,71 % narast
oproti prvému kvartdlu minulého
roka. Na druhej strane stoji ale do-

pyt, ktory nemusi byt schopny kupit
dané vyrobené mnoizstvo. Tu ej ale
priestor aj na export. Protekcionis-
tické opatrenia zavadzané americ-
kym prezidentom Donaldom Trum-
pom, ktoré obmedzuju dovoz, ale-
bo zvySujice ceny dovazanych to-
varov, vytvaraju priestor na dalsi
rast amerického priemyslu. Dal$im
aspektom zvySovania vyroby je aj

Priemyselna vyroba

ROCNIK 2018 | CISLO 20

rast cien tovarov a sluzieb. Pri vys-
Sich cenach su vyrobcovia ochotni
viac vyrabat. To ma vsak len kratko-
doby vplyv, pretoze ak sa zaroven
s inflaciou a rastucou produktivitou
prace zvysia aj mzdy ceny tovarov
zostanu  relativne  nezmenené
v pomere k déchodkom. (jv)
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Zamestnanost vo VB

Velka Britdnia dosahuje rekordne
nizku mieru nezamestnanosti. Vo
februari 2018 sa dostala na uroven

4,2 %. Suvisi to s rastom ekonomiky

ale aj inflacie, ktora je momentdlne

na urovni 2,5 %. Vo Velkej Britanii
Velka Britania

MACROBOND

tak pracuje 75,6 % obyvatelov vo
veku 16 az 64 rokov. (jv)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Turecké média presli z vlastnictva magnata Aydina Dogana do konkurenénych ruk Erdogana Demiréreno-
va. Novy vlastnik je blizky terajSieho tureckého prezidenta Recepa Tayyipa Erdogana. Zmeny vo vlastnic-
tve médii pravdepodobne prinesu aj zmeny vo vedeni jednotlivych televizii a tlace. Kvoli zavislosti sa
predpoklada urcitd neobjektivita médii spolu aj s moznym zavadzanim, demagdgiou alebo robenim si
reklamy. V krajine zostava len par nezavislych alebo sukromnych médii posobiacich najma na internete.
Iné maju len zanedbatelny pocet vytlackov oproti médiam, ktoré presli do ruk Demirérenovi.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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