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pressure into the WATER TABLE

Kam sa méZe posunut cena ropy ?

Ceny ropy v roku 2014 svojim prudkym prepadom prekvapila trhy
a vyvolala paniku medzi jej producentmi. Pri cendch, ktoré dlhodobo pre-
sahovali 100 doldrov za barel bolo tazko predstavitelné, Ze jej cena klesne
na uroveri 30 doldrov. K takémuto poklesu vsak v realite doslo a zacala sa
nova nizkych cien ropy. Zdalo sa, Ze novad uroveri cien sa bude nachddzat
okolo 50 doldrov za barel. Od leta 2017 vSak cena ropy takmer konstantne

rastie a presahuje 70 doldrov za barel. Dokedy méZe tento rast pokracovat

a ¢o vplyvalo na zmenu ceny ropy v poslednych rokoch?

S vynimkou hospodarskej krizy do-
sahovala cena ropy od roku 2008
hodnotu cez 100 doldrov za barel.
Produkcia rastla no spotreba takis-
to. Rozvinuté krajiny ako USA dopy-
tovali stdle vacsi objem, zaroven
vsak spotreba rastla aj
v rozvijajucich sa krajinach ako Ci-
na. Produkcia nestihala za neustale
rasticim dopytom, €o ceny vystreli-
lo nad 100 dolarov za barel. Pri ta-
kejto cene sa vsak oplatilo taZit ro-
pu aj za narocnejSich a drahsich
podmienok. Spojené staty zacali
prudko zvySovat tazbu ropy pro-
strednictvom nekonvenénych me-
tod a tak vznikla revoldcia v tazbe
ropy z bridlic. Produkcia ropy v USA
vzrastla z 5 miliénov barelov denne
v roku 2008 aZ takmer na 9 milio-
nov barelov v roku 2014.

V pripade ropy je p6sobenie dopytu

a ponuky velmi doleZitym faktorom
vyslednej ceny ropy. Masivny na-
rast produkcie zo strany USA spdso-
bil na trhu situaciu, ked produkcia
ropy presiahla dopyt a cenovy po-
kles sa zdal byt nevyhnutnym. Na
svetovom trhu ropy mal dlhodobo
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V tomto cisle:

Obchodnd Dohoda medzi EU a Me-
Xxikom md priniest rozvoj vzdjomné-
ho obchodu

DIlh v eurozdne sa zvysil na 9,68
biliéna eur, oproti HDP mierne po-
klesol na 86,7 %

Nezamestnanost v Cesku opdt na
3,5%

Finsko pldnuje energiu z uhlia po-
stupne nahradit energiou z jadra

Problémy vo Venezuele sa prehlbu-
ju, ekonomika dosahuje hyperinfld-
ciu

Slovensko moZno zabojuje o piatu
automobilku—tentokrdt mensiu,
Cinsku, na vyrobu elektromobilov

najvacsie slovo kartel OPEC, ktory
na Cele so Saudskou Arabiou zdru-
Zuje dalsich velkych producentov
ropy. Moc OPECu na trhu ropy je
tak velka, Ze jej ¢lenom stacilo do-
hodndt sa na zniZeni produkcie,
a pokles ceny by sa zastavil. Ku ta-

Zmena t'azby oproti marcu 2016 (v mil. barelov denne)
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Produkcia ropy (OPEC)
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kejto dohode vsak nedoslo, ¢o malo
za dovod dve hlavné skutocnosti.
Prva skutocnost sa tyka jej ¢lenov —
aj ked' sa jedna a dlhodobo spolup-
racujuci kartel, medzi jeho ¢lenmi
nevladne vidy rovnaky nazor a nie
vidy medzi nimi déjde k potrebnej
spoluprdci. Napriklad pri pociato¢-
nom poklese cien krajiny ako Vene-
zuela alebo Iran tlacili na zniZenie
produkcie, kedZe sa ich Statne roz-
pocty opierali z drvivej vacsiny
o prijmy z tazby ropy. Znizenie pro-
dukcie na potrebnej Urovni by vsak
znamenalo najma zniZenie produk-
cie Saudskej Arabie, ¢o tato krajina
nechcela dovolit. Na rozdiel napr.
od Venezuely a Irdnu si mohla do-
volit aj o nieCo nizsiu cenu ropy
a znizenie produkcie sa preto ne-
zdalo byt aZ tak atraktivne. Druhy
dovod, preco k dohode o zniZeni
produkcie nedoslo bola skutoénost,
Ze si Clenovia OPECu boli vedomi
toho, Ze zniZenie
a zachovanie vysokej ceny ropy len
znamenalo zvySenie trhového po-

dielu USA a dalsi rast produkcie *

z bridlicovych lozZisk.

OPEC sa preto
o opak, produkciu ropy dalej zvyso-
val a dostal sa tak do cenovej vojny
so Spojenymi Statmi. Vyhodou OPE-
Cu v tejto cenovej vojne bolo, Ze
ropu dokdze produkovat s velmi
nizkymi nakladmi. Ropné spoloc-
nosti krajin OPECu tak dokazali tvo-
rit zisk aj pri nizkych cenach ropy,

maj sep jan
2012 2013 2014 2015

produkcie

rozhodol *

maj sep jan maj sep jan

problém vsak bol v tom, Ze sa na
zisky z ropy spoliehali statne roz-
pocty tychto krajin (kedZe ropné
spolo¢nosti v krajindch OPECu su
vlastnené Statom). Ropné spoloc-
nosti v USA zas pri cene pod 100
dolérov za barel zacali mat problém
s tazbou bridlic. Stratégia OPECu
bola udrzat cenu ropy dostatocne
dlho pod bodom ziskovosti pre
bridlicovych producentov, aby ti
musel svoju produkciu ukoncit
a OPEC by znovu ziskal ich trhovy
podiel. Spolu s nizkymi cenami ropy
vSak producenti v USA dokazali op-
timalizovat svoje naklady a znizit
bod rentability pod 50 USD/barel.
Dokazali to drastickym zniZzenim
investicii, optimalizadciou mzdovych
nakladov prostrednictvom prepus-
tania a vyvojom technoldgii, ktoré
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im umoznuju stale efektivnejsiu
tazbu z nekonvenénych lozZisk. Hlav-
nym cielom tychto ropnych spolo¢-
nosti bolo udrzat vyplatu dividend
pre akciondrov na nezmenenej
Urovni, pretoze pokial mali
k dispozicii kapital akcionarov, tak
dokazali fungovat aj pri nizsich ce-
nach ropy.

Cena ropy sa sice kratkodobo pre-
padla na 30 USD/barel, drvivi vac-
Sinu vsak oscilovala okolo urovne
50 USD/barel. Pre ropné spolo¢nos-
ti v USA to sice znamenalo velmi
tesny rozpocet s minimdlnymi in-
vesticiami, stacilo to vsak na pokry-
tie nakladov a zabezpecenie divi-
dend pre akciondrov. Produkcia
ropy v USA sice od roku 2015 uZ
viac nerastla, zaroven si vSak zacho-

Hranic¢na cena pre taZiarov, pri ktorej je tazba rentabilna

Zdrol Forbes
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pri tejto cene zacali mat vainy
problém. Ropu dokazali tazit
s podstatne vysSSou rentabilitou ako
americki konkurenti, zaroven vsak
zisky ropy neboli dostatocne vysoké
pre pokrytie vydavkov Statnych roz-
poctov tychto krajin, ktoré sa tak
dostali do vysokych deficitov.

Jedinym rieSenim bolo zdvihnut
ceny ropy obmedzenim produkcie
a znizenim svojho trhového podie-
lu. V decembri 2016 sa tak krajiny
OPECu dohodli o obmedzeni tazby,
pricom k dohode sa pridalo aj Rus-
ko a iné krajiny mimo zoskupenia.
OPEC sa zaviazal znizit produkciu
ropy o 1,2 miliéna barelov denne
z ¢oho 0,5 miliéna pripada na Saud-
sk Arabiu. Krajiny mimo OPECu sa
dohodli zniZit produkciu o dalsich
0,6 mil. barelov denne, z ¢oho 0,3
mil. pripadalo na Rusko.

Na decembrovl spravu reagovala
cena ropy prirodzene rastom na
uroven okolo 55 USD/barel. Takuto
cenu si vSak neudrzala dlho a do
polovice roku 2017 sa cena ropy
opat zacala prepadéavat. Dosiahla
tak dno na urovni okolo 45 USD/
barel. Skutoénost, Zze OPEC dohodu
naozaj dodrziaval a spolu s nim aj
Rusko vsak dalo trhom najavo, Ze
ponukova strana na trhu s ropou
bude naozaj obmedzend. Tu treba
eSte spomenut hospodarske prob-
lémy Venezuely, ktoré sposobili
prepad tazby ropy z takmer 3 milio-
nov barelov denne na sucasnych
1,5 miliéna barelu, pricom sa pro-

dukcia nadalej prepadava. Cena
ropy sa tak pomaly zacala odrazat
odo dna od kedy takmer konstant-
ne rastla a v sucasnosti prekonala
hranicu 70 USD/barel. Okrem toho
tu zavazilo aj oslabenie doldra, ked-
Ze sa ceny ropy kdtuje v americkych
dolaroch.

Do akej vysky moZe cena ropy dalej
rast? Na tuto otazku sa neda odpo-
vedat jednoznacdne. D4 sa vsak
predpokladat, Ze cena nad 80 USD/
barel je skor nepravdepodobna.
Vys$Sia cena totiz znamena vyssiu
rentabilitu producentov
v Spojenych Statoch, ¢o OPEC do-
siahnut nechce. S rastlicou cenou
rastie v Spojenych Statoch pocet
aktivnych ropnych vrtov.
V sucasnosti sa producenti ropy
z bridlicovych loZisk v USA naucili
velmi elasticky reagovat na zmenu
v cene ropy. Pri nizSej cene tazia
prevazne z viac rentabilnych vrtov
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a pri rasticej cene dokazu zapajat
aj dalSie vrty. V roku 2016, ked' bola
cena ropy na dne tak pocet aktiv-
nych ropnych vrtov dosahoval 400
no za posledné 2 roky vzrastol na
1000. Producenti v USA pritom po-
stupne znizovali pocet aktivnych
ropnych vrtov v konvenénych loZis-
kach a zvySovali pocet
v bridlicovych. Na cenovy rast ropy
od jula 2017 dokazali tito produ-
centi reagovat zvysenim produkcie
z 9,5 milidnov barelov denne na
10,5 miliénov barelov denne. Aj
napriek tomu, Ze cena ropy
v sucasnosti ani zdaleka nedosahu-
je cenu v prvej polovici roku 2014
(nad 100 USD/barel), dokazu dnes
producenti ropy z bridlicovych lo-
zisk vyprodukovat rekordné mnoz-
stvo ropy a to so ziskom. Popri tom
dokazu vytvarat dalSie ropné vrty,
ktoré vSak zostavaju neaktivne no
su pripravené na spustenie tazby
v relativne kratkom horizonte. Po-
stavenie OPECu na svetovom trhu
s ropou tak postupne straca na do6-
lezitosti. Technologicky pokrok
umoziiuje stale lacnejsie tazit ropu
z nekonvencnych lozisk, zatial co
krajiny OEPCu musia obmedzovat
produkciu aby takto docasne zvysili
cenu ropy a vykryli ¢ast svojich
vladnych deficitov.(rb)

Pocet aktivnych vrtov v USA
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Naftové motory

V sucasnosti sa kladu velké nadeje
do elektrickych vozidiel, hybridov
ale aj vodikového paliva. Stale viac
sa uvazuje o zdkazoch spalovacich
dieselovych aut. Tieto obmedzenia
sa maju tykat najméa velkych miest,
kde by bol zakdzany vstup tychto
vozidiel. Zakaz spalovacich moto-
rov, respektive podpora elektromo-
bilov prichddza najma z EU, ktord
podporuje dotdciami vyvoj vo via-
cerych krajinach. Napriklad Sloven-
sko poskytuje priamu finan¢nu do-
taciu na nakup elektrického vozidla
vo vyske 5 tisic eur. Prechod zo spa-
[ovacich aut na elektromobily je
vSak stale nedohladne. Aj v roku
2040 maju v Nemecku jazdit so spa-
fovacimi motormi dve tretiny vset-
kych vozidiel. Napriek tomu sa po-
Cet elektromobilov na cestach zvy-
Suje, avsak iba velmi pomaly.
V minulom roku sa na Gzemi EU
predalo 216 566 kusov elektrickych
aut, ¢o predstavovalo medzirocny
narast o 39 percent. Stdle je to vsak
zanedbatelnd hodnota, vzhladom
na to, ze vsSetkych dut sa predalo

v ramci EU v roku 2017 15,1 milidna
kusov. Spekuldcie ohladom zédkazu
vstupu naftovych aut wvyvolalo
u nemeckych majitelov paniku.
Starsie naftové vozidla stracaju vy-
razne na hodnote a vo velkom kon-
¢ia v autobazaroch. Slovaci tak ma-
ju moznost kupit si lacnejSie jazde-
né naftové automobily v Nemecku,
kedZe u nds sa o zakaze zatial neu-
vazuje. Naftové motory sa pritom
v porovnani s benzinovymi vyzna-
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¢uju nizsim produkovanim oxidu
uhli¢itého. Kvoli emisnym limitom
su vybavené pokrocilejSou techno-
I6giou Cistenia vyfukovych plynov.
Vyrobcovia do dieselovych aut
montuju filtre pevnych castic, ktory
znizuje emisie oxidov dusika. Prave
oxidy dusika sa dostali do pozor-
nosti v roku 2015, kedy sa prevalil
emisny Skandal VW. (pk)

EU, Registrované vozidla
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EU s Mexikom podpisali obchodnu dohodu

EU a Mexiko dosiahli novd obchod-
nu dohodu, ktord umozni odstrane-
nie prekazok pri vyvoze a dovoze
tovarov medzi ekonomikami
a podpori vznik novych pracovnych
miest. Tato dohoda je pokracova-
nim dohody, ktora vznikla

niéného obchodu je Mexiko zavislé
predovsetkym od USA, kde expor-
tuje az 81 % (303 miliard dolarov —
r. 2016) svojho celkového vyvozu.
Tato dohoda umoini ekonomike
diverzifikovat  svoje  obchodné

Mexiko, ZO s EU

portfélio a zvysit obchod s EU, ¢o
jej znizi riziko v ¢ase ohrozenia pro-
tekcionistickej politiky USA. (sj)

v roku 1997 a vstupila do
platnosti od roku 2000. Od
tohto roku sa obchod medzi
ekonomikami v roku 2017
zvysil o viac ako 300 %. EU
mala v roku 2017
s Mexikom kladnu obchod-
na bilanciu, vo vyske 25,7
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miliard dolarov, do Mexika
vyvaza v objeme 49 miliard
dolarov a dovdia vo vyske
23 miliard dolarov. V EU je
priblizne 400 tisic pracov-
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IFO sa v Nemecku mierne znizilo

Index IFO poukazujuci na podnika-
telsku naladu v Nemecku v aprili
klesol na 102,1 bodov
z predchadzajucej marco-

so znizenim ekonomického rastu
nemeckej ekonomiky v tomto roku
z2,4%na 2,3 % as obavami tyka-
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jucimi sa moznych medzindrodnych

sporov. (sj)

Nemecko, IFO, obchod a priemysel (100=1.1.2005)

vej hodnoty 103,3 bodov.
Najvacsia eurdpska ekono-
mika zaznamenala pokles
indexu po vysSe roku. Mier-
ne sa oproti predchadzaju-
cemu mesiacu zhorsil index
podnikatelskej situacie, no
nadalej ostava na solidnej
Urovni 109 bodov, Co stale
napriek zhorSeniu znaci
pozitivhu sucasnu situdciu.
Zhorsenie nastalo aj
v indexe podnikatelskych
ocakavani, ktoré sa zhorsi-
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Verejny dlh k HDP sa v EA19 dlhodobo znizuje

Vladny dlh v EA19 sa v Stvrtom
kvartali 2017 v absoldtnom vyjad-
reni zvysil medziro¢ne o viac ako 83
miliard eur na 9,685 biliénov eur.
Verejny dlh k HDP sa vsak zniZil me-
dzirocne o 2,3 % na 86,7 % a od
roku 2015 zaznamendva zniZujuci
sa trend. Dlh sa zniZoval v kaZdej
ekonomike eurozény, okrem Lu-
xemburska (+2,2 %), kde je jeden

svvs

okolo 20 %, a okrem Francuzska
(+0,4 %), kde je dlh nadpriemerny —
nad 97 % HDP. DIh prevysujuci 100
% bol len v Grécku, Portugalsku
a Belgicku, no aj v tychto Statoch

dlh  klesa. Verejny dlh sa
v porovnani s HDP zniZuju aj
v EU28. Pri porovnani dlhu

s ekonomikou USA sa dlh v tejto
ekonomike nezniZuje, a od roku
2013 sa drzi nad uroviiou 100 %

Verejny dlh, % HDP

HDP. Medziro¢ne sa v EA19 znizo-
vali aj deficity Statnych rozpoctov.
V Stvrtom kvartdli bol deficit na
urovni 0,6 % HDP, Co znaci zniZenie

oproti  predchadzajucemu roku
0 0,5 %. Ako jediné ekonomiky hos-
podarili % tomto kvartali

s vyrovnanym rozpoctom Litva

a Estéonsko. (sj)
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Nezamestnanost v Ceskej republike

Miera nezamestnanosti za posled-
né roky v Ceskej republike stale
klesa a zniZuje sa teda aj celkovy
pocCet nezamestnanych v krajine.
Podla tradu prace CR podiel neza-
mestnanych v krajine tvori 3,5 % ¢o
predstavuje 263 600 uchadzacov
0 zamestnanie evidovanych na Ura-
de prace. Pocet volnych pracov-
nych miest je pritom 253 522. Naj-
viac volnych pracovnych miest je
stale v Prahe (48 467). Najvacsi do-
pyt je pritom po zamestnancoch
v technickych oblastiach napriec
vSetkymi krajmi. To zaroven pred-
stavu oblast, ktoru sa najtazsie ob-
sadzuje kvalifikovanou pracovnou
silou. V minulom mesiaci odislo
z evidencie Uradu prace viac ako 50
tisic fudi a nasli si uplatnenie
v stavebnictve, polnohospodarstve,
lesnictve, gastrondmii ale aj cestov-
nom ruchu. Medzimesacny pokles
zaznamenali vSetky okresy. Pricom
najvyssia nezamestnanost
v regidnoch predstavovala 7,6 %

Vv

ent

Perc

(Rychnov nad KnéZnou). Tieto Cisla
su dosledkom dobrej kondicie eko-
nomiky, rastom HDP ale aj expanzie
na zahrani¢né trhy. Za poklesom
stoji aj efektivna podpora statu pro-
strednictvom ndstrojov a opatreni
aktivnej politiky zamestnanosti,
ktoré vychdadzaju z konkrétnych
potrieb  zamestndvatelov. Ide

o aktivity Uradu prace v oblasti mo-
nitoringu volnych pracovnych miest
pre uchadzacov a podla potreby
konkrétnych regiénov. Daldim fak-
torom je ja dobra ekonomicka kon-
dicia krajiny ako rasttuce HDP. Pred-
poklada sa, Ze nezamestnanost bu-
de v nasledujucich mesiacoch aj
nadalej klesat. (jv)

Ceska republika
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ECB opdit ponechala sadzby bez zmeny

Ako sa predpokladalo, Eurdpska
centrdlna banka ponecha urokové
sadzby na rovnakej urovni este ne-
jaky cas. To znamend, Ze urokova
sadzba hlavnych refinancnych ope-
racii zostane na urovni 0,00 %. D6-
vodom je pretrvavajlica snaha ECB
dostat viac penazi do obehu, pod-
porit investovanie a dosiahnut ga-
rantovanu mieru inflacie. Na rovna-
kej drovni zostdvaju aj ostatné
sadzby - Urokova sadzba jedno-
dnovych refinanénych operacii (pre
ziskanie jednodnovej likvidity proti
zabezpeke) je na udrovni 0,25 %
a urokova sadzba pre jednodriové
sterilizacné operacie (pouZivajlca
sa pri uloZeni nadbytocnej likvidity)
je na drovni -0,40 %, ¢o znamen3,
Ze banky za uloZenie penazi musia
platit. Od tychto sadzieb sa odvijaju
urokové sadzby narodnych central-
nych bank, Cize ich pdsobnost je
naprie¢ celou Eurozéonou. Rada gu-

vernérov Eurdpskej centrdlnej ban-
ky taktiez potvrdila pokracovanie
v programe Cistého nakupu aktiv.
Ide o nestandardné opatrenia me-
novej politiky, ktorého cieflom je
dosiahnut priaznivy stav likvidity
a dosiahnut aj trvali zmenu vyvoja
inflacie zodpovedajucu inflaénému
cielu. Preto sa v programe nakupu
aktiv bude pokracovat az do konca

septembra 2018 v tempe 30 mld. €
mesacne ako je tomu od januara
2018. V pripade potreby vsak pro-
gram moze pokracovat aj dlhsie.
Kritériom je pritom dosiahnutie
inflacného ciela tesne pod hranicou
2 %. V marci 2018 predstavoval
medzirocny narast inflacie Uroven
1,3 %. (jv)

Kraéové urokové sadzby ECB
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Finsko planuje uplnu nahradu uhlia

Finska vlada pldnuje Uplne zakazat
spalovanie uhlia ako zdroj energie
do roku 2029, pricom energetické
spolo¢nosti odskodni balikom vo
vySke 90 miliénov eur. V roku 2016
sa vo Finsku spotrebovalo 2,5 milié-
nov ton ropného ekvivalentu uhlia,
ktorého spotreba na cel-

ri len zanedbatelnd ¢ast. Finsko ma
uz od roku 2015 splneny ciel EU,
ktory hovori o tom, Ze do roku
2020 ma spotreba  energie
z obnovitelnych zdrojov tvorit naj-
menej 27 %. ZniZenie pouzitia uhlia
ako zdroj energie by pre Finsko zna-

menalo tiez mensiu  zavislost
z externych zdrojov, hlavne z Ruska,
kedZe aZ polovica spotrebovaného
uhlia pochéadza prave z tejto ekono-
miky. (sj)

Finsko - Struktura vyroby elektrickej energie

kovej spotrebe kaZzdoroc-
ne klesa. Tuto energetic-
ki mozinost pravdepo-
dobne nahradi nukledrna
energia a energia
z hydroelektrarni. Prave
nukledrna energia bude
pre Finsko klucova, na-
kolko sa v krajine stavia
najmodernejSia jadrova
elektrdren, ktorej spuste-
nie sa predpoklada na rok
2019. V ekonomike od
roku 2014 zacala stupat
spotreba z veternych
a solarnych zdrojov, no
na celkovej spotrebe tvo-
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Rast ekonomiky Juznej Korey

HDP v Juznej Kérey v prvom kvartali
2018 vzrastlo v stalych cenach me-
dzirocne o 2,84 %. Najrychlejsim
tempom vrastla produkcia v polno-
hospodarstve, lesnictve a rybolove,
o 4,5 %. Nadpriemernym tempom
rastla aj vyroba a sluzby. Rastucu
tendenciu zaznamenalo tieZ staveb-
nictvo. Vyraznejsi pokles znacila len

tazba a dobyvanie, ato az0 12,5 %
medziro¢ne. Z vydavkového hla-
diska rast HDP potiahla spotreba
domadcnosti a hruby fixny kapital.
D4 sa povedat, Zze od roku 2013 je
rast HDP stabilny a pohybuje sa
okolo 3 % medziro¢ne. Prelomom v
ramci susedskych vztahov bolo
stretnutie sa s lidrom Severnej Koé-

MACROBOND

rey. Vytvorenie vzajomného obcho-
du a hlavne ukoncenie pnutia moze
obom ekonomikdm poméct k
dalSiemu rastu. Pri ekonomickom
raste bude hrat Coraz doélezitejsiu
ulohu sektor sluZieb a stavebnictva
nakolko podiel polhohospodarstva
postupne klesa.(sj)

1Q2018, medziroéna zmena
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Venezuela dosahuje rekordnu inflaciu

BENCONT WEEKLY REPORT

Socialisticka krajina, ¢len OPEC a
zaroven krajina s najvacsimi zaso-
bami ropy na svete, Venezuela, sa
topi v problémoch. Dosahuje naj-
a stdle sa zvysuje. Vymenny kurz
Venezuelského bolivaru (VEF/USD)
je momentalne na Urovni 59351,25
a stale rastie. Len v janudri bol kurz
eSte na urovni 9,99 bolivaru za do-
lar. Prvy velky skok zaznamenal
kurz vo februari kedy vyskocil na
uroven 24937. V marci to uz

kach ich dalsim tlacenim
v obrovskych objemoch, davala si
ich tlacit v zahrani¢i a dokonca ne-
bola schopna platit faktury za ich
produkciu. O stave ekonomiky ne-
vravi ni¢ dobré ani vysokd neza-
mestnanost, ktord je na uUrovni 33
%. Ludia v krajine nie su schopni
zaobstarat si ani zakladné potraviny
a kvoli prudkému narastu cien mu-
sia chodit do obchodu s taskami

Venezuela

45

bolo 39900 bolivaru za americky
dolar. Tieto zmeny su vyvolané
nepokojmi a nestabilitou
v krajine, ktoré vyvolava aj pre-
trvavajuca hyperinflacia. Prepad
meny a obrovsky narast inflacie
negativne vplyvaju aj na investi-
cie v krajine a celkovy obchod
s krajinou. Rast cien v krajine
prekonal hodnotu 2400 % minu-
ly rok a v roku 2018 sa odhaduje
az na 13 000 %. Je to aj dosle-
dok toho, Ze vlada pod vedenim  #1

404

Percent
N
a
!

Nicoldsa Madura rieSila problém
vysokého dopytu po bankov-
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plnymi bankoviek. Krajina trpi ne-
dostatkom tovarov. Aj napriek to-
mu sa Venezuela snazi vymanit
z recesie a nedostatku hotovosti
tym, Ze zavedu vlastnu digitdlnu
menu (petro) krytd ropnymi zaso-
bami, ¢im sa chcd vyhnut aj americ-
kym sankciam. Bez redlne funguju-
cej ekonomiky a trhu tak petro len
tazko pomdze obyvatelom ¢i fir-
mam. (jv)
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Dalsia investicia do automobilového sektora ?

Popri sledovani ako dopadne nova
investicia na vychode Slovenska, i
k ndm zavita piata automobilka,
zarezonovala aj dalSia informdacia
0 moZnej investicii. Investicia by
mala byt umiestnend tiez na vy-
chod krajiny a ide o ¢inskeho vyrob-
cu pneumatik — firmu Linglong Tire.
Popri stalom rozSirovani vyroby
automobilov na Slovensku sme
svedkami aj prichodu novych inves-
ticii a firiem, ktoré su bud subdoda-
vatelmi pre automobilky alebo si
v tychto firmach najdu aj odbyt svo-
jich vyrobkov. Prikladom je aj uz
schvédlena investicia smerujiuca do
Nitry. Jednd sa o spoloénost Arce-
lorMittal, ktord bude lisovat ocelo-
vé a hlinikové plechy najma pre
susedny zadvod v priemyselnom par-
ku — Jaguar Land Rover. Aj pri spo-

minanej investicii z Ciny sa investor
eSte rozhoduje medzi viacerymi
krajinami v EU. V hre si okrem Slo-
venska eSte nasi zdpadny susedia
a Srbsko. Na rozhodnutie
0 umiestneni investicie si budeme
musiet este chvilu poc¢kat, najprav-
depodobnejsie kvéli vyvoju geopoli-
tickej situacie, ktord by mohla
ovplyvnit dodavky materidlov. Ak
by sa vsak investicia za 500 milid-
nov eur na Slovensku potvrdila,
zamestnala by priblizne 1500 [udi.
V hladaciku cinskeho investora je
Slovensko najma kvoli jeho strate-
gickej pozicii, euru, mnoZstvu auto-
mobiliek ale aj otvorenosti
a pristupu na trhy ostatnych clen-
skych Statov EU. Na zapadnom Slo-
vensku v Puchove uZ pritom ma
svoje prevadzky konkurenénd firma

Continental Matador Rubber. Ale
v odvetvi p6sobi aj mnoZstvo
dalsich firiem ako napriklad Rubber
Industries (BoSany pri Topol¢anoch)
alebo GSM partner — gumové vy-
robky (Humenné). Nova investicia
je pre ekonomicky rast plusom,
rizikom je vSak fakt, Ze nové investi-
cie smeruju do automobilového
sektora. (jv)
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Zisk firmy Coca — Cola

Najvacsi vyrobca nealkoholickych
napojov na svete zaznamenal, Ze
objem predaja sice v prvom Stvrtro-
ku vzrdstol o 3 percentd, naopak
trzby amerického koncernu sa po-
¢as prvych troch mesiacov v roku
oslabili o 16 percent na sumu 7,63
miliardy dolarov. Jednym
z hlavnych dévodov poklesu malo
byt predanie takzvanych plniciek. Aj
napriek tymto aspektom spoloc-
nost Coca — Cola prekonala vyskou
trzieb ocakavania trhu. V utorok
25.4.2018 eSte pred otvorenim
riadneho terminu obchodovania na
americkej burze, sa zdvihla hodnota
akcii firmy o necelé dve percenta.
Zisk vyrobcu v prvom kvartali roku
2018 vyrazne narastol. Cisty zisk
firmy stupol za obdobie januar az
marec o 16 percent na uroven 1,37
miliardy dolarov. Tato hodnota
predstavuje v prepocte 32 centov
na akciu firmy. Bez zahrnutia jedno-
razovych poloZiek spolo¢nost Coca
— Cola vykazala za spomenuté ob-
dobie tohto roka zisk 47 centov na
akciu. Tymto vysledkom prekonala

ocakavania trhu, ktoré predstavo-
vali 46 centov na akciu. Pre porov-
nanie s druhym kvartdlom roku
2017, Cisty zisk firmy predstavoval
rovnako 1,37 miliardy dolarov, re-
spektive 32 centov na akciu. Avsak
tdto hodnota bola vyrazne nizsia
ako v roku 2016 a to konkrétne
0 60,2 percenta. Tento pokles bol
v tom obdobi odévodneny vysoky-
mi jednorazovymi nakladmi vo vys-
ke 653 miliénov doldrov. Spolo¢-
nost Coca — Cola HBC Cesko
a Slovensko je ¢lenom skupiny Coca

ROCNIK 2018 | CISLO 17

— Cola Hellenic, ktora po6sobi v 28
krajindch Eurépy, Azie a aj Afriky.
Spolotnost ma& naozaj Siroké
portfélio produktov, avsak ich vyro-
ba je prevadzkovana v susednom
Cesku, vzhladom na to, Ze v roku
2015 bola prevadzka Slovenského
zavodu v Lukach ukonéend. Medzi
hlavné produkty nealkoholickych
napojov patria Coca — Cola, Coca —
Cola light, Fanta, Sprite, Kinley ale
aj mineralky Bonaqua, ¢i dzusy
a ovocné napoje Cappy. (pk)

Coca-Cola Co.
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Euro voci dolaru oslabilo

Kurz eurdpskej spolo¢nej meny sa
vo Stvrtok 26.4.2018 mierne zota-
vil. Euro sa vo Stvrtok rano preda-
valo za 1,2175 USD. Den predtym,
stredu 25.4.2018, dosiahol kurz
hodnotu 1,2160 USD, ¢o predsta-
ca. Od predoslej stredy 18.4.2018
mozeme badat suavisli pokles me-
ny, ktory sa zastavil aZ
v poslednych hodinach. Eurdpska
centrdlna banka stanovila v stredu
napoludnie referenény kurz na
hodnotu 1,2185 USD/ EUR, ¢o
v prepocte znamena, Ze dolar stal
0,8207 eura. Dévodom vykyvov
kurzov su najma ocakavania ohla-
dom rozhodnutia ECB o nastaveni
menovej politiky. Po rychlom raste
ekonomiky v minulom roku totiz
mnoho indikatorov signalizuje vy-

razné spomalenie expanzie ekono-
miky, ¢o mdze mat negativny vplyv
na menovu politiku. ECB zatial' ne-
zmenila svoju menovu politiku a ¢o
naznacuje, Ze stale nie je spokojna s

MACROBOND

vyvojom ukazovatelov na ¢o reagu-
ju aj investori.(pk)
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Automobilka c.5

Slovensko je automobilova krajina
a potvrdzuju to aj Statistiky.
S poctom 189 vyrobenych aut na
1000 obyvatelov ndm minuly rok
opat patrila prva priecka. Minuly
rok sa u nas vyrobilo 1,025 miliéna
aut. Podiel vyroby automobilov na
celkovej priemyselnej produkcii tak
dosiahol az 44 percent.
V sucasnosti je v hre dalSia automo-
bilka, tento krat ma zaujem na Slo-
vensku investovat ¢insky producent
aut Zhi Dou. Automobilka by mala
vyrast na vychodnom Slovensku,
konkrétne v priemyselnom parku
v obci Haniska. Slovensko by sa ma-
lo momentélne nachadzat vo final-
nej faze rozhodovania cCinskej spo-
lo¢nosti, o ktorej investiciu superi-
me s Rumunskom. Ti by mohli mat
oproti  naSej krajine vyhodu
v dotaciach, nakolko ponukaju pre
¢inskych investorov dotdcie aZz do
vysky 50 percent investicie.
V pripade nasSej krajiny ide

BENCONT WEEKLY REPORT

o hodnotu 35 percent. Konecné
stanovisko investorov by malo pad-
nut na jeser. Automobilka by u nas
mala vyrabat malé elektromobily,
to by vSak znamenalo, Ze v blizkosti
by museli spustit aj vyrobu akumu-
latorov. Vysledkom by mohlo byt
eSte dodatocné zvySenie ponuka-
nych novych pracovnych miest. Na-
priek masivnemu hospodarskemu
SR

ROCNIK 2018 | CISLO 17
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rastu, miera evidovanej nezamest-
nanosti vo viacerych okresoch Pre-
Sovského a KoSického kraja dosahu-
je stale dvojciferné hodnoty. Tak-
tieZ by to mohlo znizit pocet docha-
dzajucich za prdcou na zapadné
Slovensko ked' sa vytvoria nové pra-
covné miesta pri vzniku automobil-

ky. (pk)
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==vyroba, komponenty pre automobilovy priemysel, SR, index (100=2000) ==export vozidiel

Nezamestnani viac ako 4 roky

Na konci marca bolo zaznamena-
nych 40,3 tisic os6b, ktoré boli na
urade prace evidované viac ako
Styri roky. Medzirocne ide vsSak
o pokles 18,7 tisica ludi, o zname-
na, ze nezamestnanost ma na Slo-
vensku dlhodobo klesavy trend.
Z celkového poctu nezamestnanych
tvori tato skupina fudi 21,5 percen-
ta. Najviac dlhodobo nezamestna-
nych, ktori su v evidencii Uradov
prace viac ako Styri roky, je uz dlhu
dobu v PreSovskom kraji. Koncom
minulého mesiaca i$lo v tomto kraji
o pocet 12 tisic nezamestnanych.
Najviac k tomu prispeli okresy Pre-
Sov, Kezmarok a Vranou nad Top-
[ou. Na druhom mieste s poftom
evidovanych nezamestnanych oko-
lo 11,7 tisic je KoSicky kraj. V tomto
kraji bola najhorSia  situdcia
v okresoch TrebiSov, KoSice — oko-
lie, Roznava a Michalovce. Konkrét-
ne v TrebiSove bolo necelych 2,8
tisica s nezamestnanostou nad $tyri

roky. V poradi tretim najhorsim
krajom je Banska Bystrica. V nom je
zaznamenanych viac ako 9,2 tisica
evidovanych nezamestnanych. Jed-
noznacne najhorsi okres tu repre-
zentuje Rimavska Sobota, ktora
vyCnieva nad ostatnymi okresmi.
V tomto okrese je evidovanych 3,3
tisic nezamestnanych, co je pre po-
rovhanie o 0,9 tisic nezamestna-
nych viac ako je v druhom Zilin-

MACROBOND

skom okrese. Nasleduju kraje Nit-
riansky (2,4 tisic), Trenciansky (1,3
tisic), Bratislavsky (687 0sbb)
a Trnavsky (569 os6b). Celkova mie-
ra evidovanej nezamestnanosti na
Slovensku je momentdlne na histo-
rickom minime a to 5,55 percenta.
Urady préace evidovali koncom mi-
nulého mesiaca 153 854 disponibil-
nych uchddzacov o zamestnanie.

(pk)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

— Investi¢na skupina Penta Investments chce vstupit so svojou lekarenskou sietou Dr. Max na €insky trh,
predovietkym na juzné provincie, najma Sanghaj. Cina je druhy najvacsi trh s liecivami, ktory mé obrat
140 mld. USD a v krajine je 400 000 lekarni.

—>  Slovensko dostalo ponuku od USA vo vyske 46 mil. dolarov na modernizaciu leteckych zakladni v Kuchyni
a Sliadi. V minulosti vyuzivali americki vojaci na cvi¢enie zakladriu v Kuchyni. Cerpanie tohto prispevku
bude podmienené uzavretim dohody o obrannej spolupraci, o ktorej budd rokovat zastupcovia USA
a Slovenska v najblizsich drioch.

—>  Spolo¢nost Nestlé zaznamenala za 1. $tvrtrok trzby na drovni 21,3 mld. eur, ¢o prestavuje medzirocny
rast o 1,4 %. Najvyraznejsi rast zaznamenala v Azii 0 4,7 %. Spoloénost predpokladd, 7e jej trzby budu
rast pocas celého roka 2018 v rozmedzi 2 % — 4 %.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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