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Opatrenia NBS mézZu podporit
rast ceny najmu

Ceny bytov na predaj z druhej ruky v Bratislave v prvom stvrtroku 2018

poklesli. K poklesu doslo po tom, ako v poslednom stvrtroku 2017 ich cena

vzrdstla nadpriemernym tempom. Pokles teda mohol byt len miernou ko-

rekciou cien. Zdroveri sa vSak v ponuke bytov z druhej ruky objavilo viac

starych, nezrekonstruovanych bytov, ktoré mohli takisto spésobit cenovy

pokles.

Priemerna jednotkova cena starsich
bytov dosiahla v prvom Stvrtroku
2018 priemernd cenu vo vyske
2 274,79 eur/m? s DPH. Oproti
predchadzajucemu Stvrtroku tak

zaznamenali prepad o 3,85%, zatial

¢o medziro¢ne vzrastli o 6,98%.
Vyplyva to zo Statistickej vzor-
ky 1000 bytov pocas prvych troch
mesiacov roku 2018. Ku cenovému
poklesu bytov z druhej ruky doslo
po takmer kontinualnom raste cien
za poslednych 5 rokov. Zaroven
k nemu vsak doslo aj po najprud-
Som medzikvartalnom raste jednot-
kovych cien za toto obdobie,
a prepad mohol byt teda len istou
korekciou.

Pokles jednotkovej ceny sme zazna-
menali vo vsetkych piatich okre-
soch Bratislavy, najvyraznejsi vSak
bol v Starom Meste, kde predstavo-

val az 7,3% medzivkartalne.
V porovnani s prvym Stvrtrokom
2017, t.j. medziro¢ne vSak ceny
vzrastli vo vSetkych Bratislavskych
okresoch a najviac prdve v Starom
meste. V ostatnych okresoch me-
dzirocny rast predstavoval
v priemere 6%, zatial ¢o medzikvar-
talny prepad dosahoval 2-3%.

MoZny dovodom cenového prepa-
du bol nadpriemerny pocet nezre-
konstruovanych bytov v ponuke.
V priemere tieto byty tvoria 10%
ponuky, tento raz predstavovali
12%. Nejednd sa o velmi velky roz-
diel, sposobil vsak isty pokles prie-
mernej ceny, najma vzhladom na
to, Zze v poslednom S$tvrtroku 2017
tvorili len 7,9% ponuky. Narast poc-
tu starSich bytov v ponuke mohol
byt sposobeny faktom, Ze podiel
novostavieb z druhej ruky na trhu
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V tomto cisle:

MMF predpokladd rast svetovej
ekonomiky v tomto roku o 3,9 %

Kym doteraz sa bariéry svetového
obchodu skér odstrariovali, tak od
zvolenia Trumpa sa zacinaju obja-
vovat nanovo

Ekonomiku Ciny s medziroénym
rastom 6,8 % potiahlo najmd sta-
vebnictvo a priemysel

Litva sa vybrala cestou zniZenia
dariového zataZenia fyzickych a
pravnickych os6b

Koncern Volkswagen dosiahol so
slovenskou pobockou za rok 2017
zisk 240 mil. eur

Miera nezamestnanosti na Sloven-
sku dosiahla za marec 5,5 %

mierne poklesol. V sucasnosti sa
bratislavsky realitny trh vyznacuje
vysokym dopytom po novostav-
bach, pricom developeri ponuku
nedoka?u v rovnakom tempe dopl-
nat. PoCet novostavieb v primarnej
ponuke tak klesa a dopyt sa preto
zacina orientovat viac na novostav-
by v sekundarnej ponuke. Tie pri-
chadzaju do ponuky najma
z doévodu, Ze ich kdpna cena pred
par rokmi bola vyrazne niZSia.
Okrem toho sa v Bratislave
v sUcasnosti dokoncuju projekty,
ktoré do ponuky prisli v rokoch
2015-2016. Tie predstavuju ponuku
dokoncéenych novostavieb, ktoré su
v Bratislave momentalne velmi po-
puldarne a  dobre predajné.
V sekundarnej ponuke predstavuju
drahsiu ¢ast a v pripade ich rychle-
ho vypredaja dochddza k poklesu
priemernej jednotkovej ceny.
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Tabulka 1: Specifika ponuky bytov na sekunddrnom trhu v Bratislave poéas 1.Q.2018

72,05
63,14
63,41
65,54
60,53

Co sa priemernej rozlohy ponuka-
nych bytov tyka, tu sme zazname-
nali mierny rast z 63 na 64 m?
v priemere. V okresoch BA Il — BA
IV priemerné rozlohy bytov vzrastli,
za ¢im mohol stat vypredaj mensich
a absolutne lacnejsich  bytov.
V Starom Meste vsak priemerna
rozloha starSich bytov poklesla na
72 m2. Takmer kons$tantny trend
poklesu priemernej rozlohy tu sle-
dujeme uZ od roku 2016. Dalo by sa
teda tvrdit, Ze velké, starSie byty
v Starom meste z ponuky miznu
rychlejsSie a ostavaju v nej tie men-
Sie. D6vod je v cenovom rozdiele
medzi starSimi bytmi
a novostavbami. Priemerna jednot-
kovd cena ponukanych starSich by-
tov v Starom meste je 2640 eur/m?
zatial Co pri novostavbdach dosahuje
3300 eur/m? vratane DPH. Pri byte
o velkosti 80 m? to predstavuje roz-
diel v absolutnej cene 53 tisic eur.
V pripade zaujmu o kipu velkého
bytu v Starom Meste teda vychadza
kupa starSieho bytu a rekonstrukcia
podstatne vyhodnejSie oproti no-

263938 €
2210,74 €
2341,11 €
2129,61€
2202,14 €

vostavbe. Z hladiska absolutnej ce-
ny doslo na sekundarnom trhu
k miernemu poklesu, sp6sobenom
poklesom priemernej jednotkovej
ceny. Priemerne velky a jednotkovo
drahy byt z druhej ruky tak
v Bratislave stal 144 tisic eur. Kvoli
poklesu rozlohy doslo
k najvacsiemu poklesu absolutnej
ceny v Starom Meste a to na 186
tisic eur. V pripade ostatnych okre-
sov sa absolUtna cena vyraznejSie
nemenila a  pohybovala sa
v rozmedzi 130-145 tisic eur
v Priemere. Z hladiska izbovosti
dominovali 3-izbové byty, ktoré
spolu predstavovali 40% ponuky
bytov z druhej ruky. Dvojizbové
byty tvorili 33% ponuky. V pripade
novostavieb dlhodobo predstavuju
najdopytovanejsi artikel dvojizbové
byty, s niZSou absolitnou cenou.
Pri starSich bytoch je to s velkou
pravdepodobnostou rovnaké
a preto je trojizbovych bytov
v ponuke podstatne viac. Jednoiz-
bové byty zas predstavovali 18%
ponuky zatial ¢o zvySok tvorili vac-

186 961,22 €
138 059,20 €
146 310,07 €
137 314,35 €
129 158,53 €

Sie Stvor a patizbové byty.

Pri raste ponuky volnych novych
bytov spolu s vysokym dopytom po
nich od konca roku 2014 pdsobil
stimulacne aj na rast cien starsich
bytov. Dovtedy prenajimané byty
iSli pri vysSej cene do predaja
a taktieZ dochdadzalo k nahradzaniu
,starého”  byvania za  nové.
V sucasnosti je trh v stave, kedy
mbzeme povedat, Ze tento poten-
cidl starsich bytov (sekundarna po-
nuka) je do znacnej miery vycerpa-
na. Respektive, Ze vyssie ceny vidi-
me pri bytoch, ktoré su v ponuke uz
dihsi ¢as a snazia sa vytazit
z rastucej ceny. Dal$i rast cien star-
Sich bytov vsak nepredpokladame,
nakolko ich kdpu v najblizSej dobe
zasiahne aj opatrenie NBS. Ochota
bank financovat starsi byt pred no-
vostavbou je nizsia, ale tieZ to zavisi
od lokality. Vyvoj tychto opatreni
a sucasna ponuka sekundarneho
trhu ale moze vyrazne ovplyvnit ten
s ndjomnymi bytmi.

Graf 1: Vyvoj absolutnej ceny novostavieb (volné a predané) a starsich bytov (sekunddrna ponuka)
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476 €
566 €
695 €

Cena najmu v Bratislave pocas pr-
vych troch mesiacov v tomto roku
dosiahla s energiami 718 eur. Me-
dzirocne ide tak o rast takmer 9 %,
oproti poslednym mesiacom minu-
Iého roka je zmena zanedbatelna.
Dévodom tak vysokého medziroc-
ného rastu je hlavne Staré mesto
a Petrzalka. Staré mesto prispelo
k vy$Siemu priemeru uz len faktom,
Ze ponuka bytov na prendjom sa tu
medziro¢ne vyrazne zvysila. No za-
rovenl aj cena samotného najmu
vzrastla o priblizne 100 eur na byt.
V Petrzalke bolo v nasej vzorke na-
opak vyrazne menej bytov ako pred
rokom (dévodom moze byt aj fakt,
Ze Cast z nich iSla do predaja na se-
kundarnom trhu) ale cena najmu
vzrastla medziro¢ne o takmer 12 %
(v Starom meste to bolo takmer 13
%).

V radmci ndjmu rozhoduje aj fakt,
v akom stave sa byt prenajima. Tu-
to ponuku coraz viac tvoria oproti
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Tabulka 2: Ceny najmu bytov podla izbovosti a stavu bytu

441 € 459 € 503 €
593 € 650 € 724 €
710 € 835 € 970 €
814 € 1168 € 1399¢€
1450€ 2250€ 2017 €

minulosti  byty zrekonstruované
alebo novostavby. Ceny tak logicky
rastu no dévodom nie je zdraZova-
nie tych istych bytov ako nova po-

nuka novostavieb (zakupenych
v minulosti a aktualne ponukanych
na prendjom). Pri bytoch

v pévodnom stave Ci iba CiastocCnej
rekonstrukcii dokonca sledujeme aj
medzirocny pokles ceny. Cena na-
jmu ako taka tak reaguje na rychlej-
Si rast predaja bytov pri vyssich ce-
nach. Rast priemeru je tak logicky,
kedZe celkova ponuka na trhu na-
jomnych bytov je tvorend coraz
viac novymi bytmi kde cena zacina
na vy$Sej Udrovni ako byt
v povodnom stave.

Stédle nizke uroky totiz pbésobia sti-
mulaéne na uprednostfiovanie kupy
bytu pred prenajmom. Tento trend
aj napriek stale nizkym Urokovym
sadzbam moZe v Bratislave pribrz-
dit opatrenie NBS. Pri sucasnych
cenach novostavieb a maximalnej

moznej vyske Uveru do max. vysky
8-ro¢ného ¢istého prijmu
v kombinacii s potrebou vlastnych
zdrojov mbdze pribrzdit predaj bytov
a uviest do popredia skor ndgjomné
byvanie. Takéto spravanie spotrebi-
telov by mohlo tlacit ceny ndjmu
smerom nahor. Vysoky dopyt po
bytoch, ktory sme doposial sledo-
vali sa tak méze presunut do sféry
najomného byvania. (rb/jp)

Tabulka 3: Ceny najmu bytov podla izbovosti a okresu

510 € 772€ 1095€ 1431¢€
460 € 602 € 749 € 1213€
462 € 645 € 842 € 984 €
433 € 603 € 729 € 834 €
468 € 629 € 721 € 920 €

2000 € 886 €
617 €
691 €
596 €

660 €
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Predikcia vyvoja svetovej ekonomiky

Medzindrodny menovy fond pred-
poklada, ze svetovd ekonomika by
v najblizsich rokoch mala rast rych-
lejSie. Ekonomiky po celom svete
rastu vdaka pokracujucemu trendu
tla¢enia penazi a tiez velkym inves-
ticidm USA. Predpokladany rast by
vsak mohla narusit obchodna vojna
medzi dvomi najvacsimi ekonomi-

kami sveta a to USA a Cinou. Pokial

nenastanu ziadne vyrazné udalosti,
ako uz spominana obchodnd vojna,
v roku 2018 by mala globdlna eko-
nomika zrychlit na 3,9 percenta
HDP a udrzat si toto tempo rastu
v najblizsich rokoch. Nie vsetky
signaly su vSak optimistické. Za

ne 4,2 percenta, ¢o by bolo najrych-
lejSie spomedzi V4. Tieto hodnoty
by sa mali dosiahnut vdaka rastucej
spotrebe domacnosti, exportu ale
aj sukromnym investiciam. Rast by
mohol byt postaveny na viacerych
pilieroch. K pokracujucemu vyvoju
spotreby domadacnosti pribudne aj
export, ktory podpori najma zvac-
Send vyroba vo Volkswagene. In-
vesticie oproti predchadzajucemu
roky vzrastd, ¢omu dopomoéze naj-
ma investicia automobilky Jaguar
Land Rover a rozbeh vystavby brati-
slavského obchvatu. Investicie by

\Z:

mali spomalit az v rokoch 2019
a 2020, vzhladom na dokoncenie
vacSich automobilovych investicii.
V roku 2018 mo6zZeme pozorovat aj
dobry vyvoj na trhu zamestnanosti.
Trh prace by mal pokracovat
v dobrom vyvoji, najma vdaka vy-
tvoreniu 40 tisic novych pracovnych
miest, z ¢oho viac ako polovica
v sektore trhovych sluzieb. Taktiez
nezamestnanost v marci opét klesla
Uroven a to 5,55 percenta. Medzi-
rone sa nezamestnanost znizila
0 2,49 percentudlneho bodu. (pk)

mesiac marec sa nha starom
kontinente predalo 1,79 milié-
na motorovych vozidiel, ¢o je
o 5,9 percenta menej ako sa
predalo v rovnakom mesiaci
predoslého roka. Taktiez zave-
denie ciel zo strany USA na hli-
nik a ocel maju negativny do-
pad na vyvoj ekonomiky. Vy-
razne by vSak z vyvoja svetovej
ekonomiky mohlo profitovat aj
Slovensko. Rast Slovenskej
ekonomiky by mal pokracovat
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v zrychlenom trende a v roku
2019 by mohla dosiahnut Grov-
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Rast inflacie vo VB sa mierne spomalil

Miera inflacie sa vo Velkej Britanii
medziro¢ne v marci zvysila 0 2,5 %.

Oproti predchadzajucim mesiacom
sa tak inflacia zvySovala pomalSim

UK

medzirocnym tempom. Pocas celé-
ho roka 2017 prevySovala 2 % rast
a rastla tak rychlejSim tempom ako
nominalne mzdy zamestnancov. Vo

" >® februari tohto roku nastala zmena
- 30 a po dlhom ¢ase mzdy prevysili rast
L 25 inflacie, no len malym rozdielom ,
0 0,1 %. Centralna banka naznacila,
" 2% 36 by mohla zwysit Grokové sadzby
- 15 na svojom zasadnuti, ktoré bude
40 10. maja 2018. Naposledy urokovu
sadzbu zvySovala na zaliatku no-
[ °®vembra 2017 na 0,50 %, kvdli rych-
- 00 lo rastucej inflacii. Aj napriek mier-
o5 NEMU spomaleniu rastu inflacie je
tento dovod aktualny aj
v sucasnosti. (sj)
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Americkeé cla narusuju obchod

Eurépska unia planuje razne zasiah-
nut proti tarifam, ktoré zaviedli
Spojené staty v marci vo vyske 25
percent na ocel a 10 percent na
hlinik. USA sice poskytli vynimku EU
a tiez niektorym dalsim obchodnym
partnerom ale iba na dobu do 1.
Maja. EU sa nepacia takého jednos-
tranné opatrenia a nechce ustupo-
vat Spojenym S$tatom, vymenou za
trvald vynimku od tychto ciel. Podla
Unie tieto tarify vyrazne narusuju
svetovy obchod a mdzu mat nega-
tivny dopad ako na hospodarsky
rast, tak aj na mnohé americké fir-
my. Naopak EU planuje zaviest od-
vetné opatrenia, ktoré sa budu ty-
kat niektorych vybranych produk-
tov, vzhladom na to, Ze cld maju
zly dopad aj na samotnu Uniu. EU
argumentuje, Ze zavadzanie ciel
nie je v sulade s pravidlami Sveto-
vej obchodne;j organizacie
a ocakava, zZe bude bezpodmienec-
ne a trvalo oslobodend od tychto
opatreni. Americké cld maju dopad
na podnikanie stoviek firiem v USA,
ktoré manipuluju s tymito kovmi.
Tieto firmy taktieZ Ziadaju oslobo-

denie od ciel. Takmer 2200 firiem
poZaduje od ministerstva obchodu,
aby im bola udelend vynimka na 25
percentni dan na ocel a dalSich
200 firiem chce ustupenie od 10
percentnej dane na hlinik. Mnohé
dalsie firmy sa snaZia vysporiadat
s tymito opatreniami. Niektoré
z nich uz zvysili svoje ceny, avsak
ani to im nezarucuje dostacujuce
nahrady. Ku prikladu spolo¢nost
Batesville Tool & Die uviedla, zZe
bude musiet presunut svoju vyrobu
do Mexika, kde by mohla ocel na-

ROCNIK 2018 | CISLO 16

kupovat lacnejsie. Pokial ide
o inflaciu, FED zaznamenal vo vset-
kych okresoch mierny narast cien
a da sa predpokladat, Ze tento
trend bude pokraCovat  aj
v najblizSich mesiacoch. Medzitym
sa vo Washingtone stretli mali
a stredni podnikatelia, ktori chcu
zalozit koaliciu na boj so Spojenymi
Statmi a ich clami. (pk)

Dow Jones, Priemyselny Index, USD

. . . i : . . i
8 15 22 1 7 13 19 1
2018 jan 2018 feb

=USA

Ceska koruna posiliiuje

Ceskej korune sa po slabsom marci,
kedy mala tendenciu skor klesat,
zase zaCalo darit a pokracuje
v trende posilfhovania, ktory
s miernymi vykyvmi v opacnom
smere trva od minulého aprila. Pra-
ve vtedy ukoncila Ceskd narodna
banka skoncila priblizne po 3,5 roku
svoje intervencie, v priebehu kto-
rych menu umelo oslabovala na
uroven 27 CZK/EUR. Tento tyzder
sa kurz prvy krat od februara dostal
pod hranicu 25,30 CZK/EUR. Rast
kurzu by v priebehu roka mohol aj
nadalej pokracovat, vzhladom na
sprisnenie menovej politiky CNB.
Na konci roka by tak mena mohla
dosiahnut hodnotu 25 CZK/EUR.
Britska banka HSBC naopak predpo-
kladd, Ze viaceré meny v strednej
Eurépe caka oslabenie, okrem ce-

skej koruny by to malo zasiahnut aj
polsky zloty a madarsky forint. D6-
vodom by malo byt opatrnejsie
spravanie centrdlnych bank, ktoré
budd vdaka zvySovaniu sadzieb
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opatrnejSie. Takéto spravanie sa da
predpokladat vzhladom na slabsie
inflacné natlaky. (pk)

CZK/EUR
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HDP v Cine rdstlo o0 6,8 %

HDP Ciny v beZnych cendach vzrastlo
v prvom kvartali medziroéne o viac
ako 10 % (v stalych cendch o 6,8
%). Najrychlejsim tempom potiahlo
rast stavebnictvo o takmer 15 %
a realitny sektor o viac ako 11 %.
Najvacsi podiel na HDP ma priemy-
sel, ktory rastol priblizne o 10 %.
V priemysle pracuje takmer 24 %
pracujucich, od roku 2013 sa tento
podiel na celkovej zamestnanosti
mierne znizil. HDP podla vydavko-
vej metédy najviac rastlo vdaka
spotrebe domacnosti, hrubému
fixnému kapitalu a vladnym vydav-
kom. Rast spotreby domdacnosti je
spbsobeny aj zadlzenostou domac-
nosti, ktord sa v roku 2017 dostala
na 6,2 biliénov usD.
V medzirocnom porovnani zadlze-
nost vzrastla o viac ako 25 % a drzi
sa na urovni 49 % HDP. Tempo ras-

tu HDP sa drzi od roku 2016 na sta-
bilnych drovniach, v tomto kvartali
prevysilo ciel, ktory je na rok 2018
stanoveny na 6,5 % medziro¢ného
rastu. (sj)
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HDP v 1. kvartali 2018
Sektor Podiel Medziro¢ne (%)
(%) -2|O 1 -1|0 1 (I) 1 1|0 1
Stavebnictvo 5,2 ]
Realitny sektor 7,5 I
Doprava a skladovanie 4,8 [
Priemysel 36,9 [
Hotelierstvo 2,0 .
Velkoobchod a maloobchod 10,5 [
Finanéné sprostredkovanie 9,7 |
Polnohospodarstvo 4,8 |
Iné 18,5 I
MACROBOND

Litva planuje zniZit dan z prijmu

Litva planuje znizit dan z prijmu FO
aj PO, ¢oho vysledkom by mala byt
vyraznejSia podpora ekonomiky a
zvySenie ekonomického rastu. Cie-
[om krajiny je, aby do troch rokov

evyve

evvs

priek tomu, Ze ekonomika Litvy
v poslednych rokoch rastie solid-
nym tempom, konku-
rencieschopnost krajiny

v daniach by vsak mohla zlepsit
konkurencieschopnost krajiny. Da
sa predpokladat, Ze zniZenie dani
z prijmu odoberie zo Statneho roz-
poctu v najblizSich rokoch okolo
miliardy eur. Tato Ciastka vobec nie
je zanedbatelna, vzhladom na to,
Ze tohtorocné prijmy z dani v Litve
by mali dosahovat 16 miliard eur.
Kompenzovat by sa to ma-

Litva, HDP, Tempo rastu

lo prijmami spojenymi s rastom
ekonomiky. Od roku 2010 rastla
ekonomika Litvy v priemere o vyse
3 percentd. VIada vSak ocakdva Ze
v najblizsich dvoch rokoch sa tem-
po rastu bude spomalovat. Pre po-
rovnanie, HDP Litvy predstavovalo
v predoslom obdobi 42 miliard
oproti Slovensku, ktorého HDP bolo
89 miliard. (pk)

. v o . -7,0
negativne  ovplyviuje
. / . s . -6,5
demografickd situacia
a taktieZ odchod ludi do 6.0
zdpadnych krajin. Rov- 55
nako ako aj u nas platia -5.0
FO aj PO odvody -457
z prijmu. Vladda chce 408
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Bitcoin vyskocil v strede tyzdna o 17 percent

Digitalne meny zaznamenali
v stredu 18.4.2018 rast. Kurz Bitcoi-
nu vyskocil o 17 percent a dostal sa
na hranicu 8000 dolarov. Kurz naj-
znamejsej kryptomeny sa vysplhal
az na 8011 dolarov, avsak za kratku
chvilu prisiel o ¢ast svojich ziskov
a tak sa kurz nachdadzal s plusom
11,36 percenta, ¢o predstavovalo
hodnotu 7635 doldrov. Na bitcoin
mal v poslednom c¢ase negativny
dopad najma vypredaj spbsobeny
bliziacim sa terminom podania da-
nového priznania v USA, ¢o bolo
17.4.2018. Narast kurzu mbze teda
signalizovat, Ze bitcoin sa zbavil

tlaku z USA. Bitcoin zazival doposial

v aprili stagnaciu, po tom ako jeho
kurz na konci marca padol na 7000
dolarov. NajvacsSie straty zazname-
nala kryptomena zaciatkom roka.

Tieto straty mohli vyplyvat zo zvac-
Senej snahy reguldcie digitalnych
mien v Eurépe a Azii. Taktiez boli
zachytené r6zne falosné reklamy na
kryptomeny, ¢o mohlo mat tiez
negativny vplyv na ich cenu. Rastli

aj iné digitalne meny. Ethereum sa
nachadzal v rovnakom case ako
Bitcoin s plusom 10,84 percenta, ¢o
predstavuje 569 doldrov. Ripple bol
taktiez s plusom 10,58 percenta
a predaval sa za 0,544 doldra. (pk)

USA, Cena, USD
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VB ma rekordne nizku mieru nezamestnanosti

Tendenciu poklesu nezamestnanos-
ti vo Velkej Britanii sledujeme
v pokrizovom obdobi. Za skoro de-
satrocie nezamestnanost klesla z jej
najvyssej hodnoty 8,1% v roku 2011
az na mieru 4,3% v decembri 2017
a dostala sa tak dokonca pod pred-

krizové hodnoty.
Tento stav je spdsobeny najma
tym, Ze od krizovych rokov

2008/2009 hlavna urokova sadzba,
ktoru stanovuje Bank of England,

neprekrocila hranicu 1%. Urokova
sadzba sa v novembri 2017 skoro
po desatrodi zvysila na stc¢asnu uro-
ven 0,5%. Tato sadzba udava mieru
akou su urocené rezervy komerc-
nych bank uloZené v centrdlnej
banke. Od tejto miery potom zavi-
sia aj poskytované urokové sadzby
na uvery klientom komerénych
bank. Cim je zakladnd urokova
sadzba nizsia, tym su poéZicky pre
[udi lacnejsie. Pristup k lacnym pe-

niazom znamenal zvySenie dopytu
a aj spotreby, ¢o tahalo Britski eko-
nomiku a viedlo aj k zniZeniu sa-
motnej nezamestnanosti. Firmy uz
prestavaju byt schopné najst pra-
covnu silu a tak sa ju snazia udrzat
alebo ziskat z konkurenénych firiem
ponuknutim vyssej mzdy. (jv)

Miera nezamestnanosti vo Velkej Britanii
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Kvalifikovani sa v SR zamestnaju rychlejsie

Miera evidovanej nezamestnanosti
na Slovensku v marci 2018 klesla na
5,55 %. Disponibilny pocet ucha-
dzaCov o zamestnanie bol cez 153
tisic. Pritok uchdadzacov tvoril cez
16 tisic, odtok 22 tisic, z toho cez 15
tisic fudi bolo zaradenych na trh
prace, 3 tisic vyradenych pre nes-
polupracu a 4 tisic bolo vyradenych

z ostatnych dévodov. Najvacsi po-
¢et nezamestnanych podla profesie
vykondvanej bezprostredne pred
zaradenim do evidencie tvo-
ria pracovnici v  sluzbach
a obchode, kde je vysoka fluktua-
cia. Najviac nezamestnanych osob
je pri pracach, ktoré si nevyZzaduju
kvalifikaciu. Kvalifikované osoby su

Ziadané, a teda maju viac prilezitos-
ti na pracovnom trhu zamestnat sa.
Struktira nezamestnanych odzr-
kadluje suéasny problém na Sloven-
sku s nedostatkom kvalifikovanej
pracovnej sily, ktorému by mohol
pomdct dovoz pracovnej sily zo
zahranicia. (sj)

Nezamestnani podl'a profesie vykonavanej bezprostredne pred zaradenim do evidencie
4Q2017 No. of Persons
(I) 50|00 10(|)00 15(|)00 20900 25(IJOO 30(|)00
Kvalifikovani pracovnici v polnohospodarstve Il
Zakonodarcovia, riadiaci pracovnici I
Specialisti I
Technici a odborni pracovnici |
administrativni pracovnici |
remeselnici |
Operatori a montéri strojov a zariadeni |
nezistené |
Pomocnici a nekvalifikovani pracovnici |
Pracovnici v sluzbach a obchode . ]
MACROBOND

Zisk Volkswagenu opdt vzrdstol

Volkswagen je aj napriek viacerym
zloZitejSim situaciam stale cislom
jeden na Slovenskom trhu. Nepriaz-
nivé faktory v roku 2017, medzi kto-
ré patrilo najma poZadovanie vys-
Sich miezd, vyrazne spomalovali
vyrobu. Firme sa ich podarilo Uspes-
ne odstranit a aj vdaka tomu do-
siahla velmi vyrazny zisk. Finan¢né
vysledky firmy neohrozil ani Sest-
driovy Strajk, kde sa zamestnanci
snazili pritla¢it na vedenie firmy za
zvySenie miezd. TaktieZ firma bojo-
vala so zloZitejSou situaciou vo vyro-
be, vzhladom na zavedenie troch
novych luxusnych vozidiel zarover
v segmente SUV. Volkswagen zazna-
menal trzby vo vyske 7,55 miliardy
eur, ¢o je oproti predoslému roku
pokles o 0,05 miliardy eur. Firma
nesetrila a aj napriek mnohym in-
vesticiam najma v oblasti vyroby
dosiahla zisk pred zdanenim vo vys-
ke 240 miliénov eur, ¢o predstavuje
narast zisku oproti predoslému roku
o 2,5%. Celkovy zisk koncernu
Volkswagen pred zdanenim ¢inil za
rok 2017 necelych 14 miliard, co
znamend, Ze Slovenskd pobocka
reprezentuje priblizne 1,7% na zis-

ku, ¢o nie je Uplne zanedbatelha
Cast. Investicie Nemcov sa tykali
hlavne luxusnych modelov ako
Porsche Cayenne, ktorého vyroba
sa od jesene kompletne presunula
k nam. Dalej to su Volkswagen Tou-
areg a Audi Q8, ktora by mala byt
predstavend v najblizSich mesia-
coch. Tieto modely stali firmu 389
milidnov eur, pricom celkovo u nas
automobilka od roku 1991 preinves-
tovala viac ako 4,3 miliardy eur. Co
sa tyka investicii, firma nezabudla
ani na vytvdranie novych pracov-
nych pozicii, kde uz teraz disponuje
13700 miestami a snaZi sa obsadit

dalSich 500 miest. Volkswagen ma
na Slovensku uz 25 roc¢nu historiu
a zaraduje sa medzi jednoznacne
najvacsich a najskudsenejsich  za-
mestndvatelov na naSom trhu. Slo-
venskd vyroba koncernu Volkswa-
gen sa moze pysit najvyssimi prie-
mernymi platmi v automobilovom
segmente. Vzhladom na priaznivy
trend vo vyrobe aut, komponentov
i nastrojov, mozu byt predstavitelia
nemeckej automobilky so svojou
politikou spokojni, pretoZe zisk kon-
cernu je najvyssi za poslednych 10
rokov. (pk)

Volkswagen, Zisk pred zdanenim, EUR
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Slovenské domacnosti sa coraz viac zadlzuju

Slovéci Coraz viac pokryvaju svoju
spotrebu Uverovymi zdrojmi. Teda
kupuju si aj veci na ktoré by mo-
mentalne nemohli dovolit na zakla-
de svojho prijmu alebo Uspor. Stava
sa tak, ze ich zadlZenost je prilis
vysoka v porovnani s ich prijmami.
Zasadny vplyv na vyvoj tejto situa-
cie mali aj nizke Urokové sadzby na
hypotekarne udvery. Medzirocné
tempo rastu vSetkych uverov pred-
stavuje 13%. Velké mnoiZstvo
a dopyt po tychto Uveroch sp0so-
buje aj nemalé riziko pre bankovy
sektor. Riziko vyplyva najma
z neschopnosti neskorsieho splaca-
nia Uverov — insolventnosti klienta.
Vacsie riziko je prirodzene spojené
s Uvermi poskytovanymi na dlhsiu
dobu — najma hypotékami. Narod-
na Banka Slovenska si je vedoma
tohto rizika pri nadmernej zadlze-
nosti domacnosti a pristupila
k bezpecnostnym opatreniam, kto-
ré maju za ciel zmiernit riziko na
trhu. Zakladnym opatrenim je po-
skytnutie hypotéky v sume nizsej
nez je hodnota nehnutelnosti. O

pomere vysky averu k hodnote ne-
hnutelnosti hovori ukazovatel LTV
(Loan to value). Poskytované hypo-
téky sa momentdlne pohybuju
s LTV vo vyske okolo 80%. Podiel
hypoték nad tuto hodnotu by sa
mal od 1.7.2018 znizit na 35%
a neskor sa ma postupne znizovat
az na 20% k 1.4.2019. Od 1.7.2018
bude zaroven platit, Ze banky ne-
mb&zu poskytnut dver nad 90% hod-
noty nehnutelnosti. Narodna banka
ma

v plane postupne znizit podiel Uve-
rov (sumu vsetkych Uverov klienta)
v celkovej hodnote prevysujucej
osemnasobok cistého ro¢ného pri-
jmu. Maximalny pocet Uverov pre-
vySujucich tdto hranicu by mal tiez
klesat a k 1.7.2018 by mal predsta-
vovat 20% a postupne sa ma znizit
az na 5% k 1.4.2019. Narodna Ban-
ka zdroven ozndmila Ze zmeny pod-
mienok sa tykaju len novych uUve-
rov, nie uz poskytnutych. (jv)
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Lekarne penty expanduju

Farmaceuticky priemysel na Sloven-
sku rastie a tyka sa to aj sieti lekar-
ni. Finanénd skupina Penta Inves-
tments, ktord vlastni siet lekarni Dr.
Max, mala este pred rokom na svo-
jom konte 244 pobociek na Sloven-
sku a dokopy viac ako tisic pobociek
v piatich krajinach. Momentdlne
zaziva vysoky rozmach a siaha
k dvom tisicom predajnych miest
v Siestich  krajinach  Eurépy,
a v dalSich siedmich Statoch rokuje
ohlfadom pripadnej expanzie. Po-
sledny velky obchod prebehol
v Rumunsku, kde Penta kupila siet
A&D s viac ako 600 pobockami, za
¢o spolo¢nost mala zaplatit 350
miliénov eur. Transakciu musi vsak
schvalit este protimonopolny urad.
Tato investicia je doposial najvac-
Sou jednorazovou investiciou Pen-
ty. Tymto obchodom lekarne Dr.
Max posilnia svoje postavenie eu-

ropskej Stvorky v tomto segmente.
V expanzii im vSak pomdze aj zme-
na legislativy v Taliansku, kde dote-
raz Stat neumoznoval vlastnit viace-
ro lekarni jednej osobe a vstup na
trh nemali ani nadndrodné spoloc-
nosti. Penta zatial  vlastni
v Taliansku len tri lekdrne, no
v blizkej buddcnosti planuje rozsirit
svoje portfélio prave na taliansky
trh. Penta to vSak na Apeninskom
polostrove nemusi mat také jedno-
duché, vzhfadom na vysoku konku-
renciu. Hlavnym  konkurentom
v skupovani Talianskych lekarni by
mala byt najvacsia eurdpska leka-
renska siet Walgreens Boots, ktora
je, €o sa tyka velkosti, v prvej patke
aj v Spojenych Statoch a taktiez
prejavila zaujem nakupovat aj
v Cine. Penta vak bude musiet le-
kdrne skupovat len postupne, ked-
Ze siete tam doteraz neexistovali.

MACROBOND

Nie je tam teda mozné nakupit vel-
ké mnozstvo lekarni od jednej fir-
my, ako tomu bolo v Rumunsku.
Najnovsim cielom financ¢nej skupiny
so svojou lekarskou sietou je ¢insky
trh. Firma momentalne rokuje
s potencidlnymi  spolo¢nostami
o ich kdpe. Siet lekarni Dr.Max za-
znamenali najvyssi narast
u produktov vlastnej znacky.
V radmci troch krajin, kde sa produk-
ty vlastnej znacky ponukaju
(Slovensko, Cesko, Polsko), dosiahli
trzby v roku 2017 viac ako 73 milid-
nov eur. Lekarne Dr.Max sa vo zvy-
Senej miere venuju volnému preda-
ju,  aby kompenzovali straty
z prijmov vyvolané erdziou cien
a uhrad liekov na recept, ktoré po-
stihuju cely segment uz niekolko
rokov. (pk)
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Cesta k vyrovnanému statnemu rozpoctu

Slovensku sa uz niekolko rokov ne-
dari dosiahnut vyrovnany S3tatny
rozpocet. Najnovsie predikcie vsak
ukazuju, Zze by sme sa k nemu mohli
dostat v roku 2020. Avsak dosiah-
nutie tohto ciela nie je vbbec jed-
noduché a zrejme sa nezaobide bez
potrebnych reforiem. Schvaleny
rozpocet na rok 2018 pocita
s prijmami vo vyske 13,98 mid. €
a vydavkami vo vyske 15,96 mld. €.
Statny rozpocet teda dosiahne
predpokladany schodok vo vyske
1,98 miliardy eur.
Pri blizSom pohlade na Struktdru
vydavkov je vidno, Ze najvacsie vy-
davky Statneho rozpoctu poputuju
na socialne zabezpecenie (Staroba,
Rodina, Invalidita, Socidlna pomoc)
- 3,68 mld. €, dalej 3,55 mld. € na

vseobecné verejné sluzby (¢innost
vykonnych a zdkonodarnych orga-
nov), 2,87 mld. € do ekonomickej
oblasti (doprava, polnohospodar-
stvo, lesnictvo, komunikacia) a na
vzdelavanie je vyclenenych 2,15
mld. €. Na udrzanie verejného po-
riadku a bezpecnosti vlada vyclenila
1,71 mld. € a 975,30 mil. € poputu-
je na obranu. Ostatné vydavky
(rekreacia, kultura, ochrana Zivot-
ného prostredia, zdravotnictvo
a byvanie) predstavuju spolu pri-
blizne 1 mld. €.
Danové prijmy predstavuju najvys-
Siu polozku na strane prijmov
v hodnote 11,4 mld. €.
Statny rozpocet sa zostavuje na
dobu 3 rokov, ale zavazny je len
prvy rok, Cize predpoklad Ze sa

Na ceste k vyrovnanému rozpoctu
je najdolezitejsi pristup vlady.
V jednoduchosti by na vyvazenie
rozpoctu bolo potrebné bud znizit
vydavky o 1,98 mld. € alebo zvysit
prijmy o spominanu vysku schodku,
pripadne spravit kompromis medzi
uvedenymi dvoma mozZnostami.
Otdzka prerozdelenia je narocna
najma z dovodu, Ze zvySovanie dani
a odvodov ako prijmu do Statneho
rozpoCtu je nepopularne ako aj sa-
motné skresanie vydavkov, ktoré su
potrebné a v niektorych oblastiach
dokonca nedostacujuce. (jv)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Prijmy z predaja elektronickych dialni¢nych znamok (eDZ) v prvom $tvrtroku tohto roka dosiahli takmer
44,6 mil. eur bez dane z pridanej hodnoty (53,5 mil. eur vradtane DPH). V porovnani s tym istym obdobim
vlanajska to predstavuje ndrast o 3 mil. eur, resp. o 7,2 %. V prvom kvartali sa zaroven predalo
1,528 milidéna dialhi¢énych zndmok, ¢o je medziroéne viac o0 7,1 %.

—>  Odvaine projekty mladych inovatorov zo slovenskych skél uz po siedmykrat podporil AXA Nadacny fond.
V Bratislave odovzdali zastupcovia fondu, ktory spravuje Nadacia Pontis, finanénu podporu dvadsiatim
buduicim vedcom na rozvoj ich projektov, pripadne na ucast na medzinarodnych sutaziach a férach. Fina-
listom siedmeho rocnika grantovej vyzvy Inovator 2018 v AXA Nadac¢nom fonde rozdelili spolu 30 tisic eur
na projekty z oblasti mediciny, fyziky, chémie a robotiky.

—>  Hodnota finanéného majetku domacnosti na Slovensku sa za uplynulych péat rokov zvysila o takmer polo-
vicu. Vacsinu prostriedkov (61,3 %) si vsak stale nechavaju na beznych alebo sporiacich uctoch, respekti-
ve terminovanych vkladoch. V podielovych fondoch maju Slovaci len necelych 8 percent finanéného ma-
jetku.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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