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Zhrnutie roku 2017

Rok 2017 bol z hladiska vyvoja globdlnej ekonomiky dobrym rokom. V pre-

vaznej vicsine sveta dochddzalo k hospoddrskemu rastu a zlepSovaniu

pracovného trhu. Na nasledujucich strandch sa pozrieme ¢o rok 2017 z

makroekonomického hladiska priniesol pre krajiny EU, Slovensko a aj os-

tatné svetové ekonomiky.

Rok 2017 bol pre ekonomiku EU
priaznivy. Rast HDP v EU28 aj v eu-
rozoéne prevysoval 2 %. Ekonomicky
rast v EU rdstol rychlejsim tempom,
ako pri ekonomikach eurozony.
Ekonomicky rast bol vyssi predo-
vietkym v mensich ekonomikdch,
ktoré maji na HDP EU mensi po-
diel. Rast v ramci EU bol v ekonomi-
kach Ceskej republiky a Rumunska
nadpriemerny, pricom podpriemer-
ny rast v eurozéne bol

ky rast, a tahala sa k idedlnym 2 %,
no treba povedat, Ze tento rast bol
sposobeny predovsetkym vykyvmi
cien ropy. S jej cenovym poklesom
v strede roka klesala aj inflacia.
Vzhladom na jej udroven v roku
2017, ktord nedosahovala ciel ECB,
nadalej prebiehal nakup dlhopisov,
ktoré ju mali podnietit. Kvantitativ-
ne uvolfiovanie prebiehalo
v objeme 60 milidrd eur mesacne.

Inflacia v eurozéne
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V tomto cisle:

EU pocas roku 2017 vykazovala
zrychlujuce sa medzirocné tempo
rastu HDP v stdlych cendch—
nekleslo pod 2%

Ekonomika USA aj napriek slabnu-
cemu doldru ostdva silnd

Ruské hospoddrstvo v roku 2017
zacalo vykazovat prvé zndmky po-
krizového oZivenia

Cina nadalej rastie vyraznym tem-
pom 6,5-7% medzirocne.

Ceny hlavnych komodit—ropy a
zlata pocas roku 2017 narastali.

Slovenskd ekonomika rok 2017
ukoncila s dobrymi vysledkami ras-
tu HDP a nezamestnanosti.

Hlavne kvoli nizsej inflacii sa ECB
rozhodla nezvySovat Urokové sadz-
by a predizit program nakupu aktiv
aj v roku 2018, do septembra
a polovicnom mesacnom objeme, t.
j. 30 milidrd eur mesaéne. Co sa
tyka pracovného trhu, miera neza-
mestnanosti klesala na svoje histo-
rické minima. Podla najaktudlnej-
Sich udajov bola v EU v oktdbri na
urovni 7,4 % (klesla z januarovej

sposobeny hlavne Gréc-
kom.  Struktdru rastu
v EU z vacsej Casti tvori-
la spotreba domacnosti
a tvorba hrubého fixné-
ho kapitalu a v tretom
kvartali dosiahol
v stalych cenach vysku
14,19 biliénov eur.
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Nezamestnanost’
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urovne 0 0,8 %) , v eurozéne na 8,8
% (klesla z janudrovej uUrovne tak-
tieZ 0 0,8 %). Problematické pracov-
né trhy maju napriklad Taliansko a
Francuzsko. V pripade oboch krajin
sa uz dlhodobo nedari znizovat ne-
zamestnanost. Na pracovnych tr-
hoch badat rozdiely, pretoZe nie-
ktoré ekonomiky maju nedostatok
pracovnych sil a niektoré nedosta-
tok pracovnych miest.
Vv ekonomikach sa zapasi
s dlhodobou nezamestnanostou,
vysokou mierou nezamestnanosti
mladych ludi a na druhej strane
s problémom kvalifikovanych pra-
covnych sil, na zdklade ¢oho zacina
naberat na rychlosti v ¢oraz viace-
rych krajindch eurozény mzdovy
rast a mzdovd konkurencia medzi
zamestnavatelmi. Nezamestnanost
napriek tomu vykazovala k oktébru
pozitivny stav a dvojciferné Ccisla
dosahuje len v piatich S$tatoch
(Grécko, Spanielsko, Taliansko,
Chorvatsko a Cyprus).

Klesajuca nezamestnanost sa pre-
mietla aj vo zvySenom dopyte
a teda vo vyssich maloobchodnych
trzbach. KedZe trzby
v maloobchode sa zvySovali,
(presahovali 2 % medziro¢ny na-
rast), znacilo to nielen zdravé pod-
nikatelské prostredie, ale hlavne
zvySujuce sa nakupy medzi spotre-
bitefmi. NajslabSie maloobchodné
trzby v porovnani s obdobim pre
krizou suU stale v Grécku, kde su

april maj

2017

jun jul
Euro Area 19 ==EU 28

0 40 % nizsie ako pred krizou. Aj tie
sa odzrkadluju v stagnujucom hos-
podarstve. Nizky dopyt suvisi
s vysokou nezamestnanostou
a prepadom kupnej sily Grékov.
Stavebnictvo bolo jednym zo sekto-
rov so silnou vypovednou hodno-
tou o ekonomike. V roku 2017 ras-
tlo v EU solidnym tempom, staveb-
na produkcia pocas vacsiny roka
medziro¢ne stupla o viac ako 3 %.
Na druhej strane sa stavebnictvo
v niektorych ekonomikach stale
nezotavilo z krizy v roku 2008. Na-
priklad output Portugalska
a Talianska je nizsi o viac ako 40 %
ako z pred krizy 2008 a doteraz ne-
preukdzalo znamky  zotavenia
a nadalej klesa.

Najvacsia, nemecka, ekonomika v
sucasnosti predstavuje primarny
tahac celej Unie s rekordne nizkou
nezamestnanostou a prekracuje 2
% rocny rast hrubého domadaceho
produktu v stalych cendch vdaka
vysokej spotrebe sukromného sek-
tora a exportu.

Nemci vnimaju vzostup svojho hos-
podarstva, nezamestnanost pokra-
Cuje v poklese a tak stupla aj spo-
trebitelska dovera. Ekonomicky
indikator nemeckého centra ZEW
na zaciatku roka dosahoval hodno-
tu 77,3, a pocas roka zaznamenaval
zvySovanie. Pozitivhu klimu
v ekonomike predpovedal aj Index
podnikatelskej nalady (IFO), ktory

august september oktober

MACROBOND

konkrétne poukazoval na situaciu
vo velkoobchode, maloobchode,
priemysle a stavebnictve a pocas
celého roka prelamoval svoje maxi-
ma aZ na vyraznejsi pokles v mesia-
ci august, hlavne kvéli automobilo-
vému Skandalu.
Vo Velkej Britanii je situacia ohla-
dom spobsobu odchodu S$tatu z EU
stdle otazna a vyvolava v State neis-
totu. Nasledkom toho sa v Britanii
ekonomika mierne spomalila. Neis-
td situdcia vladne aj medzi firmami,
ktoré uvazujui o zniZeni ich investi-
cii v ekonomike. V prieskume, kto-
rého sa zucastnilo 600 firiem, az
tretina  uviedla, Ze planuje
v ekonomike ich zniZenie. Neistota
mala dosah aj na kurz libry, ktord
oproti euru oslabovala. Vzhladom
na fakt, Ze Velka Britania je import-
na ekonomika, to pre obyvatelov
znamena drahsie importované to-
vary. Inflacia rastla v ekonomike
rychlejSim tempom ako nominalne
mzdy, ¢o zniZovalo redlne mzdy
v ekonomike a opat to pocitili oby-
vatelia, ktorym sa zniZuje Zivotna
uroven. Inflacia rastla rychlejsim
tempom ako bola jej cielova Uroven
a jej rast sa tahal k 3 %. Z toho ras-
tla hlavne jadrova inflacia, ktora
s porovnanim s EU rastla ovela vy-
raznejsie.

Vo Francuzsku index spotrebitel-
skej dovery prvé styri mesiace stag-
noval na hodnote 100, vzhladom na
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neistotu okolo francuzskych prezi-
dentskych a parlamentnych volieb
a smeru, kam sa bude Francuzsko
po volbach uberat. Novym franciz-
skym prezidentom sa stal Emanuel
Macron a parlamentné volby vyhra-
la jeho strana Le Republique en
Marche (ziskala 308 zo 577 kresiel).
Z ekonomického hladiska postavil
Macron svoju kampan na troch za-
kladnych pilieroch — fiskalna konso-
lidacia (zefektivnenie vladnych vy-
davkov hlavne redukciou pracov-
nych miest vo verejnej sprave, mo-
dernizaciou verejnej spravy
a zefektivnenie zdravotnictva), kon-
kurencieschopnost (zmeny
v dafiovom systéme) a vacsia integ-
racia Franctizska smerom ku EU.
Rast ekonomiky v tretom kvartali
prekrocil 3 %, no Francizsko ma
napriek tomu stale problém so zni-
Zovanim nezamestnanosti
a problematickym pracovnym tr-
hom.

V aprili 2017 sa ukoncili intervencie
CNB voti ¢eskej korune.
Dévodom na tento krok

aktivna a ako prva centralna banka
v EU28 zvysila zaciatkom augusta
svoju Urokovu sadzbu z 0,05 % na
0,25 %, od doby, kedy sa urokové
sadzby nachddzaju na svojich mini-
mach. Urobila tak po vyraznom ras-
te Ceskej ekonomiky (v tretom
kvartali rastlo HDP o 5 % medziroc-
ne), dobrom stave na trhu prace
(miera nezamestnanosti bola
v novembri na drovni 3,5 %)
a zvySenej inflacii (ta sa po cely rok
drzala nad 2 %). Na rozdiel od os-
tatnych ekonomik EU28 v Cesku
vyrazne rastla jadrova inflacia, teda
inflacia, ktora poukazuje na rast
cien tovarov a sluzieb a je oclistend
o ceny potravin a energii. Druhé
zvySenie urokovej sadzby nastalo
na zaciatku novembra, kedy bola
zvysenad na Uroven 0,5 %.

Ruska centralna banka znizila svoju
kldovu Urokovu sadzbu Sest krét,
z Urovne 10 % na 7,75 %. Pri znizo-
vani sa banka opierala o znizujucu
sa mieru inflacie, ktora bola v mar-

Ceska republika
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ci na urovni 4,3 %, ¢o bola najnizsia
miera za poslednych 5 rokov
a taktieZ sa tato hodnota priblizova-
la k inflacnému cielu 4 %. Od jula sa
inflacia vyrazne zniZovala a dostala
sa pod ciel banky, v decembri na
uroven 2,5 %. Znizovala sa aj miera
nezamestnanosti a investicie
v Rusku sa vzhladom na urokové
sadzby zvySovali. Prekazkami ruské-
ho trhu vsak stale zostdvaju pokra-
Cujuce sankcie obmedzujuce vyvoz
tovaru okrem ropy. Miera chudoby
sa bude postupne znizovat, ked sa
posilni trh prace a inflacia sa bude
aj nadalej zniZovat.

Dolar voci euru dlhodobo oslabo-
val, no neznamenal slaby stav ame-
rickej ekonomiky. Malo nani vplyv
vo velkej miere posilfujlice euro,
geopoliticky konflikt so Severnou
Kéreou a nedoOvera v prezidenta
Trumpa. Co sa tyka monetarnej
politiky, v roku 2017 FED zvySoval
urokové sadzby trikrat. Prvy krat
v marci, kedy zvysil zakladnu droko-

bol, okrem iného, slusny 29
narast inflacie. Interven- r27
cie trvali takmer 3 a pol (25,
roka od novembra 2013, 123
a to prostrednictvom [2.1
emisie ¢eskych korun, za 1.9
ktoré nakupovala banka pa.50
devizové rezervy 10358
(prevaZne v eurach). Za p0.:202
tento ¢as centrdlna ban- = —— = 0,05
ka nakupila devizové jan feb mar apr maj jun 2017Jul aug sep okt nov dec
re.ZI?IrVC}' vo Vlzék? 89_'8 —inflacia — zakladna trokova sadzba
miliara eur. Koniec In- MACROBOND
tervencie teda zname- Rusko
nal, Ze kurz ¢eskej koru- 10,00 5,5
ny uz nebol umelo udr- 9,75 5.0
Ziavany nad hranicou 27 9,50+
CZK/EUR a zacal ho ur- 9,25 /\ r48
¢ovat ponuka a dopyt na g 9.00- 40
trhu. Tento krok mal za & 8.75- L35
nasledok posilnenie ce- 850 30
skej koruny po cely rok, 8.25-
ktord bola v novembri 800 — 125
oproti euru najsilnejSia  7.751 2,0
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MACROBOND

Strana 3



BENCONT WEEKLY REPORT

USA, medziroéna zmena HDP
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vu sadzbu o 0,25 % nha 1 %. V juni
bola zdkladnd urokova sadzbu zvy-
Sovana po druhy krat, o 0,25 %
v rozmedzi 1 — 1,25 %. . Treti krat
FED zvysil drokovl sadzbu na za-
¢iatku decembra na 1,5 %. Tieto
zvySenia urokovej miery potvrdzuju
doveru centralnej banky v sucasny
rast americkej ekonomiky. Doveru
spbsobil pozitivny vyvoj na trhu
prace, zniZovanie nezamestnanosti,
ekonomicky rast, spotreba domdc-
nosti, inflacia na poZadovanej Urov-
ni a dalSie aspekty, ktoré hraju v
prospech americkej ekonomiky.
USA ma za sebou pozitivny rok
v ekonomike, c¢o odzrkadluje aj
miera nezamestnanosti, ktord od
zaCiatku roka klesala. V novembri
sa dostala na uroven 4,1 %, od ja-
nuara sa znizila o 0,7 %. Pozitivhu
situdciu indikovala aj tvorba novych

Q4

T T
Q1 Q2 Q3 Q4
2015

Q1

tato miera nezamestnanosti este
priestor na dalsi pokles.

Na konci leta zasiahli USA hurikany
Harvey a Irma, ktoré v tretom kvar-
tali spomalili ekonomiku o 0,8 p. b.
na 2 % rastu medzirocne. V zavere
roka vzhladom na obnovu znice-
nych oblasti stupla stavebna pro-
dukcia a ekonomika sa mierne
zrychlila. K Struktire rastu HDP
v najvacsej miere prispela spotreba
domdacnosti a sukromné fix-
né investicie.

Japonské HDP v tretom Stvrtroku
rastlo o 1,4 %. Miera inflacie sa na
zaCiatku roka v Japonsku pohybova-
la tesne nad Urovnou deflacie (vo
februari na urovni 0,3 %). Napriek
tomu, Ze je ekonomika ohrozena
deflaciou uz od roku 2015, neza-
mestnanost mala klesajucu tenden-

Q2

T
Q3
2016

Q4 Q1 Q2

2017

Q3

Spotreba domacnosti BVladne investicie BVIadna spotreba B Cisty export ® Sukromné fixné investicie ®Zmena zasob

MACROBOND
ciu (3,1 % tebruar 2017). Aby BoJ
podporila ekonomiku, udrZiava si
zapornu zakladnu drokovu sadzbu
na urovni -0,1 % a zaroven nakupo-
vala vladne dlhopisy v objeme 80
bilionov jenov rocne. Hospodarstvo
v Japonsku sa mierne zlepSilo, no
napriek tomu sa stdle nachddza
blizko stagndcie. V Japonsku sa tieZ
zacala zotavovat priemyselnd pro-
dukcia, ktora stoji za vacsinou ja-
ponského exportu. Ten je pre eko-
nomiku velmi doélezity, kedZe Cias-
to¢ne nahradzuje domaci dopyt,
ktory v Japonsku stagnuje. V ramci
medzindrodného obchodu sa Ja-
ponsko dohodlo s EU o najvacsej
zéne obchodu na svete. Pé6jde
o odstrdnenie ciel na japonské vy-
vazané  automobily do EU
a dovazané potraviny z EU do Ja-
ponska.

pracovnych

miest. Za prvé Japonsko
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==Zlato, lava os ==Ropa WTI, prava os ==Bitcoin

MACROBOND
V roku 2017 na seba putala pozor- lo 1310 dolarov za uncu. V minulom ¢et  disponibilnych  uchadzacov

nost Severna Kérea s hrozbou jad-
rového konfliktu. Na to reagovali aj
velké ekonomiky, ako USA a Cina,
ktoré na ekonomiku uvalili sankcie,
ktorymi prerusili s Kéreou obchod-
né styky. Co sa tyka komodit, cenu
ropy v roku 2017 najviac ovplyvnil
aj prave tento konflikt, bridlicové
zasoby v USA, ktoré wvzrastli
a obmedzenie tazby zo strany OPE-
Cu a Ruska, ktoré sa snazZia cenu
tlacit nadol. Na zaciatku novembra
prekonala cena americkej ropy WTI
55 doldrov za barel a ku konca roka
dosiahla cenu 60 dolarov za barel.
Eurépska ropa Brent v decembri
prekonala cenu

65 doldrov za

roku na seba putal pozornost aj
Bitcoin, ktory rok 2017 zacinal
s cenou nad 1 tisic doldrov, presia-
hol 19 tisic doldrov a koncil rok
s cenou nad 15 tisic dolarov.

Co sa Slovenska tyka, to v roku
2017 zaznamenalo uUspechy najma
v oblasti pracovného trhu. Zaciat-
kom roka 2017 sa nezamestnanost
pohybovala na Urovni 8,64%. Pocas
celého roka miera nezamestnanosti
klesla na 5,95% v novembri 2017.
Pri¢inou tohto poklesu bol ekono-
micky rast a s nim spojeny vznik
novych pracovnych prileZitosti. Po-

0 zamestnanie (t.j. pocet nezamest-
nanych os6b) pocas prvych 11 me-
siacov roku 2017 klesol z 238 tisic
na 162 tisic, Cize az o 76 tisic 0sob.
V sucasnosti je najviac nezamestna-
nych Ziadatelov z oblasti verejnej
spravy, velkoobchodu
a maloobchodu. Podla dosiahnuté-
ho vzdelania je najvacsi pocet Zia-
datefov so zdkladnym vzdelanim
a strednym odbornym vzdelanim.

Najvacsi medzirocny prirastok za-
mestnanosti ku koncu 3. Stvrtroku
je v oblasti stavebnictva (14 800
0s6b) a priemyslu (13 300 os6b).
Stavebnictvo pocas prvych 10 me-

Slovensko - miera nezamestnanosti

barel. Zlato bolo
tiez ovplyvnova-
né geopolitic-
kym konfliktom
v Severnej Korei
a na Blizkom
Vychode. Svoju
najvyssiu hodno-
tu dosiahlo
v septembri,
1350,9 dolarov
za uncu a ku

koncu roka do-

. 2008
siahlo cenu oko-

2009

2010

2011 2012 2013

2014

2015 2016 2017
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siacov roku 2017
vzrastlo medzirocne
0 3%, €o nepredsta-
vuje prave ohuruju-
ce tempo. Tu vsak
treba spomenut sku-
to¢nost, ze prvé dva
mesiace roku 2016
boli znacne ovplyv-
nené investiciami
z eurofondov a preto
medzirocna zmena
v prvych dvoch me-
siacoch 2017 vykazo-
vala velku stratu. Po

odmysleni tychto
dvoch mesiacov
predstavoval  prie-
merny rast v roku
2017 okolo 6%, ¢o je ?

uz znacne lepsi vy-
sledok. Priemyselna
produkcia zas medzi-
ro¢né za prvych 10
mesiacov  vzrastla

B Pofnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov
B Stavebnictvo

B Doprava a skladovanie

B Informacie a komunikacia

® Cinnosti v oblasti nehnutefnosti

B Administrativne sluZby

B vzdelavanie

[ Umenie, zabava a rekreacia

Zmena zamestnanosti na Slovensku za treti
$tvrtrok podla sektora (v tis. 0sdb)

= Cinnosti domacnosti ako zamestnavatetov @ Cinnosti extrateritoridlnych organizacii

Dl ID

52 43

f

-25,6

M Priemysel

m Vefkoobchod a maloobchod

B Ubytovacie a stravovacie sluzby

M Finan¢né a poistovacie innosti

[0 Odborne, vedecké atechnické ¢innosti
W Verejna sprava, socialne zabezpeennie
[ Zdravotnictvo a socialna pomoc

[ Ostatné €innosti

_0J7 1 —0,2

04,4%.

Za prvé 3 Stvrtroky 2017 dosiahlo
celkové HDP Slovenska vysku tak-
mer 63 miliard eur, ¢o predstavuje
narast v porovnani s minulym ro-
kom takmer o dve miliardy eur
resp. o 3,4% v stdlych cenach. Me-
dziro¢ny narast hrubych investicii
za prvé tri stvrtroky dosiahol vysku
takmer 800 miliénov eur. Désledok
tohto narastu boli nizke Urokové
sadzby a dostupnost finanénych

zdrojov. Vladne vydavky sa znizili
0 94 milidnov eur. Spotreba domdc-
nosti tvori najvacsiu ¢ast HDP, kde
medziro¢ny ndrast dosahoval hod-
notu 1 miliardu eur. So zvysenim
spotreby domacnosti maju suvis aj
nizke urokové sadzby, ktoré umoz-
nili dostupnost finanénych pro-
striedkov. Ku koncu novembra
2017 bol stav poskytnutych spotre-
bitelskych Uverov v eurach na Slo-
vensku vo vyske 5 miliard eur, ¢o
predstavuje zmenu oproti rovnaké-
Vyvoj realneho HDP SR

mu obdobiu minulého roka o pol
miliardy eur. Cisty export sa medzi-
rocne znizil o 49 miliénov eur. Cel-
kovy dovoz mal za prvych 10 mesia-
cov narast o takmer 5 miliard eur a
celkovy vyvoz vzrastol o 4 miliardy
eur. Najvyssie aktivne saldo mala
Slovenska republika s krajinami
ako Nemecko, Spojené kralovstvo,
Francuzsko a naopak najvyssie pa-
sivne saldo bolo s Cinou, Kérejskou
republikou a Ruskou federaciou.
Z tovarového hladiska sa vyvazali
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najma . telefonne i supravy November Medziro¢na zmena
a automobily. Rovnaké druhy tova- Vaha 2 1 0 1 2 3 4 5 6 7
rov sa tiez dovazali. V budlcnosti potraviny a nealko 204 S
mozZeme ocakdvat obmedzenie ex- |Doprava 8,7 |
portu do Spojeného kra’l'ovstva kvé_ Hotely a restauracie 7,2 | ]
li Brexitu, aj ked' aktudlny vyvoz do |£dravie £l —t—t
o Ii ’I’ y,ly - 7° | Alkoholické napoje a tabak 5,6 —
Spojeného kralovstva tvorilen 6%. 14 tovary a sluzby 9.1 [ —
Rekreacia a kultura 9,5 |
Inflacia pocas celého roka 2017 na |Vzdelanie 2,0
Slovensku vzrastla z 1,3% na Groven |Cdew 4.7 -
21%. Vol n voi inflacie mal Komunikacia 41
’ 0. Pyv a YYVOJ ! ,aC'e a Nabytok a vybavenie domacnosti 6,8 |
narast cien najma potravin, kde v |Energie v domacnosti 19,0

novembri medziro€ny narast dosia-
hol vysku 6,5%. Sem patria aj po-
I'nohospodarske vyrobky, ktoré za-
znamenali narast o] 14,9%
a zivocisne vyrobky, kde bol narast
o 16,9%, kam patri aj ndrast cien
vajec a kravského mlieka. Vyrazny
vplyv mal aj rast cien v doprave,
ktoré vzrastli o 8,7%, kde patri na-
rast cien pohonnych hmét. Inflaciu
ovplyvnili aj ceny energii
v domacnosti, ktoré v novembri
v medzirocnom porovnani klesli
01,8%.

Co sa priemernej mzdy tyka, ta na
Slovensku v roku 2017 rastla prie-
mernym tempom 4,5%. K tretiemu
Stvrtroku 2017 dosiahla 935 eur.
Zaroven doslo aj ku zvyseniu mini-
malnej mzdy z 405 na 435 eur, pri-
¢om od roku 2018 bude azZ vo vyske
480 eur. ZvySovanie minimalnej
mzdy moze viest k tomu, Ze viace-
rym zamestnavatelom, ktori za-
mestnavaju ludi s minimalnou

MACROBOND

mzdou, vznikne rozdiel mzdovych
nakladov na zamestnanca vo vyske
69,85 eur Co pri pracach s nizkou
pridanou hodnotou médze zname-
nat prepustanie.

Rok 2017 teda pre vacsinu sveto-
vych ekonomik priniesol pozitivne
makrodata. ZlepSujluca sa situdcia
je pozitivnym krokom najma pre
krajiny eurozény, kde sa v prevai-
nej vacsine dari ekonomikdam zlep-
Sovat problematické pracovné trhy.
Daril osa vSak aj ostatnym krajinam
sveta a najvacsim ekonomickym
velmociam ako USA, Cina a do istej
miery aj Japonsku. Slovensko
okrem sluseného hospodarskeho
rastu vynikalo znacnym zlepSenim
nezamestnanosti. V roku 2018 sa
vo vacsine pripadov ocakava pokra-
¢ovanie tohto zlepSovania, ked hos-
podarsky cyklus bude pokracovat
vo svojej ceste ku vrcholu. (sj, mg)
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Ceskd narodnd banka stopla vstup ¢inskeho investora CEFC do skupiny J&T Finance Group. Skupiny sa
dohodli na odkupe 50%-ného podielu na J&T Finance Group za takmer miliardu eur. Podmienkou bol
sthlas Eurdpskej centralnej banky ako aj narodnych bank Slovenska, Ceska, Ruska a Barbadosu, ktoré
predstavuju krajiny s pritomnostou bankovych domov J&T Finance Group. Vsetky tieto subjekty okrem
CNB u? dali svoj sthlas. CNB transakciu pozastavila kvoli nedostatoénému preukdzaniu poévodu vacsiny
kapitalu CEFC na kupu podielu. V blizkej budicnosti sa vSak ocakava vysvetlenie tychto nejasnosti
a transakcia sa v sucasnosti preto povazuje len za doc¢asne odlozendu.

—>  Kanadska skupina Brookfield Asset Management kupuje americkd spolo¢nost Westinghouse Electric. Ta
podnika v odvetvi vystavby nuklearnych elektrarni. Westinghouse predstavovala obrovsku investiciu spo-
lo¢nosti Toshiba, ktord sa rozhodla realizovat giganticky projekt vystavby jadrovych elektrarni
v Spojenych statoch. Projekt vsak bol finanéne a aj technicky omnoho naroc¢nejsi nez bolo pévodne oca-
kavané a Toshibe sa nepodarilo ho dokoncit. Westinghouse nasledne zbankrotovala a Toshiba ju ponuk-
la na predaj. Od Brookfieldu za transakciu dostane 4,6 mld. USD. Toshiba po neulspesnej expanzii aj
v réznych inych odvetviach predava ¢ast svojich aktiv a pokusi sa namiesto toho sustredit na jadro svojej
podnikatelskej ¢innosti aby opéat obnovila svoju kredibilitu pred investormi.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Matus Jancura Jozef Prozbik
Hlavny analytik, Bencont INVESTMENTS Analytik, Bencont INVESTMENTS
jancura@bencont.sk prozbik@bencont.sk
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