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Polnohospodarstvo vo svete

Polnohospoddrstvo je jednym z odvetvi hospoddrstva, ktoré zabezpecuje

obZivu obyvatelstva. V minulosti tvorilo vdcsiu cast hospoddrstva ako

dnes, kde pracovala velkd ¢ast populdcie. V tejto analyze sa pozrieme na

ulohu polnohospoddrstva v sucasnosti, na jeho ulohu v celkovom hospo-

ddrstve a na najvdcsich producentov polnohospoddrskych produktov a ich

sebestacnost.

Polnhohospodarstvo zahfiajuce les-
nictvo, polovnictvo, rybolov, pesto-
vanie plodin a ZivociSnu vyrobu tvo-
rilo na celosvetovom HDP v roku
2015 3,79 % podiel. V roku 1995 to
bolo 7,86 % na celosvetovom HDP.
V rozvojovych ekonomikach polno-
hospodarstvo tvori vyssie percento
HDP ako vo vyspelejSich ekonomi-
kach. Napriklad v USA a Eurdpe je
toto percento dlhodobo nizsie, ked-
Ze ekonomiky napredovali hlavne
kvoli priemyslu a v sucasnosti je to
vdaka technoldgiam a investiciam
firiem. V roku 1995 pracovalo
v polnohospodarstve celosvetovo
40,15 % zo vsetkych zamestnanych
0s0b. Napriek tomu, Ze sa pestuje
vo vacsich objemoch, kvéli odklo-
neniu pozornosti od polnohospo-
darstva a novym technolégidam, v
roku 2017 podiel zamestnanych
klesol na 28,74 % zo vsetkych za-
mestnanych os6b. So stupajlicou
populdciou a spominanymi techno-

Ratio

l6giami pre polnohospodarstvo
kazdym rokom klesa aj rozloha or-
nej pody na obyvatela. Ornd péda
tvori 0,19 hektarov na obyvatela,
od roku 2000 klesla z urovne 0,22
hektarov na obyvatela, teda o 13,6
%. Ornd pdda sice na obyvatela
poklesla, ale jej celkova rozloha
rastla. Od roku 2010 za péat rokov
narastla o 0,3 % a tvorila 11 % cel-
kovej rozlohy p6dy.
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1,25%

Dariovd reforma v USA bola odhla-
sovand

Nezamestnanost na Slovensku kles
la pod 6%

Ceny nehnutelnosti podla NBS v
Bratislave stagnovali

NBS predikuje Slovensku este rych-
lejsi rast

Bitcoin v predvianocnom vypredaji

Pbéda je klucova pre celé polnhohos-
podarstvo, rozloha polnohospo-
darskej pody bola v roku 2014 pri-
blizne 4,9 miliard hektarov. Polno-
hospodarska poda tvori viac ako
jednu tretinu celkovej rozlohy p6dy
na svete, z toho asi 10 % tvori orna
poda. Zvysok zahfnaju napriklad
lesy, hory a vodné toky.
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Polnohospodarska produkcia

1999 2000 2001 2002 2003

==rastlinna vyroba
==vyroba potravin celkovo

Vzhladom na rast populdcie a rast
dopytu po obZive rastie kontinudl-
ne aj polnohospoddrska produkcia.
Zivo&i¥na vyroba od roku 2000 sice
kazdym rokom zaznamenala narast,
podla poslednych ddajov z roku
2014 zaznamenala mierny medzi-
ro¢ny pokles o 0,60 %. Zivotidna
produkcia klesla aj vdaka Indii, kto-
ré ma na tom zasluhu z toho dovo-
du, Ze je druhou najludnatejSou
krajinou sveta a jej obyvatelia su
z  velkej casto  vegetaridni
z kultirnych a nabozenskych dévo-
dov. Populdcia Indie tvorila v roku

== ZivociSna vyroba
vyroba potravin celkovo, medziroéna zmena =ZivociSna vyroba, medziro€na zmena

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Rastlinna vyroba podra $tatov, rok 2017 (milién metrickych ton)
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2017 17,74 % celkovej svetovej Rastlinnd produkcia zahfiajlca
populacie s po¢tom obyvatelov cez pestovanie sdje, ryie, pSenice

1,34 miliard ludi a s medziroénym
prirastkom obyvatelstva o 1,13 %.
Okrem tejto ekonomiky je tento
trend na vzostupe hlavne v Eurdpe
a Severnej Amerike.

Rastlinna vyroba, celosvetovo (v metrickych tonach)
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a kukurice bola v roku 2017 celo-
svetovo na urovni 2,6 miliard met-
rickych ton. Na vypestovanie tych-
to plodin bolo potrebnych 691,38
milionov hektarov pédy, co tvorilo
cez 14 % vsetkej polnohospodar-
skej pédy na svete. Medzi najvac-
Sich producentov rastlinnej produk-
cie na svete patria Spojené Staty
americké, ktorym patri v prvenstvo,
nasleduje Cina, India, EU, Brazilia
a Rusko. Z tychto ekonomik, ktoré
patria medzi najvacésich vyrobcov
rastlinnej produkcie su sebestacné
pri kukurici, pSenici, ryzi a séji iba
Spojené Staty americké, s objemom
produkcie v roku 2017 543 miliénov
metrickych ton. Objemy ¢o vyrobia
postacuju na spotrebu domacnosti,
ale aj spotrebu pre podniky do
dalsej vyroby, ktora tvori cez 410
milionov metrickych ton. 139 mili-
énov metrickych ton rastlinnej pro-
dukcie ekonomika v roku 2017 ex-
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Rastlinna vyroba podra statov, rok 2017
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portovala do inych Statov. Najviac
USA exportovala do Ciny, Mexika,
Japonska a Kanady. S druhym naj-
vacSim objemom rastlinnej produk-
cie nasleduje Cina s 506 miliénmi
metrickych ton a India s 240 milién-
mi metrickych ton. Cina, ako naj-
[udnatejsi Stat sveta, s potom oby-
vatelov 1,38 milidard osOb, nie je
potravinovo sebestacna. Pri tejto
produkcii si vedia vyprodukovat len
viac ryZe a pSenice, ako v $tate spo-
trebuju. ZvySok musia dovazat, pre-
dovsetkym z USA, Brazilie
a Australie, z ktorych dovazaju pre-
dovsetkym sdju.

Zivotidna vyroba poskytuje pre oby-
vatelstvo produkty sldZiace na jeho
vyZivu, ako suU napriklad mlieko,
maso alebo vajcia. Stavy oSipanych,
ktoré zabezpecuju viac ako tretinu
svetovej produkcie masa, su najvys-
¢ie v Cine, kde sa chova cez 710
miliénov kusov oSipanych. Stavy
hovadzieho dobytku su najvyssie
v Indii, nasleduje Cina a Brazilia.
Najvacsimi producentmi masa su
Cina, USA, EU a Brazilia.

Spotreba potravin, rastlinna vyroba, 2017 (milién metrickych ton)
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Co sa tyka sebestacnosti pri vyrobe
masa z najvacsich producentov po-
[nohospodarskej produkcie na sve-
te, ekonomiky v ktorej sa viac vyro-
bi ako spotrebuje si EU, India
a Brazilia. USA, ktora je ako jedina
ekonomika sebestacnd pri rastlin-
nej produkcii, je pri spotrebe masa
sebestacna az na hovéadzie maso,
ktoré sa spotrebuje vo vacsSich ob-
jemoch ako vyprodukuje. Pri Cine je
produkcia stdle nedostacujuca
vzhladom na spotrebu obyvatelov
a spotrebu pre firmy do dalSej vyro-

by. Ti importuju maso hlavne
z Brazilie, Australie a Uruguaja. In-
dia je pri rastlinnej produkcii jed-
nym z najvacsich producentov na
svete, pri  ZivociSnej vyrobe
s produkciou masa a chovom oSipa-
nych a hovadzieho dobytka zaosta-
va, a to aj napriek tomu, Ze v Indii
sU najvyssie stavy hovadzieho do-
bytka na svete. V State su tieto
zvieratd posvatné a preto sa zabija-
ju a exportuju v malych mnoz-
stvach. India zdroven patri medzi
ekonomiky s najniZzSou spotrebou
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mdsa na obyvatela na svete. T4
v roku 2017 predstavovala priblizne
4 kilogramy na obyvatela rocne.
Suvisi to s indickou kultirou

a s vegetarianskym Stylom Zivota,
ktory Casto  krat  vychdadza
z naboZenstva. V Indii ma

z ndboZenstiev najvacsie zastupe-
nie hinduizmus (74 % indickej po-
pulacie su hinduisti), ktory prehla-
suje Uctu ku vSetkym Zivym tvorom
vratane zvierat. Z ndboZenstiev ma-
ju druhé najvacsie zastlipenie mos-
limovia (14 % indickej populacie),
ktori nejedia bravéové maso. Ak
Indovia maéaso konzumuju, tak
uprednostiuju hydinu. Napriek re-
lativne malej spotrebe masa vzhla-
dom na pocet obyvatelov je India
v produkcii mésa sebestacna eko-
nomika, kde ma svoje zastUpenie aj
export, ktory pri hovadzom mase
tvori priblizne 1,75 miliénov metric-
kych ton rocne.

Polnohospodarstvo sa od minulého
storoCia zmenilo, kedZze sa musi
pestovat Coraz vo vadsich mnoi-
stvach. V roku 2050 ma byt na pla-
néte pocet obyvatelov cez 9,8 mi-
lidard. S rasticim poctom obyvate-
[ov budu narastat naroky na vys$siu

produkciu.  Napriek pouzivaniu
technoldgii, vdaka ktorym vieme
vyprodukovat viac potravin
v kratSom case, stdle zapasime
s problémom podvyZivy.
V sucasnosti je viac ako 900 milio-
nov fudi vystavenych tomuto riziku.
Vzhladom na vyrobu a spotrebu
potravin v najvacsich ekonomikach,
nie je problém v nedostatku potra-
vin, skor s ich plytvanim. Odhaduje
sa, ze celosvetovo je plytvanie po-
travin na drovni priblizne 1,3 mi-
liard ton rocne. Najviac sa plytva
v rozvinutych $tatoch, okolo 95 —
115 kg na obyvatela, v rozvojovych
Statoch to je priblizne 8 — 11 kg na
obyvatela za rok. Plytvanie je vo
velkej miere sp6sobené kvoli plyt-
vaniu vo vyrobe. Znacny podiel na
tom maju vsak aj domacnosti, kde
sa nakupi viac ako sa redlne spotre-
buje. Celému polnohospodarstvu
by pomohlo efektivnejSie vyuZiva-
nie potravin a obmedzenie ich plyt-
vania.

Vyssi dopyt po potravinach so se-
bou prinesie nielen naroky na vyro-
bu, ale aj vyzvu pre Zivotné prostre-
die, ktoré bude musiet znasat vys-
$iu zataZz zo strany polnohospodar-

stva. V roku 2014 sa spotrebovalo
na polnohospodarstvo priblizne 70
% celkovej spotreby vody, ¢o pred-
stavuje asi 2,8 miliard metrov ku-
bickych vody. Celkovd spotreba
predstavovala priblizne 4 miliardy
metrov kubickych vody, z toho prie-
mysel spotreboval 18 % vody
a domacnosti 12 %. Aj v suvislosti
s vyuzivanim technoldgii na polno-
hospodarstvo stupaju aj emisie. Tie
od roku 2000 stupli z 3 milidrd met-
rickych ton CO2 na 3,46 miliadrd
v roku 2007. Napriek zataZzeniu
Zivotného prostredia je polhohos-
podarstvo viac efektivne vzhladom
na mensiu rozlohu ornej pdédy na
obyvatela a vysSsSiu produkciu. Od
polnohospodarstva nastal
v ekonomikach odklon, kedZe tvori
mens$iu ¢ast na HDP a pracuje
v fiom mensia cast populacie. Na
druhej strane nastal posun
v technolégidch, prostrednictvom
ktorych sa vyrobi viac ¢i uz Zivocis-
nych alebo rastlinnych produktov.

(s))
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Dopyt po automobiloch v Britanii nadalej klesa

Registracie osobnych automobilov
vo EU ukazali, 7e dopyt medziro¢ne
v novembri vrastol o 5,9%.
V novembri 2016 dosahoval medzi-
rocny rast 5,8%, o znamena, Ze
tempo rastu za posledny rok ostalo
zachované. Pre Slovensko to je sa-
mozrejme dobrou spravou.
V novembrovych Cislach bola dobra
sprava pre Slovensko najma mimo-
riadne silny dopyt zo strany Nemec-
ka (303 tisic automobilov — rast
0 9,4%) a Francuzska (180 tisic au-

tomobilov — rast o 10,3%), ktori su
nasimi najvacsim obchodny partne-
ri z hladiska exportu automobilov.
Zlé spravy vsak opat raz prisli zo
strany Velkej Britanie, nasho 4. naj-
déleZitejSieho obchodného partne-
ra. Dopyt tu klesol medzirocne az
0 11,2% na 163 tisic automobilov.
Vo Velkej Britanii zac¢al klesat dopyt
po automobiloch v roku 2016, ked'
sa zacali prejavovat nasledky
Brexitu najmda vo forme zvySenia
cien importovanych tovarov. Auto-

Medziroéna zmena poétu registracii osobnych automobilov (3-mesaény kizavy priemer)
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mobilov sa to tyka obzvlast. Celko-
vd atmosféra neistoty ohladom
buduiceho vyvoja krajiny
a zvysSovanie cien predstavuju ob-
medzujuce faktory v dopyte po au-
tomobiloch zo strany domdcnosti
a aj firiem. V sucasnosti je teda uz
jasné, Ze najvacsi vplyv Brexitu na
Slovensko bude cititelny
v automobilovom priemysle. Spo-
medzi automobiliek sa najviac dari-
lo spolo¢nosti PSA Group, ktord
medziro¢ne predaj zvysila az o 83%.
Dévodom bola akvizicia znacky
OPEL, ktord PSA Group kupila
v novembri od americkej spoloc-
nosti General Motors. Do portfdlia
PSA Group tak prisla znacka, ktora
roéne v EU predd takmer milién
automobilov, ¢o bude predstavovat
zhruba 35% celkovej produkcie PSA
Group. Samotnej znacke Peugeot
sa pri 20,7%-nom medzirocnom
naraste predaja darilo velmi dobre.
Dobré (Cisla vykdzala aj Kia
(+12,3%), pricom predaj Volkswa-
genov rastol pomalsim tempom
(+2,6%). (rb)

CNB zvysila proticyklicky vankus na 1,25%

Ceskad narodna banka rozhodla, 7e
v Cesku budd musiet zvysit svoje
proticyklické kapitdlové rezervy.
Zvysit tieto rezervy by mali na dro-
ven 1,25% zo vsetkych rizikovo va-
Zenych aktiv a podsuvahovych po-
loziek. Ulohou proticyklickych re-
zerv je ochrana bankového sektora
pred rizikom, ktoré vznika pri nad-
mernom raste Uverov. Dovod zvy-
Senia rezerv je pretrvdvajuci rast
bankovych Uverov, najma na byva-
nie a spotrebitelské  Udvery.
V septembri 2017 medziro¢né tem-
po rastu bankovych Uverov domac-
nosti na byvanie dosiahlo 9,3%
s celkovou hodnotou 1,124 miliard
Ceskych korun a spotrebitelskych
uverov 4% v hodnote 194 bilidna
Ceskych korun. O prvom zvyseni
rezerv z 0,0% na 0,5% rozhodla
rada Ceskej narodnej banky u?

v roku 2015. Platnost tohto rozhod-
nutia nadobudla az od 1. januara
2017. Dalsie zvy3enie na 1% bolo
odsuhlasené v juni tohto roka
s platnostou od 1. jula 2018. Naj-
novsie zvySenie na 1,25% bude
platné od 1. janudra 2019. CNB md
podla bazilejskej dohody moznost
zvysit proticyklicky vankuds az na
2,5%. V kone¢nom dobsledku to

bude pre banky a finanéné institu-
cie nakladové a existuje predpo-
klad, Ze banky tento naklad budu
kompenzovat miernym zvySenim
urokovych sadzieb, ¢o bude mat
dopad aj na domacnosti. V tomto
pripade by to mohlo znamenat zni-
Zenie dopytu domdcnosti po banko-
vych tveroch. (mg)
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Danova reforma v USA bola odhlasovana

USA prijem do statneho rozpoctu

Spojené Staty cakaju najrozsiahlej-
Sie zmeny v zakone o daniach za
poslednych 30 rokov. Republikani
z amerického Kongresu dna
15.12.2017 dospeli k findlnej verzii
danovej reformy v USA. Najvacsie
zmeny sa tykaju hlavne pravnickych
os6b, ktorym ma dan z prijmov
klesnut z 35 na 21 percent. Doteraz
pravnické  osoby platili  dan
z prijmov podla vysky rocného ob-
ratu a tiez tu platila progresivita.
Taktiez by mala klesnit dan
z prijmov fyzickych oséb z 39,6 na
37 percenta. V sucasnosti bola re-
forma uz aj odhlasovana
a schvdlend senatom. Cielom tejto
reformy je zabezpedit rychlejsi eko-
nomicky rast a zaistit pracovné
miesta. Tieto vyhody budu kom-
penzovat negativny efekt, ktory
sa prejavi ako deficit v statnej po-
kladnici, ktory by mal v najbliZsich
10 rokoch narast o 1,5 biliéna dola-
rov. Danova reforma okrem sadzby

T T T T
N w S~ o
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=Dari z prijmov pravnickych osob
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= Celkovy prijem do $tatneho rozpoctu
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=—Podiel dane z prijmov pravnickych oséb na celkovych prijmoch do Statneho rozpoctu USA (v %)

dane tiez zdvojnasobuje odpocita-
tefnd polozku pre manzelsky par
a upravuje danové vyhody pri sta-
rostlivosti o deti. V roku 2015 bol
celkovy prijem do Statneho rozpoc-
tu vo vyske 3,249 bilidnov dolarov.

MACROBOND
Z toho dan z prijmov pravnickych
0s6b bolo vo vyske 343 milidrd do-
larov a dan z prijmov fyzickych os6b
1,540 biliénov dolarov. (mg)

EU schvdlila éierny zoznam dariovych rajov

Ministri financii EU zaciatkom me-
siaca schvalili ¢ierny zoznam medzi-
narodnych danovych rajov. Na tom-
to zozname sa nachadza 17 krajin
ako napriklad Juzna Kdrea, Tunisko,
Panama. Tieto krajiny nereagovali
na vyzvy, aby upravili svoje danové
systémy. TieZ je zname, Ze existuje
aj sivy zoznam, ktory obsahuje 47
Statov a jednotlivé krajiny su moni-
torované, avsak dané krajiny slubili,

Ze spravia potrebné napravy. Kym
eSte v oktobri to bolo viac ako 4000
firiem, momentdlne v tychto kraji-
nach sidli viac ako 3000 sloven-
skych spolocnosti. Jedna Stvrtina,
a7 748 firiem sidli vo Svajciarsku, za
nim nasleduju Seychely a v prvej
trojici je aj Srbsko. Hodnota celko-
vého zakladného kapitdlu sloven-
skych firiem v danovych rajoch je
1,4 miliardy eur. Pritom najviac

Polet slovenskych firiem v krajinach z &ierneho
zoznamu EU

145

= Grenada
Mongolsko = Panama

= Spojené arabské emiraty

= Juing Kdrea

Marshallove ostrovy

= Tunisko

Zdroj: Bisnode

vlastneného kapitdlu je v JuZnej
Kérei v hodnote 790 milidnov eur
a sidli tam 210 firiem. ESte sa nepri-
jali zatial Ziadne opatrenia, aby tie-
to firmy neostavali nadalej
v danovych rajoch, ale rokuje sa
o zrazkovej dani vo vyske 35% pri
prevode, ktord by mala byt dosta-
to¢ne efektivnym prostriedkom.
Ak by sa zaviedla zrazkova dan, zna-
menalo by to vysoké ndklady pre
firmy sidliace v danovych rajoch,
a teda ich prestahovanie sa naspat
na Slovensko. (mg)
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Stdtny rozpocet SR na rok 2018

NR SR 13.12.2017 schvalila zakon
o Stadtnom rozpocte na rok 2018.
V zdkone su uvedené celkové pri-
jmy rozpoc¢tu vo vyske 13,98 miliard
eur a celkové vydavky rozpoctu vo
vySke 15,95 milidrd eur. Schodok
Statneho rozpoctu sa urcuje sumou
1,97 miliard eur. Z celkovych pri-
jmov aZ 80% tvoria danové prijmy,
najviac dane za tovary a sluzby.
Najvacsie vydavky jednotlivych ka-
pitol predstavuje vSeobecna Statna
pokladnica v sume viac ako 3 mi-
liardy eur, Ministerstvo vnutra 2,4
milidrd eur a Ministerstvo prace,
socidlnych veci a rodiny SR 2,3 mi-
lidrd eur. Vydavky VSeobecnej po-
kladni¢nej spravy su urcené na fi-
nancovanie dlhu centralnej vlady,
krytie ndkladov statneho rozpoctu,
ochrany osobnych udajov, zaklad-
nych prav a slobdd a ostatné pro-
gramy a podprogramy. 1,165 mi-
liard eur planovanych vydavkov
Ministerstva vnutra bude pouZitych
na vychovu a vzdeldvanie mladeze,
¢o zabezpecuje napriklad poskyto-
vanie vychovy a vzdeldvania na za-

kladnych a strednych skolach.
1,161 milidrd eur bude vyuZitych
na efektivnu a spolahlivd statnu
spravu, kde je zahrnutd ochrana
verejného poriadku a bezpecnosti
a ostatné programy
a podprogramy. Vydavky Minister-
stva prdce, socidlnych veci a rodiny
SR budu pouzité na udrzatelné zni-
Zenie chudoby a odstrdnenie social-
neho vylic¢enia, kam sa zaraduju
rézne pridavky a prispevky, na poli-
tiku na trhu prace a zvySenie za-
mestnanosti a ostatné programy

ROCNIK 2017 | CISLO 51

a podprogramy. V  porovnani
s minulym rokom celkové prijmy by
mali poklesnut o 1,41 miliard eur.
Zapricinia to najma prijmy za granty
a transfery, ktoré poklesnu o 1,3
miliard eur. Vydavky Statneho roz-
po¢tu by tiez mali klesnut o 1,43
milidrd eur. Vydavky VsSeobecnej
pokladnicnej spravy klesnd o 0,3
miliardy eur, Ministerstva vndutra
vzrastl o 0,67 miliardy eur. Najviac
sa vSak zmenia vydavky Minister-
stva dopravy, a vystavby SR, ktoré
poklesni o 0,93 miliardy eur. (mg)

Stdtny rozpocet SR 2018

(v mid €) Rok 2017
Prijmy $tdatneho rozpoctu 2018 13,98 15,39
Z toho Dariové prijmy 11,36 11,53
Nedariové prijmy 1,21 1,16
Granty a transfery 1,41 2,69
Vydavky stdtneho rozpoétu 15,95 17,38
Z toho Vseobecnd pokladnic¢nd sprdava 3 3,36
Ministerstvo vnutra SR 2,4 2,33
Ministerstvo prdce, socidlnych veci a rodiny SR 2,3 2,25
Ostatné vydavky stdtneho rozpoétu 8,25 9,44
Schodok -1,97 -1,99

Nezamestnanost na Slovensku pod 6%

Miera nezamestnanosti na Sloven-
sku v novembri dosiahla dalsi re-
kordny pokles. Prvy krat prekonala
hranicu 6%, ked z oktébrovych
6,14% klesla na 5,95%. Prekvapivo
si tak nadalej zachovala silné tem-
po poklesu o 0,2 p.b. medzimesac-
ne. Pocet uchadzacov
0 zamestnanie sa dostal na 162 tisic
0s6b, ¢o oproti oktdbru predstavu-
je pokles o 5 tisic. Z toho 1 ftisic
0s6b sa vsak len preradilo do nedis-
ponibilnych uchddzacov a pokles
nezamestnanosti tak redlne pred-
stavoval len 4 tisic os6b. Stdle sa
vsak jedna o velmi slusny vysledok.
V sucasnosti tak vo vsetkych kra-
joch miera nezamestnanosti dosa-
huje jednociferné &isla. Okrem Ko-
Sického  (9,91%), PresSovského
(9,75%) a Banskobystrického kraja
(8,69%) dosahuje vsetkych zvys-
nych 5 krajov nezamestnanost pod
5%. Pocet volnych pracovnych

miest dosiahol takmer 75 ftisic.
Oproti novembru 2016 to znamena
zdvojnasobenie poctu VPM, pricom
43% sa nachadza len
v Bratislavskom a Trnavskom kraji.
Najziadanejsimi  povolaniami su
stdle operatori a montéri strojov
ako aj kvalifikovani pracovnici
a remeselnici. To, Ze si tempo po-
klesu nezamestnanosti nadalej za-
chovalo 0,2 p.b. medzimesacne je
prekvapivym vysledkom. Cakat sa
to dalo v okresoch s vy$Sou neza-

mestnanostou, no ku rovnako sil-
nym poklesom stale dochadza na-
priklad aj v Bratislave, KosSiciach
alebo Trnave. Trnava je celkovo
mesto s najnizSou nezamestnanos-
tou na Slovensku. Pri ekonomicky
aktivnom obyvatelstve vo vyske 69
tisic osdb, z coho nezamestnanych
je len 1372 tu nezamestnanost do-
sahuje len 2%. V Bratislave zas do-
sahuje 3,08% a v Kosiciach 5,07%.
(rb)

Miera nezamestnanosti na Slovensku
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Ceny nehnutelnosti podla NBS v Bratislave stagnovali

V tretom Stvrtroku sa rast cien
v hlavhom meste zastavil a to na
1901 eur za meter Stvorcovy
s danfiou podla udajov od NBS. Me-
dzikvartalne sa zniZila cena o 3 eu-
ra, medzirocne sa zvysila o 83 eur
na meter. Celoslovensky priemer
rastol aj nadalej a to na 1378 eur
na meter Stvorcovy. Bratislavsky
kraj bol vobec jediny kde sa me-
dzikvartalne cena znizovala.
V KoSickom cena dokonca prvy krat
prekrocila hranicu tisic eur za meter
Stvorcovy. Rastlce ceny na celom
Slovensku su doésledkom dobrych
podmienok v ekonomike a tym zvy-
Seny dopyt. Stdle pretrvavajuce
nizke uroky a coraz vacsi konku-
renény boj bank o ziskanie klienta
ma tiez velkd vahu na stimulacii ku
kupe nehnutelnosti. Pozastavenie
rastu v Bratislavskom kraji méze
byt aj potvrdenim toho, ze sa neo-
pakuje bublina ako pred 10 rokmi aj
ked' ceny su uz na priblizne rovna-
kej drovni (ale pri vyrazne inych
mzdovych a urokovych podmien-
kach). Ceny bytov a domov by mali
dalej rast pokym bude pretrvavat

zdravy dopyt pri aktualne lepsSich
trhovych podmienkach. Cenu nahor
mbze poslat eSte aj zmensujlca sa
ponuka nehnutefnosti ¢o sa napr.
hlavhého mesta chyba. S tymto
problémom v sicasnosti bojuje Pra-
ha, kde je nedostatok bytov ¢o tlaci
ceny prudko nahor. Problémom je
zdihavé povolovanie  stavieb.
V tomto procese vybavovania je
priblizne 900 projektov so 40 tisic
bytmi (Deloitte) a coraz menej by-
tov vyhnalo ceny bytov za 2 roky

o polovicu vyssie. V centre stoji
v prepocte meter Stvorcovy nieco
pod 4000 eur (v Bratislave 3200
eur). Vacsia ¢ast ako v minulosti sa
objavuju byty ako investicia, ktoré
mo&zu po par rokoch rozsirit klesaju-
cu ponuku. (jp)

Vyvoj cien nehnutelnosti na byvanie podla NBS (eur/m2 s DPH)
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Bitcoin v predvianocnom vypredaji

Bitcoin sa tesne pred Vianocami
dostal do vypredaja, ked' jeho hod-
nota klesla behom 24 hodin o0 21%
na 13 tisic USD/BTC. Kazdy, kto veri
v rasticu hodnotu tejto virtualnej
meny tak ma idedlnu mozZnost na-
kapit bitcoiny za akciovu cenu. Jedi-

ne, Ze by sa do nového roka prepa-
dol este hlbsie. Od svojej rekordnej
hodnoty z 17. decembra, ked' dosa-
hoval takmer 20 tisic USD sa prepa-
dol o viac nez 30%. VacSina ob-
chodnikov by sa pravdepodobne
zhodli, Ze cena bitcoinu je len $pe-

Bitcoin (USD) Price
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kulacia a obchodovanie by odporu-
¢ali len s velkou opatrnostou. Pre-
pad hodnoty mali za nasledok aj
spravy ohladom predraZujucich sa
poplatkov za transakcie a predlZu-
jucej sa cakacej doby. (rb)

Closing Price C’ OHLC
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NBS predikuje Slovensku este rychlejsi rast

Narodna banka Slovenska tesne
pred Vianocami vydala svoju stred-
nodobu predikciu vyvoja Slovenskej
ekonomiky. V nej sa vyjadruje
k vyvoju makroekonomickych veli-
¢in Slovenskej ekonomiky. Zaklad-
nou spravou, ktoru predikcia vysie-
la je silnejsi nez pévodne ocakdva-
ny rast HDP Slovenska. Ten by
v roku 2017 mal dosiahnut 3,7%,
v roku 2018 4,3%, v roku 2019 aZ
4,7% a v roku 2020 3,8%. Oproti
predchadzajucej predikcii sa jedna
0 reviziu smerom nahor, pricom
NBS prvy krat predizila horizont
svojej predikcie na rok 2020. Vyssi
nez ocakavany rast je predovset-
kym vysledkom silnejuceho doma-
ceho dopytu ako aj zahraniéného
dopytu. Pokles tempa rastu v roku
2020 na prvy pohlad vyzerd ako

Dynamiky zloZiek HDP - P4Q-2017 (p. b.)

Rast HDP a investicie v automobilovom priemysle

Zdroj: NBS

tu a ponuky. Situdcia
na pracovnych tr-
hoch sa bude nadalej
zlepsovat pre za-
mestnancov

a zhorsovat pre za-
mestnavatelov, ked
sa ponuka uchadza-
¢ov o0 zamestnanie
bude nadalej znizo-
vat. Zdrojom novych

50
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Efekt novych investicii a produkcie v automob. priemysle
m Rast HDP bez efektu automob. priemyslu (%)
+ Rast HDP - NBS P4Q-2017 (%)

zamestnancov budu
predovsetkym nezamestnani ludia,
no stale vacsiu ulohu budu zohra-
vat cudzinci a do istej miery aj vra-
cajuci sa Slovaci. NBS vo svojej pre-
dikcii vychadza z vyberového zisto-
vania pracovnych sil Statistického
Uradu, ktory mieru nezamestnanos-
ti v suc¢asnosti odhaduje na 8%, pri-
¢om podla NBS ma do roku 2020

klesnut na 6,2%.

Zdroj: NBS

9

Sikr, spotreba

V dobsledku prehrievania
pracovného trhu ocakdva
NBS mzdovy rast vo vyske
5,1-5,3% roc-

Rast potencialneho produktu a HDP

stvo bude rozvijat rychlejsim tem-
pom, ako je rast jeho potencidlne-
ho produktu. Od roku 2018 ma
podla NBS vznikat produkénd me-
dzera, ked redlny vykon hospodar-
stva presiahne potencidlny. Dlho-
dobo pretrvavajuce prehrievanie
ekonomiky v kone¢nom dosledku
vedie k normalizdcii, ktord sa moze
pretransformovat na hospodarsku
recesiu. V sucasnosti o takomto
extrémnom pripade vsak este ho-
vorit nemdzeme . (rb)

2Zdroj: NBS

ne pocas nha-
sledujucich

troch rokoch.
Rychla expan-
zia Slovenskej| ,

6

Fixné investicie Export Import ekonomiky | . I
zaroven vsak S S N S N gy M 1

u2017 u2018 #2019 2020 R 0 . 1o

ma aj isté ne- .

ochladenie ekonomickej aktivity, gativne stranky. Najvy- bt S SRS SRS NS S S R e
v skutocnosti sa vSak jedna len znamnejSou je prehrie- 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

o odznenie efektu investicii auto- vanie ekonomiky, ked T Produkénd medzera (% 7 potencidlncho produl, pravd os)
7

mobilového sektora. Bez ich bude
Slovenska ekonomika
v nasledujucich rokoch rast tem-
pom 3,2 az 3,7%. DoleZité je najma
to, Ze rast Slovenskej ekonomiky
bude zaloZeny na domacej spotre-
be obyvatelstva, ktora na rozdiel od

externych zdrojov hovori
o skuto¢nom ozZiveni a stabilnom
budicom vyvoji ekonomiky.

V dosledku silnejuceho domaceho
dopytu predpoveda NBS aj vyssiu
ako ocakavanu inflaciu, ktora od
roku 2018 ma presahovat 2%. Od-
zneju sucasné efekty zvysenia cien
potravin a ropy a inflacia bude tvo-
rena prevazne posobenim sil dopy-

sa slovenské hospodar-

= Rast potencidlneho produkt (%)
= Rast HDP v s.c. (%)

BN

P4Q- P3Q-
2017 2017
HDPs. c. 33 134 33
HICP
(priemer roka) Rl S s
Nominalne mzdy 3,3 4,4 4,4
Realne mzdy 3,8 3,1 3,2
Zamestnanost’
ESA 2010 24 422 21
Nezamestnanost’ 9,6 l 82 B84

o e A < L
*43 42 147 46 3,8
f24 20 20 20 23
151 a9 T 53 50 53
}28 29 T3,1 28 29
T 1,7 1,5 41,2 1,1 1,1
l 75 77 |68 71 62

Zdroj: NBS
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Vsusednom Cesku rozsirila investi¢na skupina Jufa (Chrenko, Fast) svoje portfélio o 2 soldrne parky. Prvy
ma vykon 13 MWh a druhy mensi ma vykon 4 MWh (pre porovnanie Oravska priehrada ma vykon 21
MWh). Celkova hodnota investicie je 1,5 miliardy ¢eskych korun.

—>  Developerska spolo¢nost YIT odpredava dalsie svoje projekty fondu YCE Housing, kde ma 40 % podiel.
Dva projekty vyrastaju v Prahe a jeden v Bratislave — Stein2. Tymto spdsobom ziskava spolo¢nost dalsie
financie pre svoje projekty nakolko sa financuje z vlastnych zdrojov. Hodnota odpredaja troch projektov
je cca 50 milidnov eur.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Matus Jancura Jozef Prozbik
Hlavny analytik, Bencont INVESTMENTS Analytik, Bencont INVESTMENTS
jancura@bencont.sk prozbik@bencont.sk
Analytici:
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Janosikova Slavka
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