V tomto cisle:

Svetova politika v roku 2017

Rok 2017 bol z hladiska politickych udalosti velmi pestrym rokom. Zaciat-

kom roku 2017 sa hovorilo o najvyznamnejsom roku od druhej svetovej

vojny, ked sa malo ukdzat, i vzostup extrémizmu a nacionalizmu bude

dostatocne silny na to, aby zmenil tvdr Eurdpy, ¢i novy americky prezident

prinesie slubované reformy alebo ako sa budu vyvijat udalosti v Turecku

a na Blizkom vychode. Na nasledujucich strandch zhrnieme najvyznamnej-

Sie udalosti roku 2017.

Eurdpe sa v roku 2017 dostalo vela
svetovej pozornosti a to najma kvo-
li tomu, Ze sa jednalo o dlho oc¢aka-
vané udalosti v troch najvacsich
ekonomikéch EU. 29. marca bol
britskou premiérkou aktivovany
¢lanok 50 Lisabonskej zmluvy, ktory
ohlasil zaciatok procesu odlucéenia
Velkej Britanie z Eurdpskej unie. Od
aktivacie tohto ¢lanku zacali prebie-
hat debaty o odchodu Britanie, pri-
¢om sa hovori o makkom alebo tvr-
dom Brexite. Makky Brexit by zna-
menal len formdlny odchodu Brita-
nie z EU, pricom vacsina obchod-
nych vztahov a zmlav by ostala za-
chovana. Tvrdy Brexit by zas zna-
menal pre obe strany problematic-
ky obchod, pricom nejasnosti sa
objavuju najma ohladom volného
pohybu kapitalu a pracovnych sil
medzi EU a Britdniou. V suéasnosti
sa neda povedat, Zze by obe strany

nasli vela spolo¢nej reci, no
v poslednych drioch bolo pocut aj
pozitivne spravy. Tykali sa najma
hranic s rskom, kde sa strany do-
hodli na zachovanie volného pohy-
bu tovarov bez kontrol, ktoré by
obmedzovali prevoz tovaru. Najvy-
znamnejSia bola dohoda ohladom
Eurépanov byvajucich v Britanii

Japonsko s EU dokon¢ilo rokovania
o0 Zmluve o hospoddrskom partner-
stve ¢im vznikne najvdcsia zéna
volného obchodu

Rusko poskytne Egyptu uver na vy-
stavbu prvej jadrovej elektrdrne

FED na zdklade dobrych makrotda-
jov pristupil k dalSiemu zvyseniu
urokovych sadzieb

Infldcia v Ceskej republike dosiahla
2,6 %

Objem zlyhanych uverov dosiahol
na Slovensku k oktdbru viac ako 2
miliardy eur

Stavebnd produkcia za oktdober
vzrdstla medzirocne 0 11,9 %

a Britov byvajucich v EU. Podla do-
hody by mali mat rovnaké prava
a povinnosti ako doposial a pre
tychto ludi by sa preto nemalo vela
zmenit. Z ekonomického hladiska
znamena Brexit stratu pre obe stra-
ny. Najviac si to odniesli obyvatelia
Britanie, predovsetkym prostred-
nictvom poklesu hodnoty britskej

Verlka Britania

Referendum o odéleneni Britanie z EU
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libry, ¢im sa im predrazili importo-
vané tovary, ako napriklad automo-
bily. Prave z hladiska zniZeného
dopytu po automobiloch bude
Brexit pravdepodobne cititelny aj
na slovenskej ekonomike. Otazny je
aj postoj eurdpskych investorov
voci Britanii, od ktorych sa ocakava
znizenad investi¢na aktivita v krajine.

Kratko po aktivacii ¢lanku 50 doslo
v EU k daldej dlho o¢akdvanej uda-
losti — k aprilovym/majovym prezi-
dentskym volbdm vo Francuzsku.
Na jednej strane stal liberalne
orientovany, byvaly investi¢ny ban-
kar a minister hospoddarstva Emma-
nuel Macron. Jeho kampan bola
postavena najma na reformach pra-
covného trhu Francuzska za cielom
zniZzenia problematicky vysokej ne-
zamestnanosti a na Francuzsku ako
sucasti silnej Eurdpskej unie. Na
druhej strana stdla ultrapravicova
kandidatka, pravnic¢ka a poslankyna
Eurépskeho parlamentu Marine Le
Pen. Jej kampan bola zaloZzena naj-
ma na od¢leneni Francuzska z EU
a na obmedzeni migracie, ¢o bola
,hajhorucejsia“ predvolebna téma
krajin EU. Vsetky nacionalistické
strany zakladali svoju kampan pra-
ve na tejto téme. Po prvom kole
dostal Macron 24% hlasov a Le Pe-
nova 21,3%. V druhom kole vsak
Macron jasne zvitazil s 66,1% hla-
sov. Volebnd ucast dosiahla 75%
a Macronovo vitazstvo nad Le Pe-
novou bolo, ¢o sa percentualneho
podielu hlasov tyka, druhym najjas-
nejSim vitazstvom v histérii Fran-

cuzskych prezidentskych volieb.
Francuzsko tak zvysku EU vyslalo
jasnu sprdvu, Ze ultrapravicovy na-
cionalizmus a anti-EU nazory nie su
u vacsiny voliCov preferované.
Pred Franclzskom rovnaku spravu
vyslali  aj parlamentné volby
v Holandsku, kde nad ultrapravico-
vou stranou zvitazila stredopravico-
va strana VVD. Macron sa ako novy
francuzsky prezident aktivne pustil
najmd do plnenia svojich slubov
ohladom reformadcie pracovnych
trhov. Zaviedol nové zakony, ktoré
sa tykali predovSetkym zvysenia
flexibility zamestndvania
a prepustania zamestnancov
a tvorby miezd. Francuzsky pracov-
ny trh bol znamy tym, Ze prilis velké
slovo v tychto otdzkach mali odbo-
ry, pricom Macron novymi reforma-
mi zniZil ich vplyv a naopak zvysil
vplyv zamestndavatelov. Reformy sa
dalej tykali napriklad zniZenia vysky
odstupného. To bolo prekazkou
najma pre malé a stredné firmy
a bolo predmetom nékladnych sud-
nych konani. Zamestndvatelia boli
preto velmi opatrni pri zamestna-
vani novych zamestnancov, ¢o spo6-
sobovalo zvySenl nezamestnanost,
najmda medzi mladymi. Pracovné
reformy vyvolali v krajine protesty
a Macronove preferencie silno po-
klesli (z 57% na 40%) v prospech
l[avicovej strany La France Insou-
mise, ktora spolu s odbormi protes-
ty organizovala. Ndsledne ku koncu
roka vSak Macronove preferencie
zacali opat narastat a v sucasnosti
presiahli 50%. S reformami pracov-

Francuzsko
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ného trhu planuje Macron pokraco-
vat, pricom pozornost chce venovat
reformam systému poistenia v ne-
zamestnanosti a problematike star-
nuceho obyvatelstva a s nim spoje-
ného déchodkového systému.

Dal$ou vyznamnou udalostou v EU
boli septembrové nemecké parla-
mentné volby. Podla ocakavani zvi-
tazila Merkelovej CDU/CSU (33%),
pricom druhé miesto tradi¢ne obsa-
dila favicova SPD (20%). Obe strany
pocet hlasov od druhej svetovej
vojny. Tieto si privlastnila najma
ultrapravicovd strana AfD, ktora
s 12,6% ziskala tretie miesto. Prvy
krat tak ziskala nad 5% a dostala sa
do parlamentu. Popularita strany
AfD bola postavena najma na mig-
racnej krize, ktord Nemecko zasiah-
la najviac spomedzi krajin EU. Po
volbach sa ocakavalo vytvorenie
koalicie medzi CDU/CSU, liberdlnou
stranou FDP a stranou zelenych.
Rokovania o koalicii v8ak stroskotali
najma na otazke migracnej politiky
a krajine hrozia predcasné volby.
V sucasnosti sa vSak objavila alter-
nativa vo forme koalicie CDU/CSU
a jej rivala SPD. Rokovania medzi
stranami stale prebiehaju.

Po Eurdpskej Unii sa presunieme za
atlanticky ocean do Spojenych sta-
tov, kde svoj prvy rok vladnutia za-
pocal novy americky prezident Do-
nald Trump. Volby tesne vyhral sice
uz koncom roka 2016, no na post
prezidenta nastupil az v januari
2017. Jednym z hlavnych bodov
Trumpovej prezidentskej kampane,
bolo zrusenie systému zdravotného
poistenia ,Obamacare”. Vyhody
Obamacare spocivali vo financ¢-
ne dostupnejSom zdravotnictve
a vacsom pocte zdravotne poiste-
nych ludi no na druhej strane spo-
sobili rast odvodov a skutoénost, ze
mnoho zamestnancov stratilo za-
mestnavatelom platené zdravotné
poistenie. Trump bol skor presved-
¢eny o nevyhodach, a preto sa po-
kisal o jeho zruSenie. Sendat vsak
tento navrh zamietol, ¢o bolo verej-

Strana 2



BENCONT WEEKLY REPORT

nostou vnimané ako prvd velkd
Trumpovu prehru. Tato prehra nad-
vazovala na Trumpom planovanu
danovu reformu, ktord mala spo-
medzi Trumpovych planovanych
reforiem mat najvacsi dopad na
ekonomiku Spojenych Statov. Po
neuspechu s Obamacare sa investo-
ri zacali obavat Trumpovej schop-
nosti presadzovat reformy
a o realnosti danovej reformy sa
zacalo hovorit s velkou opatrnos-
tou. Toto vyvolalo vyrazny trend
poklesu hodnoty amerického dola-
ra, ktora od marca klesla z 1,05
EUR/USD takmer na 1,2 EUR/USD.
Do neschopnosti presadzovat refor-
my sa pridalo aj geopolitické napa-
tie so Severnou Kéreou
a Spekuldcie ohladom Trumpového
prepojenia na Rusko. Pokles hodno-
ty dolara sa preto zacal nazyvat aj
,Trump slump” (tu treba dodat, Ze
na druhej strane bola zmena kurzu
EUR/USD ovplyvnena aj pozitivnymi
spravami z politickej scény EU). Ku
koncu roka sa vSak Trumpovi kon-
¢ene podarilo presadit danovu re-
formu, ¢im sa viera v schopnost
prezidenta scasti napravila. Problé-
mom vSak ostava deficit Statneho
rozpoctu, ktory by sa bez zniZenia
vydavkov po zavedeni darnovej re-
formy drasticky prepadol. Americ-
kou verejnostou je  Trump
v sucasnosti vnimani ako najmenej
popularny prezident v histoérii Spo-
jenych statov, ked' pri prieskumoch
az  57% opytanych nesuhlasi
s Trumpovou politikou. Okrem ne-
schopnosti presadzovat reformy
verejnost nesuhlasi ani so spdso-
bom, akym sa Trump stavia ku glo-
balnym zalezitostiam. Najvacsiu
kritiku zoZal za zdkaz cestovania
z 27. janudra, ked na podu Spoje-
nych Statov zakazal vstup cestuju-
cim zo 7 moslimskych krajin. Vela
ludia tak ostalo uviaznutych na le-
tiskach, a po urcitu dobu mali prob-
Iém dokonca aj drzitelia zelenych
kariet t.j. fudia s trvalym pobytom
v Spojenych statoch. Neskér boli na
zoznam krajin pridané aj Venezuela
a Severna Kérea, no aj napriek to-
mu bol zdkaz verejnostou stéle vni-

mani ako proti moslimské opatre-
nie. Daldim opatrenim bolo zruse-
nie mnohych Obamom vytvorenych
enviromentalnych reforiem
a odstupenie od Parizskej klimatic-
kej dohody, ¢o bolo verejnostou
takisto prevaine vnimané ako ne-
gativum (samozrejme existovali aj
padne dbévody na Trumpove roz-
hodnutia, no ich prevedenie sa ne-
da oznadit prave za najlepsie). Me-
dzi dalSie vyznamnejSie opatrenia
patrilo napriklad aj zamietnutie
dohody o volnom obchode TTP. To
nebolo prekvapivé, ked sa Trump
uz pocas kampane netajil protekci-
onistickym postojom
k zahrani¢nému obchodu.
Z ekonomického hladiska toto
opatrenie sice ochranilo domdce
firmy pred konkurenciou
a zamedzilo moZnej strate pracov-
nych miest, no zaroven obmedzilo
vstup exportérov na zahrani¢né
trhy a znevyhodnilo americkych

USA
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spotrebitelov. Trumpov prvy rok
vladnutia teda nemozno znadit za
prave S$tastny, no zaroven treba
poznamenat, Zze ekonomike Spoje-
nych $tatov sa nadalej darilo a pra-
covny trh fungoval spravne. Pokles
hodnoty doldra sice spdsobil zdra-
Zenie importovanych statkov, no tu
treba poznamenat, ze predchadza-
juca hodnota doldra (1,05 EUR/
USD) sa povazovala za priliz nad-
hodnotend a spésobovala problé-
my americkym exportérom.

Na vychode od EU, konkrétne v
Rusku a Ukrajine nedoslo k Ziadnym
vyraznym zmenam. Ukrajina stdle
trpi vojnou na vychode krajiny. HDP
sa po masivnom poklese pomalym
tempom spamaétava, no dvojcifernd
nezamestnanost a inflacia stale
naznacuju zly stav ekonomiky.
V Rusku ohlasil Vladimir Putin svoju
kandidaturu na prezidentské volby
v marci 2018.
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Na juhovychode, v Turecku bolo
politickou udalostou roka referen-
dum. V nom turecki obyvatelia od-
hlasovali zrusenie doterajsieho par-
lamentného systému a jeho nahra-
denie prezidentskym systémom,
ktory ako najvacsiu vykonni moc
krajiny stanovuje prezidenta Erdo-
gana. Hlasovanie bolo do velkej
miery spojené aj s budicou geopo-
litickou orientaciou Turecka. Odhla-
sovanie zmeny na prezidentsky sys-
tém totiZ znamenalo odklonenie sa
od EU. Prikladom je zavedenie tres-
tu smrti, ktory Erdogan chce
v pripade navrhnutia parlamentom
podporit. V takomto pripade by EU
prerusila rokovania o vstupe Turec-
ka do EU (ktoré vak v su¢asnosti uz
aj tak stoja). Vyvoj situdcie
v Turecku a opatrenia prezidenta
Erdogana bude v sucasnosti zauji-
mavé sledovat. Jedno z prvych
opatreni, ktoré zaviedol po referen-
de bol totiz zakaz stranky Wikipédia
vo vSetkych jazykoch. Posilnenie
moci jednej osoby a ndsledné ob-
medzenie prisunu informacii pre
obyvatelstvo nie je prave dobrym
znakom vyvoja krajiny, najma po
skusenostiach, ktoré ukazuje minu-
lost. Referendum bolo odhlasované
najma obyvatelmi v zaostalejSich
Castiach Turecka, kde drviva vacsi-
na obyvatelstva hlasovala ,ano“.
Vo vyspelejsich castiach na zdpade
Turecka ako aj vo velkych mestach

su obyvatelia naladeni skor pro eu-
ropsky, o bolo vidiet na vysled-
koch hlasovania. Istanbul, Ankara
a lzmir, 3 najvacsie mestd Turecka
hlasovali proti referendu a z 15 naj-
vacSich miest Turecka bolo 9 miest
proti referendu a 6 miest za. Proti
referendu takisto hlasovala aj Kurd-
skd, juhovychodna cast Turecka. Aj
napriek tomu vsak referendum pre
Erdogana skoncilo tesnym uspe-
chom s 51,4% hlasov za a 48,6 pro-
ti.

Na Blizkom vychode pokracuju ne-
pokojne, najma v Jemene a Syrii.
Obcianska vojna v Syrii pokracuje,
vacSinou v prospech Syrskej viady

Obrazok 2: Geopoliticky stav Syrie k decembru 2017
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prezidenta Asada. Opozicné sily
stratili ¢ast Uzemia a Spojené Staty
po dohode s Ruskom zastavili pro-
gram vycviku opozi¢nych jednotiek.
Vojna proti Islamskému Statu znac-
ne pokrocila. Kli¢ové boje sa odo-
hrali v 6. a 7. najvaéSom syrskom
meste Raqga a Deir ez-Zor a v 3.
najvacsom meste Iraku Mosul. Obe
mesta boli oslobodené a Islamsky
stat potlaceny. Neskoér Syrske
a Iracké armady postupovali rych-
lym tempom. V novembri vyhlasila
Syria vitazstvo nad Islamskym sta-
tom a v decembri tak spravil aj Irak.
V sucasnosti boje stéle pokracuju,
no Islamsky Stat uz obsadzuje len
zopar neobyvanych pustnych oblas-
ti.
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V Azii bolo politickou udalostou
roka 19. zasadnutie Komunistickej
strany Ciny. Ako jej predseda bol
opat zvoleny Xi Jinping, ktory je
v sUcasnosti povazovany za jedné-
ho z najvplyvnejSich predsedov
v histérii komunistickej strany. Do-
lezitym posolstvom zo zasadnutia
je, ze sa oCakava vadsia centraliza-
cie moci do ruk Xi Jinpinga, ktory vo
svojom prihovore hovoril
o posilneni pozicie komunistickej
strany. Dalej sa zameral na ekono-
mické reformy, ktorymi chce cinske
trhy viac otvorit pre zahrani¢né
spoloc¢nosti a dosiahnut vyssiu pri-
dand hodnotu cinskej produkcie
(t.j. z extenzivnych zdrojov ekono-
mického rastu postupne precha-
dzat na intenzivne zdroje).

Co sa dalsich sprav z Azie tyka, vela
z nich sa sustredilo okolo Severnej
Korei. T4 svetové mocnosti pokusa-

la viacerymi raketovymi testami,
z ktorej niekolko dokonca preletela
ponad Uzemie Japonska. Organiza-
cia Spojenych narodov (OSN) sa
rozhodla proti Kdrei bojovat tvrdy-
mi ekonomickymi sankciami. Naj-
dolezitejsSimi  boli séria sankcii
z augusta a septembra 2017. Au-
gustové sankcie zakazali import
uhlia, Zeleznej rudy, olova
a morskych plodov. Kéreu by to
malo stat zhruba miliardu dolarov
rone, o predstavuje tretinu jej
zahrani¢nych prijmov. Septembro-
vé sankcie zas znizili export ropy do
Severnej Kdrei o zhruba 30%.

Rok 2017 bol na Skdle globalnej
politiky naozaj pestrym rokom. Cel-
kovo sa da povedat, ze dopadol
dobre, najma Co sa tyka Eurdpskej
Unie a boju proti terorizmu. Ako
dopadne nemecka koalicia a ¢i pre-
zident Trump dokdaze zvysit svoju

ROCNIK 2017 | CISLO 50

popularitu a presved¢it svet
o0 svojej schopnosti, to su uz otazky,
na ktoré pravdepodobne odpovie
az rok 2018. Ostdva teda uz len ca-
kat, ¢o nové dalsi rok prinesie. (rb)
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EU sa s Japonskom dohodla o najvicsej zone obchodu

EU a Japonsko ukoncili posledné
diskusie o Zmluve o hospodarskom
partnerstve medzi ekonomikami,
na zaklade ktorej vznikne najvacsia
zéna volného obchodu na svete.
Zrus$enie ciel bude mat za dosledok
zvySenu mieru obchodovania, hod-
nota vyvozu by sa podla odhadov
Eurépskej komisie zvysit o 20 mi-
lidrd eur. Ak dohodu schvali Eurdp-
sky parlament a jednotlivé Staty,
tak nadobudne platnost. Na zakla-
de dohody sa maju zrusit dovozné
cla na japonské automobily a cla na
eurépske potraviny. EU do Japon-
ska exportovala v roku 2016 celko-
vo v objeme 67 miliard eur,
a importovala v objeme 66 miliard
eur. Co sa tyka motorovych osob-
nych automobilov, ktoré Japonsko
do EU vyvéza, v roku 2016 ich vy-
viezlo v poclte cez 600 ftisic.
V sucasnosti je clo na dovoz auto-
mobilov z Japonska stanovené na
10 %. Slovensko s Japonskom
v roku 2016 exportovalo v hodnote
204 miliénov eur. 53 % exportu do

Japonska tvorili automobily,
v hodnote 108 miliénov eur. Japon-
sko exportuje do Slovenskej repub-
liky v hodnote 231 miliénov eur.
Saldo zahrani¢ného obchodu SR
s Japonskom je pasivne v objeme
27 miliénov eur. Najviac sa do SR
dovazali telefonne supravy a prislu-
Senstvo, az 44 % importu
z Japonska, v hodnote 101 miliénov
eur. Japonsko tvori 1 % celkového
slovenského importu a 0,14 % slo-

venského exportu. EU planuje pre-
hodnotit dohodu o volnom obcho-
de aj s Thajskom, kde jej import do
Thajska v roku 2016 tvoril takmer
20 miliard eur a export cez 16 mi-
liard eur. EU sa tak rozhodla
v suUvislosti s pozitivnejSou politic-
kou situdciou a vypisani volieb
v Thajsku, ktord mbze viest
k navratu demokracie v State, kde
sa v roku 2014 uskutocnil politicky
prevrat. (sj)

Japonsko, zahrani¢ny obchod s EU
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Egypt postavi svoju prvu jadrovu elektraren aj vdaka Rusku

Rusko podpisalo dohodu o vystavbe
prvej jadrovej elektrarne v Egypte,
ktord ma byt postavena do roku
2029. Egyptu sa z Ruska poskytne
pozZicka vo vySke 85 % rozpoctu na
vyrobu elektrarne, zvySnych 15 %
zaplati Egypt. Celkovy rozpocet pro-
jektu by mal byt okolo 30 miliard
dolarov. Uver bude poskytnuty na
13 rokov pri Urokovej miere 3 %.
Elektrareri bude mat celkovu kapa-
citu 5 gigawattov. V sucasnosti
Egypt nema Ziadnu jadrovu elek-
traren, elektrina sa v najvacsom
mnozstve vyraba z fosilnych paliv —
predovsetkym zo zdrojov zemného
plynu a ropy. Na vyrobe energii ma-
ju v Egypte svoj podiel aj obnovi-
telné zdroje energii, konkrétne
energie vyrobené z vodnych zdro-
jov. Egypt celkovo v roku 2014 vy-
produkoval 171,7 TWh. V roku
2014 spotreba elektriny predstavo-

vala 1658 kWh na obyvatela, teda
celkova spotreba elektriny v State
predstavovala priblizne 152 TWh.
Egypt ma cez 90 milibnov obyvate-
l[ov a zaroven velky dopyt po elek-
trickej energii, ktorej zdroje sa snazi
diverzifikovat. Vystavba elektrarne

ma pre Rusko aj politicky vyznam.
Tymto krokom posilni svoje posta-
venie v Afrike a na Blizkom vycho-
de. (sj)

Egypt, vyroba elektriny
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Americka centralna banka zvysila urokové sadzby

Inflacia v novembri 2017 v USA bola
na urovni 2,2 %. Inflacia bez energii
a potravin sa zvysila o0 1,7 %, ta ma
na celkovej inflacii najvyssiu vahu,
priblizne 78 %. Energie vykazali naj-
vyraznejsi narast o 9,5 %, no na
inflacii maju priblizne 7 % vahu.
Potraviny, s priblizne 13 % vahou
na inflacii stapli medzirocne o 1,4
%. Inflacia je teda nad poZadova-
nych cielom FEDu, ktory je 2 %.
Centréalna banka sa rozhodla zvysit
Urokové sadzby, z 1,25 % na 1,5 %,

na zaklade inflacie, rastu HDP
a silného pracovného trhu. FED
tiez ocakava, Ze HDP bude

v nasledujicom roku stupat o 2,5
%, a tak oproti septembru zvysili
svoje oCakdvania o 0,4 %. Pocita sa
aj s poklesom nezamestnanosti na

3,9 %. V novembri 2017 bola na «

urovni 4,1 %. Na zvySenie sadzieb
reagovali aj trhy, doldr voéi euru
mierne posilnil. Na zvySenie reago-
vala aj Cina, ktora urobila ten isty
krok. Cinska centralna banka zvysila

sadzbu len o 0,05 % z urovne 4,35
%, C€o nebude mat az tak vyrazny
vplyv na ekonomiku ako zvySenie
zo strany FEDu. Tento krok je reak-
ciou na FED a zarover chce Cina
tymto miernym zvySenim zamedzit
uniku kapitdlu z ekonomiky. Zasa-
dala aj ECB, ktora urokové sadzby
ponechala na tej istej Urovni, CiZe
kfucovy urok je na urovni 0 %, jed-
nodriové refinancné operdcie na
0,25 % a depozitnd sadzba na -0,40

%. Rozhodnutie bolo v sulade
s oCakavanim trhu, kedZe inflacia
stdle nedosahuje pozadovanu Uro-
ven 2 %. Inflacia bola v novembri na
urovni 1,5 %. Podla vyvoje inflacie
je EU pripravend menit pripadne
prediZit program kvantitativneho
uvolfiovania, ktoré sa ma podla
planov ukonéit v septembri 2018
a je v objeme 30 miliard eur mesac-
ne. (sj)
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Kupyschopnost v EU

EU zverejnila informacie
o kupyschopnosti za jednotlivé eko-
nomiky EU. Skutoc¢na individudlna
spotreba (AIC) meria blahobyt
v ekonomike a zaroven vyjadruje
kupyschopnost cez paritu kupnej
sily v ekonomikach. Desat Statov
bolo v roku 2016 na zdklade tohto
ukazovatela nad priemerom EU.
AIC vyjadruje materidlny blahobyt
domadcnosti. Najvyssi blahobyt do-
macnosti ma oproti priemeru EU
Luxembursko, Nemecko a Rakusko.
Trinast ekonomik je pod prieme-
rom EU, medzi nimi aj Slovensko,
ktoré je 23 % pod priemerom EU.

iZzSi materidlny blahobyt je
v Bulharsku, Chorvatsku
a Rumunsku. O kupnej sile obyva-
telstva jednotlivych ekonomik vy-
povedda aj HDP na obyvatela
v parite kupnej sily. Tento ukazova-
tel' skor vypovedd o ekonomickej
aktivite v State ako o kupyschop-
nosti, nakolko neberie do Uvahy

cenovl a platovu hladinu
v ekonomike. Najvyssiu ekonomic-
ka aktivitu vzhfadom na pocet oby-
vatelov oproti ekonomikam EU vy-
kazuje Luxembursko. Luxembursko
je relativne maly Stat, s poctom
obyvatelov nad 500 tisic. Ekonomi-
ke vyrazne pomaha to, Ze tam maju
sidla velké nadndrodné spolocnosti,
ktorym Luxembursko v roku 2016
umoziovalo platit nizsie dane. Nao-

MACROBOND

pak najmenej je to v Bulharsku.
Slovenska republika vykazuje nizsiu
ekonomickld aktivitu na obyvatela
ako priemer EU. Pri indexoch sa
porovnavaju ekonomiky
s priemerom EU, to znamen3, Ze ak
nastane zlep3enie v jednej ekono-
mike oproti EU, bude to mat za na-
sledok zhorSenie situacie v druhej
ekonomike oproti priemeru EU. (sj)

EU, HDP na obyvatefa, PPS (EU=100)
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V Cine sa zvysuje pocet elektrickych dut

V novembri 2017 v Cine medziro¢-
ne vzrastol predaj vozidiel o 207
tisic kusov (0,7 %) na 2,97 milionov
kusov vozidiel. Vadésina vozidiel
vyprodukovanych v Cine sa aj na
domdcom cinskom trhu preda. Do
ekonomiky sa dovaza menej ako 4
% vozidiel z celkového predaja vozi-
diel v Cine. Objem vyvozu tvoril
v novembri priblizne 110 tisic vozi-
diel. Co sa tyka predajov hybrid-
nych a elektrickych aut, tie
v novembri sice zaznamenali pri-
blizne 100 % medzirocny narast,
popri predaji novych motorovych
aut tvoria malé percento. Kipu
hybridnych a elektrickych aut pod-
poruje aj cinska vlada. T4 vydala
predpisy, ktoré prindtia vyrobcov
zvysit kvoty na predaje elektrickych

aut. Do roku 2018 musia vyrobco-
via predat 8 % predajov elektric-
kych a hybridnych aut zo vsetkych
predanych automobilov, v roku
2019 to ma byt 10 % a v roku 2020

12 %. V novembri 2017 zo vsetkych
predanych aut tvorili prave hybrid-
né a elektrické autd priblizne 2,50
% predajov, Cize nad 65 tisic kusov.

(si)

Cina, motorové vozidla
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Infldcia v Ceskej republike

Tempo medziro¢nej inflacie
V Cesku je 2,6%. Ceské spotrebitel-
ské ceny medzimesacne stupli
o 0,1%. Rast spotrebitelskych cien
zapricinil hlavne rast cien potravin
a nealkoholickych napojov, najma
ceny vajec (60%) a jogurtov
(13,7%). K zvySeniu cenovej hladiny
prispelo aj zvySenie ndjomného
(3%), vodného (1,2%), stocného
(0,4%) a elektriny (0,3%), vyssie
ceny pohonnych latok
(3,7%) .Naopak pokles

tu 10,597 milidnov. Z celkového
prirastku 18,7 tisic az 16,4 tisic bolo
zapriCinenych  prdve  migraciou
a zvysok je rozdiel medzi prirodze-
nym prirastkom a prirodzenym
Ubytkom. Za prvé 3 Stvrtroky sa
narodilo 85,7 tisic deti, v porovnani
s rokom 2016 je to o 200 menej
a najviac Zien rodilo prave vo veku
30 rokov. Pocet umrti bol za rovna-
ké obdobie vo vyske 83,4 tisic, o

Ceska republika

MACROBOND

predstavuje narast oproti minulé-
mu roku o 3,8 tisic. KedZe 16,4 tisic
predstavuje prirastok prave migra-
ciou, ocakava sa, Ze bude zvyseny
dopyt po ubytovani. Vplyvat by mal
tento narast aj na trh prace, kon-
krétne zvySenie ponuky pracovnej
sily, ale aj dopytu po préci.

(mg)

zaznamenal v textilnom
odvetvi, taktiez klesli
ceny tepla a teplej vody
(2,2%) a cena zemného
plynu (0,8%). Celkovo
ceny produktov vzrastli
o 2,3% a ceny sluzieb

0 3,3%.

Pocet obyvatelov
v Ceskej republike vzras-
tol za 3 Stvrtroky 2017
o 18,7 tisic ludi. Co zna-

mena, Ze aktualny pocet
obyvatelov na konci sep-
tembra dosiahol hodno-
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Slovenskeé banky od nového roka sprisnuju bankové standardy

NBS sprisfiuje podmienky na ziska-
nie hypotekarnych a spotrebnych
Uverov. DOvodom je zadlZovanie
obyvatelstva, ktoré podporuju niz-
ke urokové sadzby. Po novom bude
musiet Ziadatel o Uver potrebovat
na rovnaku vysku Uveru viac financ-
nych prostriedkov ako v minulosti.
Ziadatelovi o Uver bude musiet zos-
tat po scitani splatok vSetkych uve-
rov, Zivotného minima o0s6b
v domdcnosti a vyzivované deti os-
tat eSte 20 % rezervy. Pohladavky
zo vsetkych uverov boli v oktébri

cez 61 milidrd eur. Objem zlyha-
nych Uverov bol k oktébru 2017
kumulativne vo vyske cez 2 miliardy
eur. Ich podiel na celkovych uve-
roch bol k oktébru 2017 na udrovni
3,34 %. Od roku 2014 zaznamenali
zlyhané uvery na celkovych Uveroch
znizenie. Zlyhané uvery, teda Uvery
meskajuce so splatkou viac ako 90
dni, na Slovensku klesaju. Zo vset-
kych zlyhanych Uverov stav zlyha-
nych hypotekarnych dverov bol
v oktdbri 73 miliénov eur, spotreb-
nych Uverov v objeme 412 milié-

SR, zlyhané uvery

nov eur, medzilvery vo vyske 105
miliénov eur a inych dverov na ne-
hnutelnosti vo vyske 466 milidénov
eur . ZvySok tvoria operativne Uve-
ry, investicné a ostatné uvery. Na-
priek tomu, Ze zlyhané avery sa
znizuju, nové Uvery zaznamenali
jeden z najrychlejSich rastov v EU.
Z tohto dovodu sa NBS rozhodla
sprisnit GUverové Standardy, pretoze
to mbze spOsobit problémy so spla-
canim v buducnosti, napriklad ak sa
zvysia urokové sadzby. (sj)
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GDPR - General Data Protection Regulation

Nova smernica o ochrane osobnych
udajov, ktoru vydal Eurdpsky parla-
ment a Rada EU, by mala nadobud-
nat platnost uz v maji budiceho
roka, konkrétne 25.5.2018. Zakony
o ochrane osobnych udajov boli
doteraz v ¢lenskych krajinach EU
rozdielne. Preto sa vytvorila smer-
nica, ktord zabezpedi, Ze tieto pra-
vidla budu pre vietky krajiny EU
jednotné a ich nedodrziavanie bude
prisne sankcionované. Vyska tychto
sankcii sa mo6ze vysplhat az do vys-
ky 20 milibnov alebo 4%
z celosvetového roc¢ného obratu
podnikatela za predchadzajuci uc-

tovny rok. Tato smernica vSak ne-
bude platit len pre podnikatelov
z ¢lenskych krajin, ale aj podnikate-
[ov a spolocnosti z tretich krajin,
ktoré spracovavaju osobné udaje
fyzickych oséb z EU. Viacero firiem
¢akaju zasadné zmeny, ktoré musia
vykonat este pred stanovenym da-
tumom. Jednou z tychto zmien je aj
,prdvo na zabudnutie“, ktoré
umoznuje dotknutej osobe to, aby
vsetky jej osobné udaje boli vyma-
zané a aby sa uz dalej nespracova-
vali. Kazdy
a sprostredkovatel by mal spolup-
racovat s dozornym orgdnom

prevadzkovatel

a viest si zaznamy, ktoré monitoru-
ju spracovatelské procesy. Dozve-
diet sa viac informacii o potrebnych
zmenach je moZné na osobnych
konzultdcidch so zamestnancami
uradu na ochranu osobnych udajov
Slovenskej republiky. (mg)
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SR zaznamenalo zvysenie exportu, najviac s Talianskom

V oktdbri 2017 dosiahol vyvoz na
Slovensku hodnotu 7,1 miliard eur,
¢o predstavuje medzirocny narast
0 8,5 %. Dovoz sa medziro¢ne zvysil
0 9,7 % na 6,6 miliard eur. Saldo
obchodnej bilancie bolo aktivne, vo
vySke 505 miliénov eur. Zo SR sa
kumulativne za prvych devat mesia-
cov vyviezol tovar v hodnote 54
milidrd eur, najviac vzrastol vyvoz
teleféonnych suprav a osobnych au-
tomobilov. Za prvych devat mesia-
cov 2017 vzrastol dovoz telefén-
nych sUprav a Casti a sucasti vhod-
nych pre vysielacie pristroje pre
radioteleféniu. Najvyznamnejsi ob-
chodny partner Slovenska je Ne-
mecko. Od janudra do septembra
dovoz z Nemecka opat vzrastol,
ato o 5,1 %. Vyvoz sa naopak mier-
ne znizil, o 1,3 %. Od tejto ekono-
miky sme najviac zavisli, kedZe Ne-
mecko je najvacésim obchodnym
partnerom Slovenskej republiky.
Vyvazame tam 23 % celkového ex-

portu. NajvyraznejSie sa zvysil ex-
port s Talianskom o 33,5 %, kde SR
vyvaZa v najvacSom objeme stroje
a zariadenia (v druhom kvartali
2017 v hodnote 3,15 miliard eur, 15
% medzirocné zvysenie), material
(2Q2017 — 913 milidnov eur, 26 %

SR

medzirocné zvysenie) a rézne vy-
robky (2Q2017 — 429 miliénov eur,
27 % medziroéné zvysenie). Co sa
tyka dovozu, ten vzrastol najvy-
znamnejsSie z Ruska, o 28,4 %. Naj-
vyraznejSie nerastné palivd, ropné
produkty a chemikalie. (sj)
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Stavebna produkcia na Slovensku opéit rastla

Stavebna produkcia v oktébri 2017
na Slovensku medziro¢ne rastla
o 11,9 % na 540,1 miliénov eur.
Stavebnda produkcia v tuzemsku sa
zvySovala 0 12,8 % hlavne na zakla-
de zvySovania novej vystavby, re-
konstrukcii a modernizacii o 16,2 %.
Opravy a udrzba sa medzirocne

zvySovali taktieZ, no niZSim tem-
pom rastu, o 2,6 %. Najvacsie zvy-
Senie zaznamenala nova vystavba,
rekonstrukcia a modernizacia inzi-
nierskych stavieb, ktoré sa stavaju
v najvacsej miere. V stavebnictve
v oktébri stipla medziro¢ne za-
mestnanost o 4,6 %, pracuje tam

Stavebna produkcia v tuzemsku (v stalych cenach)

viac neZ 245 tisic os6b. Priemerna
mesacna nominalna mzda sice me-
dzirone v oktdbri stupla o 5,6 %,
ale zaostava za priemerom SR, pre-
toZze je na Udrovni 685 eur.
V stavebnych podnikoch sa medzi-
rocne zvysSovali aj trzby, a to 0 11,6
%. (sj)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Spolo¢nost Walt Disney kupi vacsinu aktiv 21 Century Fox za 52,4 miliard dolarov. Na zaklade tejto kipy
bude mat k dispozicii filmové studia a televizne stanice. Prijmy spolo¢nosti Walt Disney Company sa na
rok 2017 odhaduju na 55,14 miliard doldrov. Prijmy spolo¢nosti 21 Century Fox za fiskalny rok 2017 boli
28,5 miliard eur.

—>  Rakuska nizkondkladové letecka spolo¢nost Niki poZiadala sud o zacatie konkurzného konania. Urobila
tak po tom, ¢o spolocnost Lufthansa zrusila plany na jej kipu. Niki prevadzkovala hlavne dovolenkové
lety do Severnej Afriky, Turecka a Kanarskych ostrovov a prevadzkovala 21 lietadiel Airbus A321. VSetkym
cestujucim, ktori uviaznu v zahranici kvoli zrusenych letom Niki, zabezpeci dopravu rakuska vliada.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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