
Analýza organizácie OPEC 
a dopady na ropu  

 

V tejto analýze sa pozrieme aký je podiel produkcie ropy štátov OPECu na 

celosvetovej produkcii, akými rezervami disponujú tieto štáty, kam sa ex-

portuje, ktoré krajiny v rámci OPECU vyvážajú v najväčšom objeme 

a porovnáme si ich s krajinami produkujúcimi a vyvážajúcimi mimo OPECu.  

V tomto čísle: 
Ceny potravín na Slovensku medzi-

ročne zdraželi o 6,2% 

 

Bude mať Slovensko 5. automobil-

ku? 

 

Ceny bytov v Prahe ďalej rastú 

 

Mexiko exportuje viacej automobi-

lov do USA 

 

Index podnikateľskej nálady v Ne-

mecku (ZEW) naďalej dosahuje re-

kordné hodnoty 

 

Japonské HDP v treťom štvrťroku 

rástlo—jedná sa o 7. rastový štvrť-

rok po sebe 

Organizácia  OPEC vznikla v roku 

1960 v Iráne, Bagdade, ako spolo-

čenstvo piatich štátov vyvážajúcich 

ropu – Irán, Irak, Kuwait, Saudská 

Arábia a Venezuela. Neskôr sa 

k nim pripojili  štáty Qatar, Indoné-

zia, Líbya, Spojené Arabské Emiráty, 

Alžírsko, Nigéria, Ekvádor, Gabon, 

Angola  a Rovníková Guinea. Cie-

ľom tejto organizácie je koordinácia 

a zjednocovanie ropných politík 

členských štátov a zaistenie stabili-

ty ropných trhov, aby bol umožne-

ný prívod ropy k spotrebiteľom. Do 

organizácie patrila aj Indonézia, ale 

v roku 2016 sa rozhodla svoje člen-

stvo pozastaviť. Cieľom tejto orga-

nizácie je koordinácia 

a zjednocovanie ropných politík 

členských štátov . OPEC vznikol na 

základe nízkych cien ropy, aby ich 

pomohol stabilizovať, nakoľko ťaž-

ba dlhodobo prevyšovala spotrebu, 

čo tlačilo cenu ropy nadol. Z tohto 

dôvodu boli na ťažbu ropy zavede-

né kvóty, ktoré usmerňujú cenu 

ropy. Táto organizácia má pomôcť 

členským štátom zvýšiť zisky za pre-

daj ropy, pretože ropné spoločnosti 

nevlastnia  súkromné firmy ale štá-

ty, na rozdiel USA, kde sú ropné 

spoločnosti v súkromnom vlastníc-

tve.  

 

OPEC vznikol v roku 1960. V roku 

1968 prijal vyhlásenie 

o neodcudziteľnom práve štátu 

vlastniť svoje prírodné zdroje.  

V tomto období sa cena ropy Brent 

obchodovala pod 10 dolárov za ba-

rel.  V sedemdesiatych rokoch sa 

dostal OPEC do popredia 

a k organizácii pristúpili ďalšie štá-

ty. Ceny ropy sa prudko zvýšili 

v roku 1973 z dôvodu arabského 

ropného embarga, ktoré malo poli-

tický podtón, približne na 20 dolá-

rov za barel pri rope Brent. OPEC 

znížil ponuku ropy a tým zvýšil ceny 

ropy. Druhý ropný šok bol spôsobe-

ný Iránskou revolúciou v roku 1979, 

kedy Irán, vtedy ako druhý najväčší 

producent ropy znížil svoju ťažbu. 

Dôsledkom bolo opäť zvýšenie cien 

ropy, Brent sa zvýšila približne na 

40 dolárov za barel.  Po týchto ná-

rastoch prišiel v roku 1986 pokles 

ceny (Brent pod 20 dolárov za ba-

rel) z dôvodu nadmernej ponuky zo 

strany vtedy najväčšieho producen-

ta ropy Saudskej Arábie. Po tejto 

udalosti sa zaviedol pre členské 

štáty OPECu strop na výrobu ropy, 

aby sa stabilizovala jej cena. 

V deväťdesiatych rokoch prišlo 

krátkodobé zvýšenie ceny z dôvodu 

konfliktu medzi Irakom a Kuvajtom. 

Vplyvom obchodovania na trhu s 

ropu a špekulácii na trhu sa začali 

od nového tisícročia ceny ropy zvy-

šovať. Ceny v roku 2008 stúpli na 

rekordnú úroveň, vplyvom ekono-

mickej krízy za neskôr prepadli.  Po 

kríze sa začali opäť zvyšovať aj kvôli 

tomu, že ropa zasahuje do letecké-

ho priemyslu, ktorý sa začal rozví-

jať. V roku 2014 sa prepadli, preto-

že na trhu vplyvom americkej ťažby 

z bridlíc bola zvýšená ponuka. OPEC 

svoju produkciu neznížil, aby ne-

stratil podiel na trhu. Preto sa ceny 
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prepadli.  
 
Organizačnú štruktúru organizácie 
tvorí Zhromaždenie, Rada guverné-
rov a Sekretariát. Zhromaždenie sa 
skladá zvyčajne z  ministrov energií 
jednotlivých štátov, ktorí sa stretá-
vajú dva krát do roka, fungujú na 
princípe jednomyseľnosti 
a zodpovedajú za smerovanie orga-
nizácie a organizačné záležitosti. 
Každá krajina má jeden hlas. Radu 
guvernérov tvorí za každý štát je-
den guvernér volený na obdobie 
dvoch rokov. Úlohou rady guverné-
rov je navrhovanie rozpočtu 
a riadenie organizácie. Výkonným 
orgánom OPECu je sekretariát, kto-
rý vykonáva úlohy spojené 
s dennou agendou organizácie, na-
príklad administratívu či analýzy 
o rope.  
 
Produkcia OPEC-u dosiahla  v roku 
2016 najvyššiu úroveň od jeho vzni-
ku, cez 32,5 miliónov barelov den-
ne. Najväčší podiel na produkcii má 
Saudská Arábia (s produkciou 10,6 
miliónov barelov, zároveň tomuto 
štátu patrí prvenstvo v produkcii 
ropy na svete) , ďalej Irak a Irán. 
OPEC však tvorí približne 44 %  sve-
tovej produkcie ropy, ktorá bola 
v roku 2016 v objeme 75,47 milió-
nov barelov denne. O týchto úda-
joch informoval OPEC, kde  ropa 
pre štatistické údaje   zahŕňa kon-
venčnú ropu, teda  tekutiny tech-
nicky definované ako ropa,  malé 
množstvá uhľovodíkov v kvapalnom 
stave, malé množstvá vyproduko-
vané s ropou a ťažkú surovú ropu.  
Údaje nezahŕňajú NGL, teda tekutú 
rastlinnú ropu. Zvyšná  produkcia 
približne  56 %  pochádza z krajín, 
ktoré do tejto organizácie nepatria 
– predovšetkým z Ruska, ktoré bolo 
v roku 2016 po Saudskej Arábii dru-
hým najväčším producentom ropy 
na svete, s produkciou 10,29 milió-
nov barelov. Medzi najväčších pro-
ducentov ropy sa ďalej radia Spoje-
né štáty americké s produkciou 
8,87 miliónov barelov denne v roku 
2016, nasleduje Irak, Čína, Irán, 
Spojené Arabské Emiráty a Brazília. 

Objem produkcie je jeden 
z faktorov, ktorý má vplyv na cenu. 
OPEC zaviedol kvóty na ťažbu ropy, 
aby zvýšil ceny tejto komodity. Or-
ganizácia z tohto dôvodu uzavrela 
dohodu s Ruskom, ktoré tiež obme-
dzuje svoju ťažbu ropy, aby tak spo-
ločne spôsobili nárast ceny komodi-
ty. Dohoda pre OPEC bola význam-
ná aj z toho hľadiska, že ak by znížili 
produkciu ropy ako jediný, mohli by 
stratiť časť podielu na trhu.  
 
Čo sa týka konvenčných rezerv  ro-
py, najväčšie rezervy  v roku 2016 
patrili práve členom OPECu. Rozdiel 
medzi rezervami a zásobami spočí-
va v tom, že rezervy sú zatiaľ nevy-

ťažené, zatiaľ čo zásoby sa už vyťa-
žili. Objem rezerv ropy celosvetovo 
bol v roku 2016 1,49  biliónov bare-
lov (rezervy na približne 54 rokov 
pri súčasnej ťažbe), z toho približne 
1,21 biliónov rezerv ropy patrilo 
štátom s členstvom v tejto organi-
zácii. Najviac rezerv  ropy sa nachá-
dzajú v Ázii na Blízkom Východe. 
Nachádzajú sa tam veľmoci rezerv  
ropy – Irak (148 miliárd barelov), 
Irán (157 miliárd barelov), Kuwajt 
(101 miliárd barelov), Saudská Ará-
bia (266 miliárd barelov) a Spojené 
Arabské Emiráty (97 miliárd bare-
lov). Štát, ktorý disponoval najväč-
šími rezervami v roku 2016 bol Ve-
nezuela s objemom  302 miliárd 
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barelov ropy. Pri porovnaní objemu 
rezerv ropy  štátov OPEC s druhým 
najväčším producentom ro-
py  Ruskom, ktorého rezervy  sú 
v objeme  80 miliárd barelov ropy, 
sú štáty OPECu napriek svojej men-
šej rozlohe bohatšie na túto surovi-
nu.  Saudská Arábia, ktorá je naj-
väčším producentom ropy má 
s druhým najväčším producentom 
Ruskom porovnateľnú produkciu. 
V prípade rezerv  ropy môžeme 
vidieť, že Saudská Arábia disponuje 
omnoho väčším objemom rezerv, 
v objeme 266 miliárd barelov, kým 
Rusko má k dispozícii len 80 milió-
nov barelov. Rozlohovou je Rusko 
značne väčším štátom, v objeme 
rezerv  ropy za Saudskou Arábiou 
však  zaostáva. Pri súčasnej ťažbe 
Saudskej Arábie 10,46 miliónov 
barelov denne vystačia rezervy ro-
py štátu  v objeme 266 miliárd ba-
relov približne na 70 rokov. V Rusku 
pri súčasnej ťažbe v takmer rovna-
kom objeme ako pri Saudskej Arábii 
vystačia rezervy ropy 80 miliárd 
barelov približne na 22 rokov. 
 
Ostatné štáty, ktoré nie sú členmi 
OPECu taktiež s objemom rezerv 
zaostávajú za OPECom.  Štáty 
s najväčšími rezervami  mimo OPE-
Cu, Kazachstan, USA a Čína majú  
menší objem rezerv, ktorý sa pohy-

buje okolo 30 miliárd barelov. Do 
organizácie OPEC patria štáty, ktoré 
disponujú najväčšími zásobami ro-
py na svete, a z hľadiska produkcie 
sa radia  medzi  štáty produkujúce 
najväčšie objemy tejto komodity. 
Každým rokom je ťažba ropy nároč-
nejšia, teda pri nasledujúcej ťažbe 
sa budú zvyšovať ceny ropy, aby sa 
mohli vyťažiť aj z dna plytkých mo-
rí,  ropných pieskov a bridlíc. Aby 
ropné spoločnosti mohli takýmto 
náročnejším spôsobom ťažiť ropu, 
cena sa musí zvýšiť.  
 
Zaujímavý je pohľad na graf ukazu-
je, na koľko rokov mali vystačiť re-
zervy konvenčnej ropy pri objeme 
ťažby v danom období. V roku 1960 
sa na základe ťažby a objemu re-

zerv predikovalo vyčerpanie ropy 
do 36 rokov. Objem ťažby bol vtedy 
21 miliónov barelov denne 
a rezervy predstavovali 291 miliárd 
barelov ropy. V súčasnosti sa predi-
kuje, že rezervy ropy majú vystačiť 
približne na 55 rokov. Rezervy sa 
zvýšili na 1,49 biliónov barelov 
a produkcia sa zvýšila na 75 milió-
nov barelov denne.  
 
Celosvetový export ropy v roku 
2016 predstavoval cez 44 miliónov 
barelov denne, z toho štáty OPECu 
exportovali viac ako 50 % ropy 
v objeme 25 miliónov barelov den-
ne, zvyšných necelých 10 miliónov 
barelov ropy denne ide do spotreby 
štátov OPEC. V roku 2016 štáty 
OPECu v najväčšom objeme expor-
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tovali  do Ázie v objeme 15,7 milió-
nov barelov denne, nasledovala 
Severná Amerika (3,2 miliónov b/d) 
a Európa (4,2 miliónov b/d).   
 
V roku 2016 v najväčšom objeme 
exportovala Saudská Arábia vo výš-
ke 7,46 miliónov barelov denne. 
Ako môžeme vidieť v grafe, po 
Saudskej Arábii nasledoval Irak, 
Spojené Arabské Emiráty a Kuvajt. 
Vyprodukovaná ropa skončí ako 
exportná komodita, ide do spotre-
by, alebo sa z nej vytvárajú zásoby. 
Každý z týchto štátov, okrem Nigé-
rie v roku 2016 vyprodukoval viac 
ropy ako vyexportoval. Pri Nigérii 
môžeme vidieť, že export tvorí väč-
šiu časť ako produkcia z dôvodu 
vyvážania zásob. V rámci celosveto-
vého exportu malo po Saudskej 
Arábii druhý najväčší exportu Rusko 
5,05 miliónov b/d, nasledovali Spo-
jené Arabské Emiráty a Kanada 
s exportom vo výške  2,87 miliónov 
barelov denne.  
 
Podľa správy OPEC má dopyt ropy 
v roku 2017 dosiahnuť 96,9 milió-
nov b/d, zatiaľ čo v roku 2016 pred-
stavoval 95,4 miliónov b/d. Celková 
ponuka vrátane  NGL  v roku 2016 
predstavovala objem 96,4 miliónov 

b/d.  Dopyt začína od tohto roku 
prevyšovať ponuku, čo ovplyvní 
cenu ropy, ktorá bude rásť.  Vyššia 
cena ropy pomôže producentom, 
ktorí budú môcť vďaka začať ťažiť  
rezervy ropy a na základe toho by 
teda  vyrovnali dopyt prevyšujúci 
ponuku. Celkové zásoby ropy, teda 

už vyťažená ropa,  v rámci krajín 
OECD boli v septembri na úrovni 
2,9 miliárd barelov. Vo všeobecnos-
ti je pri nízkych zásobách vyššia ce-
na ropy a naopak. Samozrejme, na 
cenu majú vplyvy aj iné okolnosti  
ako spotreba, ekonomický cyklus  či 
geopolitická situácia vo svete. Zvý-

Destinácia exportu ropy štátov  OPECu Rok 2016 (miliónov b/d) 

Európa 4,2 

Severná Amerika 3,2 

Ázia 15,7 

Latinská Amerika 0,94 

Afrika 0,57 

Blízky Východ 0,27 
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šenie ceny ropy podporuje aj OPEC 
zavedením kvót na ťažbu.  Obme-
dzením ťažby ropy zo strany OPECu 
sa na jednej strane zvyšuje cena 
komodity, no na druhej strany tak-
to organizácia pomáha konkuren-
tom z iných krajín. Pri zvýšených 
cenách ropy sa podporí ťažba, a to 
aj ťažba z bridlíc, hlavne v USA. Tá 
bola v roku 2016 v objeme približne 
4,59 miliónov barelov denne a do 
roku 2030 by mala vzrásť nad 6 mi-
liónov barelov denne.  V úmysle 
OPECu je cenu ovplyvňovať aj po-
mocou dohody o obmedzení ťažby 
s Ruskom. S Ruskom OPEC uzavrel 
dohodu kvôli tomu, že ruské ropné 
spoločnosti sú vlastnené štátom, 
ako to je pri členom OPECu. V USA 
je situácia iná, teda ropné spoloč-
nosti sú súkromné a ťaží sa tam na 
základe dopytu a ponuky, zisky idú 
k súkromníkom, zatiaľ čo v štátoch 
patriciach do OPECu idú zisky do 

štátneho rozpočtu. Ako sa ukázalo 
v minulosti, OPEC značne ovplyvňo-
val cenu ropy. Dnes má na ovplyv-
není cien menší podiel, keďže vy-
produkuje približne 44 % svetovej 
produkcie konvenčnej ropy.  
 
Do OPECu patria štáty s najväčším 
podielom produkcie a rezerv ropy 
na svete. Na základe svojich dohôd 
medzi členskými štátmi ovplyvňuje 
organizácia nielen produkciu ropy, 
ale jej cenu. Väčšinovú produkciu 
vytvárajú krajiny, ktoré do organi-
zácie nepatria. Preto OPEC nedoká-
že sám ovplyvniť  ani celosvetovú 
produkciu, ani cenu ropy. Na to, 
aby to dokázal ovplyvniť, musí uza-
tvoriť dohodu s ostatnými krajina-
mi, ktoré do organizácie nepatria. 
S Ruskom, druhým najväčším pro-
ducentom,  dohodu uzavreli. Spolu 
tvoria 67 % svetovej produkcie ro-
py.  OPEC teda spája štáty, ktoré 

exportujú ropu, ale jeho úloha sa 
pri ovplyvňovaní ceny postupne 
vytráca, keďže na trhu sú súkromné 
spoločnosti, ktoré nie sú obmedze-
né kvótami na ťažbu.  Pri súčasnej 
ťažbe by sa ropa mala vyťažiť pri-
bližne do 55 rokov. Nedostatok tej-
to komodity bude tlačiť jej cenu 
nahor, čo umožní pokračovať spo-
ločnostiam v ťažbe aj vo viac nároč-
ných prístupných terénoch.  Čo sa 
týka exportu, tak vzhľadom na sve-
tovú produkciu má OPEC na vývoze 
ropy približne 50 % podiel.  Pri ob-
medzení ťažby ropy zo strany OPE-
Cu je riziko straty trhového podielu 
na exporte. Zo štátov OPECu je pre 
organizáciu najvýznamnejšia Saud-
ská Arábia, ktorá má najväčšie re-
zervy ropy na svete a zároveň je 
produkuje ropu v najväčšom obje-
me.  (sj) 
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PESCO 
Štáty Európskej únie dali v roku 
2015 zo svojich verejných rozpoč-
tov na obranu celkovo 200 mld. 
eur. To zodpovedá 1,4 %HDP krajín 
EÚ. Vládne výdavky na obranu sú 
tak nižšie, než výdavky smerujúce 
do sociálnej sféry (19,2 % HDP), 
zdravotníctvo (7,2 %) alebo vzdelá-
vanie (4,9 %). Najmenej do obrany 
v rámci štátov EÚ dáva Luxembur-
sko (0,3 %). Výdavky Slovenska za 
rok 2015 predstavovali 0,9 % HDP. 
Naopak najviac na obranu v rámci 
krajín EÚ vynaložili Grécko (2,1 % 
HDP). To je ale stále výrazne menej 
ako USA. Spojené štáty americké 
vydali podľa údajov NATO v rovna-
kom roku na obranu cez 3,5 % HDP. 
V aktuálnom období EÚ pracuje 
s návrhom o vytvorení stálej štruk-
túrovanej spolupráce PESCO 
(Permanent Structured Coopera-

tion on security and defence), čo 
bude znamenať posilnenie obran-
nej spolupráce členských štátov EÚ 
(PESCO podpíše 23 členských štátov 
EÚ). Vznik PESCO bude znamenať 
najväčší pokrok v obrannej politike 
EÚ v posledných desaťročiach. Vý-
hodou PESCO bude spoločné zdie-
ľanie nákladov na vojenské operá-
cie EÚ, spoločné investície na ná-
kup vojenských kapacít a moderni-
záciu vojenskej infraštruktúry. po-
silnená obranná spolupráca Euró-
panov má zaistiť rýchlejšie a efek-
tívnejšie reagovanie Únie na rôzne 
udalosti v zahraničí. Je prekvapujú-
ce, že s návrhom prišli práve Fran-
cúzsko s Nemeckom, pretože ich 
armády sú v rámci EÚ najviac rozvi-
nuté. Možnou príčinou vzniku tejto 
spolupráce je odchod Veľkej Britá-
nie z EÚ, keďže bola druhou kraji-

nou, ktorá najviac prispievala na 
obranu EÚ (2,1 % HDP). Tým pá-
dom podpísaním PESCA sa zaviaže 
23 členských krajín prispievať ešte 
väčším podielom HDP, ako doteraz. 
PESCO však môže byť v mnohých 
vojnových konfliktoch neúčinné, 
pretože bezpečnosťou EÚ sa zaobe-
rá NATO. Avšak PESCO môže byť 
v budúcnosti užitočné pre regulova-
nie imigračnej politiky v EÚ, ako aj 
ochranu hraníc s Blízkym Výcho-
dom. Dohodu v súčasnosti akcepto-
valo 23 členských krajín okrem Ír-
ska, Portugalska a Malty, ktorí sa 
ešte nerozhodli, či podpíšu dohodu 
a Veľkú Británia, ktorá dlhodobo 
blokovala užšiu európsku spoluprá-
cu v oblasti obrany, pretože sa obá-
vala, že by to mohlo viesť k vytvore-
niu európskej armády a Dánsko 
odmietli dohodu. (mr) 



ROČNÍK 2017 | ČÍSLO 46 

Strana 7 

Rumunsko chce meniť odvodovú politiku 
Rumunsko sa stane jediným člen-
ským štátom EÚ, ktorý prevedie 
všetky dane z dôvodu sociálneho 
zabezpečenia na zamestnancov. 
Opatrenia nadobudnú účinnosť v 
januári, čo znamená, že zamestná-
vatelia majú zhruba sedem týždňov 
na to, aby splnili svoje požiadavky. 
V súčasnosti sú dávky sociálneho 
zabezpečenia vo výške 39,25%, 
ktoré spoločne platia zamest-
nanci a zamestnávatelia. Od 1. 
januára budú zamestnanci pla-
tiť 35%, zatiaľ čo zamestnávate-
lia budú odvádzať 2,25% daň z 
ich celkového mzdového fondu. 
Odstránenie dane zo zamestna-
nia pre zamestnávateľov by 
mohlo viesť k nižšej mzde za-
mestnancov v súkromnom sek-
tore, pretože spoločnosti nie sú 
povinné odovzdať svoje úspory. 
Znamená to, že malé firmy s 
ročným obratom nižším ako 1 
mil. eur zaplatia 1 % daň z obra-
tu namiesto 16 % dane zo zisku. 
Zamestnanci s nízkymi príjmami 
budú mať vyššie daňové odpoč-
ty. Pozitíva tohto opatrenia vlá-
dy sú tie, že fiškálne zmeny bu-

dú obmedzovať byrokraciu, daňové 
úniky a podporovať rozpočtové prí-
jmy. Očakáva sa, že rozpočtové prí-
jmy dosiahnu v roku 2018 výšku 60 
mil. eur. Nevýhodou tohto opatre-
nia je fakt, že sa môže začať zvyšo-
vať počet dobrovoľne nezamestna-
ných ľudí, keďže z tejto navrhova-
nej zmeny vyplýva zníženie čistej 

mzdy zamestnancov najmenej o 8 
%. Kým táto zmena bude menej 
zaťažovať zamestnávateľov, pre 
zamestnancov naopak bude pred-
stavovať vyššie zaťaženie a môžu sa 
zvýšiť špekulácie zamestnancov, 
ako túto zmenu obísť, čiže môže 
začať rásť počet zamestnancov „na 
čierno“. (mr) 

Export mexických automobilov do USA stúpol 

Výroba automobilov v Mexiku stúp-
la v októbri na rekordných 365 111 
vozidiel (z dôvodu dobiehania výro-
by po tom, čo v septembri bola ob-
medzená produkcia kvôli zemetra-
seniam v južnom Mexiku), čo pred-
stavoval medziročný nárast o 11,1 
%. Predaj áut na domácom trhu 
však klesol o viac ako 10 % (123 318 
automobilov), zatiaľ čo vývoz, pre-
važne do USA, stúpol o 12,7 %. 
K poklesu domáceho predaja auto-
mobilov prispeli vyššie úrokové 
sadzby, ktoré majú dopad hlavne 
na strednú triedu obyvateľstva. V 
Mexiku sa vyrába pätina produkcie 
automobilov Severnej Ameriky. Od 
roku 2010 krajina prilákala investí-
cie do automobilového priemyslu 
za viac ako 24 mld. dolárov. Auto-

mobilky láka lacná pracovná sila v 
Mexiku a možnosť bezcolného vý-
vozu do USA, vďaka obchodnej do-
hode NAFTA. V súčasnosti mnohí 
investori ustupujú od plánovaných 
investícií v Mexiku a zvolili vyčkáva-
ciu stratégiu, keďže stále nie je isté, 
či dohoda NAFTA bude pokračovať 
ja naďalej. V prípade ukončenia 
dohody by automobilkám v Mexiku 
hrozilo premiestnenie do iných kra-
jín, pretože by nemali v Mexiku po-
tenciál, keďže v krajine klesá dopyt 
po automobiloch a v súčasnosti, 
keď NAFTA je stále v platnosti,  81 
% produktov vyrobených v Mexiku 
smeruje práve do USA. (mr) 
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Rast japonskej ekonomiky  
Japonská ekonomika v treťom 
štvrťroku 2017 pokračovala v raste, 
a to už siedmy štvrťrok za sebou. Je 
to najdlhší rast za 16 rokov. Ekono-
mika teraz rastie najdlhšie od obdo-
bia medzi druhým štvrťrokom 1999 
a prvým štvrťrokom 2001. Vtedy sa 
HDP zvyšoval osem štvrťrokov 
za sebou. HDP sa medziročne 
zvýšil o 1,4 %. Tempo rastu 
síce spomalilo z 2,6 % v obdo-
bí apríl až jún, prekonalo však 
očakávania na úrovni 1,3 
%.Najviac k rastu prispel ex-
port. Vysoký bol odbyt auto-
mobilov a elektronických sú-
čiastok do USA a do Ázie. Zvý-
šili sa aj kapitálové výdavky. 
Súkromná spotreba, ktorá má 
na celkovom HDP dvojtretino-
vý podiel, sa ale znížila. Vý-
davky spotrebiteľov sa znížili 
prvýkrát za sedem štvrťrokov, 
avšak tento pokles by mal byť 

iba dočasný, pretože ekonomika je 
blízko plnej zamestnanosti, čo by 
malo v budúcnosti podporiť domá-
cu spotrebu. Očakáva sa, že rast 
japonskej ekonomiky v rokoch 2018 
a 2019 spomalí. Čiastočne kvôli ob-
medzenej kapacite výroby tovární, 

logistiky a ponuky pracovných 
miest a čiastočne kvôli sľúbenému 
zvýšeniu daní z obratu od októbra 
2019. (mr) 

Index podnikateľskej nálady v Nemecku ZEW vzrástol 

V medziročnom porovnaní nemec-
ká ekonomika zrýchlila tempo ras-
tubez sezónnej úpravy v súlade s 
očakávaniami na 2,3 %. Po očistení 
o kalendárnych vplyvov medziročný 
vzostup HDP zrýchlil v treťom štvrť-
roku na 2,8 %, a teda bol najsilnejší 
od začiatku roka 2014. Nemeckú 
ekonomiku momentálne ťahá pre-
dovšetkým vývoz a investície do 
strojov. Aj keby ekonomika 
do konca roka 2017 stagno-
vala, za celý rok by sa HDP 
zvýšil o 2,4 %, čo je najrých-
lejší vzostup od roku 
2011.Je preto zbytočné 
obávať sa náhleho ukonče-
nia terajšieho rastu. Úroko-
vé sadzby v eurozóne sú 
totiž stále priaznivé, trh 
práce silný, mzdy sa zvyšujú 
a dajú sa očakávať vyššie 
štátne výdavky. Pozitívny 
vplyv na nemeckú ekonomi-
ku mala v treťom štvrťroku 

tiežkladná bilancia zahraničného 
obchodu. K rastu prispeli aj na kapi-
tálové výdavky a rovnako ako v 
predchádzajúcich troch mesiacoch 
aj silná spotreba domácností. Vďa-
ka vyšším firemným investíciám by 
mala v roku 2018 stúpnuť produkti-
vita práce, čo by mohlo priniesť aj 
rast platov a tiež novú fázu rozvoja. 
Priaznivé vyhliadky nemeckej eko-

nomiky potvrdzuje aj rast dôvery 
investorov, podľa aktuálnych úda-
jov inštitútu ZEW sa v novembri jej 
index zvýšil na 18,7 bodu z októbro-
vých 17,6 bodu. (mr) 
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Saldo SR bolo v prvom polroku aktívne 
Saldo zahraničného obchodu Slo-
venska za január-august 2017 bolo 
aktívne v hodnote 1,79 mld. eur, 
bolo teda o 694,8 milióna eur nižšie 
ako za rovnaké obdobie predošlého 
roku. Najvyššie aktívne saldo mala 
Slovenská republika s Nemeckom 
(2,25 mld. eur), Spojeným kráľov-
stvom (1,88mld. eur), Francúzskom 
(1,62 mld. eur), Rakúskom (1,55 
mld. eur), Poľskom (1,31 mld. eur), 
Talianskom (1,30 mld. eur), Českou 
republikou (921,30 mil. 
eur), Spojenými štátmi 
americkými (823 mil. eur) a 
Španielskom (711,7 mil. 
eur).Najväčšie pasívne sal-
do bolo s Čínou (2,63 mld. 
eur), Kórejskou republikou 
(2,541 mld. eur), Ruskom 
(1,225 mld. eur), Taiwa-
nom (295,3 mil. eur), Ja-
ponskom (292,1 mil. eur), 
Malajziou (280,4 mil. eur), 
Indiou (158,2 mil. eur) a 
Ukrajinou (135,6 mil. 
eur).Zo Slovenskej republi-
ky sa vyviezol tovar v hod-
note 48,21 mld. eur. Me-
dziročne sa zvýšil celkový 

vývoz o 6,8 %.Z pohľadu hlavných 
ekonomických zoskupení sa zvýšil 
vývoz do krajín EÚ o 6,6 % - tvoril 
85,2 % celkového vývozu SR a do 
krajín OECD o 6,2 % - na celkovom 
vývoze SR sa podieľal 88,7 %.Do 
Slovenskej republiky sa doviezol 
tovar v hodnote 46,42 mld. eur, pri 
medziročnom náraste o 8,9 %.Z 
hľadiska hlavných ekonomických 
zoskupení sa medziročne zvýšil do-
voz z krajín EÚ o 8,9 % - tvoril 67 % 

z celkového dovozu a z krajín OECD 
o 4,9 % - na celkovom dovoze SR sa 
podieľal 65,2 %.V auguste 2017 sa 
medziročne zvýšil celkový vývoz 
tovaru o 4,8 % na 5,918 mld. eur a 
celkový dovoz o 10 % na 6,01 mld. 
eur. Saldo zahraničného obchodu 
bolo pasívne vo výške 89,5 mil. eur. 
(mr) 

Nová automobilka na Slovensku? 

Na Slovensku v súčasnosti produku-
jú tri automobilky a štvrtá Jaguar 
Land Rover je vo výstavbe. Aktuál-
ne do Európy plánuje prísť ďalšia 
automobilka – čínsky výrobca elek-
tromobilov Zhi Dou. Výber krajiny 
pre umiestnenie výroby ešte nie je 
rozhodnutý a prebiehajú analýzy. 
Rozhoduje sa medzi piatimi krajina-
mi a to Slovensko, Poľsko, Maďar-
sko, Rumunsko a Slovinsko. Investí-
cia na výstavbu závodu by mala byť 
v hodnote 400 miliónov eur 
a produkcia by sa spustila v roku 
2020. Podľa konateľa spoločnosti 
závod by produkoval mesačne 
3 000 automobilov a zamestnal by 
500 pracovníkov. V rámci Slovenska 
sa uvažuje aj nad východným Slo-
venskom, čo by čiastočne znížilo 

nezamestnanosť, ktorá je v tejto 
časti Slovenska najvyššia (nad 10 
%). Pozitívny vplyv by to malo aj na 
firmy na východnom Slovensku, 
ktoré by sa mohli stať dodávateľmi 
do novej automobilky, čo by vytvo-
rilo dodatočné pracovné miesta. 
V prospech Slovenska pri výbere 
krajiny hrá jeho strategická poloha 
v strednej Európe. Pozitívom 
umiestnenia automobilky na vý-
chod by bol v mzde, ktorá je oproti 
západnému Slovensku nižšia. Tak-
tiež výhodou by mohol byť počet 
nezamestnaných ľudí  5 304 za sep-
tember v Košickom a Prešovskom 
kraji, ktorí bezprostredne pred za-
radením do evidencie vykonávali 
prácu v priemyselnej výrobe. Keďže 
na Slovensku už produkujú tri auto-

mobilky a štvrtá je vo výstavbe, 
problémom môže byť nedostatok 
kvalifikovanejších pracovníkov. Au-
tomobilka nebude patriť medzi naj-
väčšie automobilové závody, keďže 
bude ročne produkovať približne 
36 000 elektrických automobilov, 
kým Volkswagen Slovakia za rok 
2016 vyprodukoval 388 687 auto-
mobilov. (mm) 
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Potraviny zdraželi medziročne o 6,2 % 
Inflácia na Slovensku dosiahla 
v októbri najvyššiu úroveň od roku 
2013, a síce 1,8 %. K zvýšenej inflá-
cii tiež prispeli v posledných mesia-
coch ceny potravín, ktoré v októbri 
pokračovali v zdražovaní v prieme-
re sa ich ceny zvýšili o 6,2 %. Jedi-
nou položkou potravín, ktorá me-
dzimesačne zlacnela, bolo ovocie. 
Rastúce ceny potravín v ok-
tóbri aspoň nepatrne tlmili 
klesajúce ceny v doprave. Aj 
napriek postupnému zrých-
ľovaniu inflácie na Sloven-
sku, do konca tohto roka 
pravdepodobne ešte stále 
nedosiahne inflačný cieľ ECB 
(tesne pod 2 %), ale v no-
vembri sa mu opäť viac pri-
blíži. Rast cien by mali nahor 
naďalej tlačiť najmä rastúce 
ceny potravín a zotavujúca 
sa dopytová inflácia, keď 
silný trh práce a zlepšujúca 

sa spotrebiteľská dôvera budú ďalej 
tlačiť na rast spotreby slovenských 
domácností. Vyššie ceny boli aj v 
sektore reštaurácií a hotelov, v 
zdravotníctve, rekreácii a kultúre. 
Nárast cien služieb odzrkadľuje 
zlepšujúcu sa situáciu na trhu prá-
ce, ktorá pomáha zvyšovať disponi-
bilný príjem domácností. V roku 

2017 sa očakáva, že inflácia na Slo-
vensku dosiahne úroveň tesne nad 
2 %, čo bude príčinou vyššej ceny 
elektriny z dôvodu vyššej ceny silo-
vej elektriny na burze, ktorá na tr-
hoch medziročne vzrástla asi o päť 
eur za megawatthodinu. (mr) 

Index priemyselnej produkcie na Slovensku 

Rast priemyselnej produkcie po 
konci augusta zvýšil len o 2,4 % me-
dziročne. Tento rast je podpriemer-
ný z pohľadu na doterajší vývoj ro-
ka, ale aj v porovnaní s okolitými 
krajinami alebo Nemeckom. U náš-
ho hlavného exportného partnera 
Nemecka rástla v septembri pro-
dukcia v priemysle 
medziročne  o 3,4 %. 
Po sezónnom očistení 
na Slovensku vzrástla 
priemyselná produkcia 
medzimesačne o 0,9 
%. Septembrová prie-
myselná produkcia 
bola opäť poznačená 
menším počtom pra-
covných dní. Zároveň 
je tu brzdiaci vplyv 
slabého vývoja pro-
dukcie v automobilo-
vom priemysle. Koniec 
životného cyklu nie-
ktorých modelov, in-
vestície a príprava na 

výrobu nových môžu byť príčinou 
súčasných slabších výsledkov (-1,8 
% medziročný pokles v septembri). 
No slabšie výsledky v podobe me-
dziročných poklesov sú pozorova-
teľné aj v odvetviach ako strojárska 
výroba, elektrotechnika, alebo vý-
roba elektroniky. Výsledok priemys-

lu v septembri podržala najmä ko-
vovýroba s medziročným rastom 
6,6 %.V najbližších mesiacoch by sa 
priemyselná produkcia mala pohy-
bovať na vyšších hodnotách. Stále 
veľmi silný sentiment v Európe by 
mal potiahnuť náš priemysel k hod-
notám bližším k 5 %. (mr) 
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Ceny bytov v Prahe ďalej rastú  
Ceny predaných novostavieb 
v Prahe dosiahli podľa prieskumov 
spoločností Trigema, Skanska Reali-
ty a Central Group k tretiemu kvar-
tálu 2017 83 150 czk/m². V prepoč-
te na eurá sa jedná o 3080 eur/m² 
(prepočítané kurzom 27 CZK/EUR 
aby nedošlo k zdanlivému rastu 
cien v eurách prostredníctvom kur-
zovej zmeny). Ceny v Prahe tak me-
dziročne dosiahli 19,6%-ný rast, 
pričom za posledné dva roky tento 
rast predstavoval až extrémnych 
43%. Ceny predaných bytov 
v Bratislave medziročne pritom 
vzrástli „len“ o 11,4%. Rast cien 
nehnuteľnosti je súčasným tren-
dom v celej Európe (až na výnimky 
typu Taliansko), čo je prirodzeným 
javom v závislosti na infláciu a rast 

miezd. Okrem toho dochádza aj ku 
korekcií po pokrízovom prepade 
cien. V Prahe však cenu značne 
ovplyvňujú trhové sily dopyt 
a ponuka. Dopyt po bývaní tak ako 
napríklad v Bratislave narastá aj 
v Prahe. Rastúce mzdy, rekordne 
nízka nezamestnanosť a najmä níz-
ke úrokové sadzby – toto všetky sú 
faktory, ktoré kúpe nehnuteľnosti 
v súčasnosti dodávajú veľkú atrakti-
vitu. Problémom v Prahe však je 
skutočnosť, že kým dopyt rastie, 
ponuka klesá. Ponuku predstavuje 
počet voľných bytov na trhu. Tá od 
roku 2015 (keď dosahovala takmer 
7000 bytov) klesla na polovicu 
a v súčasnosti sa pohybuje okolo 
3500-4000 bytov. Problém je ob-
medzená nová ponuka, ktorá je 

následkom rigidnej politiky 
a byrokratických bariér. Priemerná 
doba pre realizovanie projektu 
v Prahe (od prvotného projektova-
nia po kolaudáciu) sa v súčasnosti 
odhaduje na 10 rokov. Trh je tak 
extrémne neflexibilný a developeri 
nevedia na vysokú ponuku dosta-
točne rýchlo reagovať. Z tohto dô-
vodu v Prahe klesá predaj a prvý 
krát bol nižší ako predaj novosta-
vieb vo zvyšných regiónoch ČR, kde 
priemerná cena tvorila 48 tisíc ko-
rún resp. 1780 eur/m². (rb) 

Graf: Porovnanie cien predaných bytov a veľkosti aktuálnej ponuky v Prahe a Bratislave  
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SPRÁVY Z FINANČNÝCH TRHOV 
 Európsky výrobca leteckej techniky Airbus získal rekordnú objednávku na 430 lietadiel v katalógovej hod-

note 49,5 mld. dolárov. Lietadlá si objednala americká investičná spoločnosť Indigo Partners.  Lietadlá, 
ktorá Indigo kupuje, by mali používať letecké spoločnosti FrontierAirlines, Volaris, JetSmart z Čile a ma-
ďarská Wizz Air. Zatiaľ najväčšia zákazka pre Airbus bola z augusta 2015 od indickej nízkonákladovej spo-
ločnosti Indigo na 250 lietadiel v katalógovej hodnote 26 mld. dolárov. Airbus zatiaľ v objednávkach vý-
razne zaostáva za konkurenčným americkým Boeingom. 

 Talianska banka UniCredit v treťom kvartáli dosiahla čistý zisk v sume 2,8 mld. eur a upravený čistý zisk v 
objeme 838 mil. eur. Príjmy banky počas júla až septembra medziročne oslabili o 3,9 % na 4,6 mld. eur, 
pričom jej prevádzkové výdavky sa v porovnaní s tretím štvrťrokom vlaňajška znížili o 4,3 % na 2,8 mld. 
eur. Čisté úrokové výnosy peňažného ústavu sa v treťom kvartáli medziročne zmenšili o 3,5 % na 2,5 mld. 
eur. Výnosy z poplatkov a provízií sa však počas júla až septembra v porovnaní s rovnakým obdobím mi-
nulého roka zvýšili o 4,2 % na úroveň 1,6 mld. eur. 

 V Leviciach by malo vzniknúť 750 nových pracovných miest. Spoločnosť ZF Slovakia totiž plánuje rozšíriť 
svoju výrobu v priemyselnom parku Levice-Géňa o výrobu nových adaptívnych tlmičov pre automobilový 
priemysel. Do rozšírenia výroby plánuje investovať 17 mil. eur. Firma už požiadala štát o poskytnutie in-
vestičných stimulov vo výške 4,25 mil.eur. Všetka štátna pomoc je požadovaná vo forme úľavy na dani 
z príjmu. V roku 2015 mala spoločnosť ZF Slovakia 2 530 zamestnancov a dosiahla čistý obrat vo výške 
vyše 382 mil. eur.  
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