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Starsie byty zdrazeli — dopyt sa

opdit pozerd na mensie byty

V tretom Stvrtroku 2017 sme na sekunddrnom trhu s bytmi zaznamenali

opdtovny cenovy rast po tom, ako v prvom polroku 2017 ceny starSich by-

tov skér stagnovali.

V' zdvislosti od slabsej novej ponuky na trhu

s novostavbami sa dopyt po bytoch opdt viac obracia na sekunddrny trh,

ktory predstavuje zdsobu cenovo atraktivnejsieho a dostupnejsieho byva-

nia.

Priemerna jednotkova cena bytov
na sekundarnom trhu dosiahla po-
Cas tretieho Stvrtroku 2017 vysku
2241,04 eur/m? s DPH. Oproti pre-
chadzajucemu kvartalu sa tak jed-
nalo o silny, 5%-ny narast jednotko-
vej ceny. Medziro¢ne vsak tento

rast predstavoval takisto 5%, ked'

ceny prvy krat vyraznejsie poskocili
po roku stagndcie.

Primarnym dovodom cenového
rastu bolo Staré Mesto, kde sme
v ponuke zaznamenali byty me-
dzikvartalne drahsie az o 9%. Zna-
mena to, ze oproti druhému Stvrt-
roku poskocila ich cena z 2392 na

2743 eur/m? s DPH. Jednalo sa tu
0 naozaj vyrazny rast, o ktorom sa
vsak neda povedat, Zze nebol ocaka-
vany. StarSie byty v Starom meste
boli oproti ponuke novostavieb vy-
razne lacnejsie. Priemerny rozdiel
v cene na m? s DPH za Bratislavu za
posledny rok dosahoval okolo 350-
400 eur. V Starom Meste vsak ten-
to rozdiel predstavoval 750-850
eur. S rastlcimi cenami novosta-
vieb bolo len otazkou casu, kedy
tento cenovy rast dobehne aj Staré
mesto. V tretom Stvrtroku sa tento
rozdiel znizil na 525 eur, znacne
menej ako v predchadzajucich kvar-
tdloch. Okrem toho sme v Starom
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ECB predIZuje kvantitativne uvolfio-
vanie do septembra 2018

V Ceskych parlamentnych volbdch
jasne zvitazila strana ANO

Ceské automobilky sa bliZia k 1,4
milionu vyprodukovanych vozidiel

Redlne mzdy vo Velkej Britanii klesli

Dopyt po rope do roku 2020 prekro-
¢i 100 miliénov barelov denne

Americké automobilky chcu NAFTU

Klesla nezamestnanost na Sloven-
sku kvéli dohoddrom?

Meste pozorovali zvySeni pocet
bytov s kompletnou rekonstrukci-
ou, pricom pocet bytov
v pévodnom stave ubudlo. Na za-
klade tohto mézeme predpokladat,
Ze sa starSie byty v Starom Meste
s nizSou cenou a horSim stavom
rychlejSie vypredali a v ponuke
ostali tie drahsie. Okrem toho fak-
torom cenového rastu bol aj mierny
narast ponuky novostavieb z druhej
ruky.

Okrem Starého Mesta sme vyssi
medzikvartdlny rast videli aj
v Novom Meste. Konkrétne sa jed-
na o 5%-ny narast. Podobne ako

Tabulka: Specifikd ponuky bytov na sekunddrnom trhu poéas 3.Q.2017

BA | 81,87 2742,57 €
BA Il 61,35 217281 €
BA Il 70,93 229251 €
BA IV 65,37 205755 €
BA V 60,00 2126,72 €
Celkovy sucet 66,05 2241,04 €

219 097,30 €
127 896,98 €
159019,86 €
133031,59 €
122 660,12 €
145 036,44 €
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v Starom Meste aj tu ceny posledny
rok skor stagnovali, no vyrazne
drahsie novostavby (v priemere
0 550-600 eur/m? s DPH) cenu za-
Cali tahat smerom nahor. Podobny
vyvoj sme videli v Petrzalke, kde bol
medziro¢ny rast cien na sekundar-
nom trhu najvyraznejsi (10,7%).
Novostavby vratane Sinecnic (ktoré
sU najvacsim tvorcom ceny v okrese
BA V) zdvihli jednotkové ceny. Ked'
k tomu priddm skuto€nost, Ze sa
ponuka bytov v tomto okrese ob-
medzila defacto len na zopar pro-
jektov preddvajucich byty
z papiera, tak vidime dovod ceno-
vého rastu  starSich  bytov.
V okresoch BA Il a BA IV bol medzi-
rocny cenovy rast najmenej vyrazny
(do 5%) zatial ¢o medzikvartalne
nedoslo k vyraznejSej zmene v ani

jednom z nich. Vyplyva to
z mensieho rozdielu medzi cenami
starSich  bytov v  porovnani

s ostatnymi okresmi.

Z hladiska priemernej rozlohy sa na
sekundarnom trhu s novostavbami
v Bratislave nachddzali o nie¢o vac-
Sie byty ako v predoslom kvartali.
Priemerna rozloha sa zvysila oproti
predchadzajucemu Stvrtroku o 1,7
m?2 resp. 0 2,6%. Medziro¢ne vsak
bola 0 11,21% nizSia. ZmensSovanie
ponuky bytov na sekundarnom trhu
vyplyvalo z vysokého cenového roz-
dielu medzi novostavbami
a starSimi bytmi. V pripade bytu
o velkosti 80 m? predstavoval roz-
diel v absolutnej cene 30-35 tisic
eur. Z tohto dovodu su v segmente
vacsich bytov stale popularne byty
zo sekunddrnej ponuky. Pri men-
Sich bytoch to viak bolo naopak. Za
posledny rok a pol do ponuky pri-
budalo stale vacsie mnoistvo ma-
lych, jedno a dvojizbovych novosta-
vieb. O tie bol zo strany zakaznikov
najvyssi dopyt, a to aZ do takej mie-
ry, ked' v druhom kvartali 2017 53%
predanych bytov predstavovali len
dvojizbaky. V tretom kvartali 2017
sa vSak predaj dvojizbakov na pri-
marnom trhu s novostavbami znac-
ne zmensil, ¢o bolo sp6sobené ob-
medzenou ponukou novych bytov
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Graf: Porovnanie vyvoja jednotkovej ceny novostavieb a bytov zo sekunddrnej ponuky v
Bratislave (ceny st vrdtane DPH)
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Graf: Rozdiel medzi jednotkovou cenou novostavieb a bytov zo sekunddrnej ponuky v Brati-
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takéhoto vyvoja na primarnom trhu
sa opat zvysil dopyt po dvojizba-
koch na trhu so starS$imi bytmi. Tie
sa rychlejsie vypredavali, Co spOso-
bilo narast priemernej rozlohy.

Mierny rast rozlohy a jednotkovej
ceny prirodzene nasledoval aj rast
absolutnej ceny, ktord medzikvar-
talne vzrastla o 8,38% na 145 036,4

s novostavbami sa tak dostdva na
zhruba o 20 tisic niZSiu Uroven.
Priemerna rozloha ponuky bytov na
primarnom a sekundarnom trhu
pritom dosiahla rovnaku uroven.
Zaujimavé su vsak velké cenové
rozdiely medzi novymi a starSimi
bytmi v okresoch BA Il a BA Il
V okrese BA Il predstavoval tento
rozdiel 45 tisic eur, ¢o bolo dané
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tempom ako v roku 2016 a 2017,
no staré byty zas pocas posledného
roku stagnovali, a preto bolo len
otazkou ¢asu, kedy opat zaénd do-
biehat novostavby. Tykalo sa to
najma starsich bytov v okresoch BA
| a BA Ill. Daldim dévodom je vypre-
daj mensich, Startovacich novosta-
vieb a nedostatok novej ponuky.
Ked v tomto segmente chybaju no-
vostavby, tak sa kupujuci viac obra-

Graf: Rozdiel medzi absolutnou cenou novostavieb a bytov zo sekunddrnej ponuky
v okresoch BA Il a BA Il
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lacnejsich malych bytov
v sekundarnej ponuke tlaéilo na
rast jednotkovych cien, ¢o mohlo
byt hlavnhym dbévodom ich rastu
v tretom Stvrtroku. Rozdiel medzi
starSimi a novymi bytmi je viditelny

B || DA

jednak spominanou vyssou jednot-
kovou cenou novsich bytov ako aj
tym, Ze ponuku starsich bytov tvori-
li mensSie byty. V pripade okresu BA
Il nie je rozdiel
v jednotkovej

z ponuky prenajmov miznu rychlej-
Sie a mbdzeme predpokladat, Ze je
o ne vacsi dopyt. Co sa tyka zloze-
nia ponuky bytov na prendjom,

Tabulka: Ceny prendjmu vrdtane energii podla izbovosti a jednotlivych okresov

ceny ~medzi Okresfizbovest 1 2 | 3 4 5 Sspolu
nowymi BAI 562,55€ 734,74€ 108491€ 171696€ 2230,00€ 920,23¢€
‘; Jtmi Starts‘;’;‘\; BAIl 449,63€ 602,80€ @ 749,78€ | 856,00€ @ 177500€ 61842€
velky, no po. BA Il 461,11€ 622,65€ 822,11€ 108474€ 1350,00€ 697,21€
nuku. staréich BAIV 433,58€ 617,29€ = 780,18€ | 990,00€  1790,00€ 690,49 €
bytov BAV 44560 € 616,36€  704,38€  78545€ 620,36 €
v priemere Spolu 475,18 € @ 639,46€  838,70€ | 1211,01€ 185538€ 716,25¢€

tvoria podstatne mensie byty. Toto 45% tvorili dvojizbové byty, 24% najmda v absolutnych cenach

vytvara rozdiel v absolltnej cene.
V okrese BA Il ponuka mensich by-
tov existuje, no z dévodu vysoke;j
jednotkovej ceny (len o 250 — 300
eur na m? vys$sej ako v pripade no-
vostavieb) tieto byty ostdvaju
v ponuke a kupujuci sa preto viac

orientovali na novostavby. Pokial

v tomto okrese v blizkej buducnosti
nepribudne dostatocna nova ponu-
ka mensich bytov, tak sa kupujuci
budu stéle viac sustredovat na star-
Sie byty.

Priemerna vyska mesacného prena-
jmu vratane energii dosiahla pocas
tretieho Stvrtroku 2017 716,25 eur
pri priemernej rozlohe 68 m2. Opro-
ti predchadzajucemu kvartdlu sa
jednd o 6,6%-ny narast, ktory vsak
bol spésobeny skuto¢nostou, Ze sa
v ponuke prendjmov nachadzali v
priemere vacSie byty. Pocas prvej
polovici roku 2017 sa v priemere na
prendjom ponukali byty o velkosti
62 m2. V tretom Stvrtroku to bolo o
6 m? naviac. Mensie byty teda

trojizbové, 22% jednoizbové a Stvor
a patizbové byty predstavovali 9%.
Z hladiska ceny na m? s energiami
nedoslo k Ziadnym vyraznym zme-
nam, a cena tak ostala na udrovni
11,24 eur/m?, okolo ktorej osciluje
posledné 3 stvrtroky.

Ceny bytov ponukanych na sekun-
darnom trhu sa v tretom Stvrtroku
zvysili po roc€nej stagndcii. Ako sme
videli, tento rast bol tahany predo-
vSetkym novostavbami. Tie sice
cenovo nerastd uz takym rychlym

a hovori o tom, Ze v ponuke novos-
tavieb, najma v okresoch BA Il a BA
[ll, chybaju malé Startovacie byty.
Z tohto vyplyva, Ze ceny bytov na
sekundarnom trhu su do znacnej
miery ovplyviiované cenami novos-
tavieb. Pokial sa ponuka novosta-
vieb v najblizSej dobe nerozsiri
o dostato¢né mnoZstvo novych pro-
jektov, najma takych, ¢o ponukaju
Startovacie byty, tak je moiné, Ze
sa dopyt bude pozerat stale viac na
starsie byty, Co spbésobi dalsi narast
ich cien. (rb)

Graf: Skladba ponuky bytov na prendjom podla izbovosti
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ECB predizuje kvantitativne uvolnovanie

Po svojom zasadnuti ECB rozhodla,
Ze urokové sadzby ostanu nezme-
nené, teda zakladna urokova sadz-

ba je na urovni 0 %, refinancna 0,25
% a depozitnd — 0,40 %. Nakup ak-
tiv bude pokracovat do konca tohto

ECB, urokové sadzby

- °

2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017

= zakladna urokova sadzba ==depozitna =refinancna

SSSSS Macrohond

roku 2017 tempom 60 miliard eur
mesacne. Pévodne sa mal program
kvantitativneho uvolfiovanie skon-
¢it v uzZ tohto roku, no ECB ho pre-
dlZuje do septembra 2018, s tym
rozdielom, Ze zniZi objem nakupo-
vanych aktiv na 30 miliard mesac-
ne. HDP rastie, banka md vsak sta-
le obavy o nizsiu mieru inflacie, kto-
ra v septembri medziro¢ne rastla
1,5 % tempom. V pripade nizkej
inflacie banka rozsiri alebo predfii
kvantitativne uvolfiovanie. Na roz-
hodnutie ECB reagovali aj trhy. Eu-
ro kleslo oproti dolaru na uroven
1,16 dolarov. (sj)

V tretom kvartadli rdstol pocet uverov v eurozone

ECB zverejnila informdcie mapujuce
podmienky na Uverovom trhu
v eurozone za treti kvartal. V tomto
kvartali rastol pocet uverov, podpo-
rovany silnym dopytom. Oproti
druhému kvartdlu sa vo vacSine
bank eurozény sprisnili bankové
Standardy pre ziskanie averu pre
podniky. Dopyt po tychto Uveroch
rastol len mierne. V rdmci najvac-
Sich krajin eurozény sa Standardy
pre ziskanie Uveru pre podnikatelov
sprisfiovali v Nemecku a Spanielsku,
nemenili sa vo  Francuzsku,
a zvolfiovali sa v Taliansku. MenSia
tolerancia vodi riziku sa odraza
v prisnejSich zmluvdch hlavne
v pripade uve-

ale pomohli tomu aj nizke urokové
sadzby, zakladna sadzba ECB sa drzi
na nulovej Urovni a depozitna sadz-
ba je— 0,4 %. Vo vacsine krajin EU
sa vyrazne znizili podmienky pre
ziskanie Gveru na nehnutelnost,
v najblizSich mesiacoch by sa to
malo prejavit na zvySenom dopyte
po tychto uveroch. ECB mapuje
situaciu v 141 vybranych bankach
v eurozone. Graf ukazuje vyvoj
podnikatelskych dverov. Bankové
Standardy sa urcuji  na zaklade
podielu medzi bankami, ktoré uve-
rové Standardy sprisnili a medzi
bankami, ktoré Uverové Standardy
zmiernili. Teda v pripade pozitivne-

Eurozéna

ho percenta sa vo viacerych ban-
kach standardy sprisnovali, ako to
mozeme vidiet na priklade z roku
2009 a naopak. Podobne sa vykazu-
je dopyt, ako podiel bank, ktorym
sa dopyt zvysil a podiel bank, kto-
rym sa dopyt po Uveroch znizil. Do-
pyt sa zvySoval z dévodu ekonomic-
kych cyklov a zvySovania respektive
zniZzovania urokovych sadzieb, ban-
kové standardy na to nemali velky

vplyv. (sj)

rov s malymi 321

a strednymi
podnikmi. Pod-
mienky sa
zmierfovali pre
ziskanie spotre- _
bitelského uve- §27-
ru.  Dopyt po
spotrebitelskych
Uveroch sa zvy-
Soval
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Verejny dlh EU

DIh verejnej spravy je vymedzeny
ako hruby dlh celého sektora verej-
nej spravy na konci stvrtroka (v no-
mindlnej hodnote). V eurozéne sa
deficit verejnych financii me-
dzikvartalne znizil z Urovne 2,1 %
HDP na 1,5 % HDP a v ramci celej
EU klesol z 2,4 % na 1,7 % HDP. Ve-
rejny dlh eurozény klesol z 89,9 %
(10,69 bil. eur) HDP v decembri
2015 na 88,9 % (10,57 bil. eur) v
decembri 2016 a v ramci celej EU sa
znizil z 84,5 % HDP (13,86 bil. Eur)
na 83,2 % HDP (13,64 bil. eur). Na
Slovensku deficit verejnych financii
vlani klesol na 2,2 % HDP z urovne
2,7 % HDP, na ktorej bol v roku
2015. Slovensky verejny dlh sa zniZzil
z252,3 % HDP na 51,8 % HDP (42,36
mld. eur). Poklesy boli sp6sobené
rastom HDP vo vsetkych ¢lenskych
krajinach, nakolko ekonomika tych-
to statov vykazuje dlhodoby

harsko (29 %; 15,20 mld. eur). Naj-
vys$si dlh ma stale Grécko (180,8 %;
351,76 mld. eur), Taliansko (132 %;
2,44 bil. eur) a Portugalsko
(130,1 %; 266,13 mld. eur). V roku
2016 boli vladne vydavky
v eurozoéne na urovni 47,6 % HDP
(7,81 bil. eur) a prijmy vo vyske
46,1 % HDP (7,32 bil. eur). V ramci
EU boli vlani vlddne vydavky na
urovni 46,3 % HDP a prijmy sa rov-
nali 44,7 % HDP. V porovnani s jar-
nou notifikaciou po 1. kvartali doslo
k Uprave schodku verejnych financii
za rok 2016. Za reviziou stoja niZsie
prijmy z firemnej dane, ¢i Eurosta-
tom realizovand reklasifikacia pri-
jmov z dividend. Z dlhodobého hla-
diska je zniZzovanie dlhu pozitivhou
informdciu, pretoze ¢im wvyssi dlh
maju $taty EU, tym sa zniiuje
schopnost vlady pruine reagovat

Verejny dlh v EU
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na aktualne potreby, nakolko uUroky
spojené so splacanim dlhu obme-
dzuju vydavky v inych oblastiach. S
rastucim dlhom navySe veritelia
pozaduju aj vyssSie Urokové sadzby
ako vysledok rasticeho rizika ne-
splatenia dlhu. Verejny dlh ma svo-
je klady aj zapory. Medzi negativa
patri to, Ze bude velkym zdedenym
bremenom pre budlce generdcie.
Toto bremeno sa prejavi v nizsej
akumulacii kapitdlu a ovplyvneni
hranic vyrobnych moZnosti. Buduce
generacie budd musiet platit vyssie
dane na financovanie urokov z ve-
rejného dlhu. Medzi kladné stranky
patri predovsetkym to, Ze pomaha
stabilizovat ekonomiku v urcitych
jej fazach spravnym pouzitim a
splacanim deficitu prostrednictvom
Statnych obligacii. (mr)

rast. Najvacsie prebytky ve-
rejnych  financii v  roku
2016 dosiahli Luxembursko
(1,6 % HDP; 0,96 mld. eur),
Malta a Svédsko (zhodne
1,1 %), Nemecko (0,8 %; 27,73

mld. eur). Tri krajiny mali za-
porny deficit verejnej spravy
na urovni 3 % HDP alebo vys-
§i. 13lo o Spanielsko (-4,5 %),
Francuzsko (-3,4 %) a Rumun-

svvs

v zavere roka 2016 v pomere

k HDP mali Esténsko (9,4 %;
2,18 mild. eur), Luxembursko
(20,8 %; 12,47 mid. eur), Bul-
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= podiel verejného dihu na HDP Slovenska = podiel verejného dlhu na HDP EU = Verejny dih Slovenska
==Podiel verejného dlhu na HDP Talianska ==Verejny dlh Luxemburska
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Proticyklicky kapitalovy vankus sa bude zvysovat

Bankova rada sa rozhodla zvysit
proticyklicky kapitalovy vankus na
1,25 % s ucéinnostou od 1.8.2018.
Od 1.8.2017 je kapitalovy vankus
na urovni 0,50 % a je urceny pre
systémovo dblezité financné insti-
tucie. Znamena to, Ze banky musia
mat rezervu vo vyske 1,25 % svojho
kapitalu. Ak sa navysi tato rezerva,
tym je vyssia schopnost banky ab-
sorbovat straty. Jednym z cielom
NBS je obmedzit nadmernému Uve-

rovému rastu a zamedzit stratu
trhovej likvidity subjektov. Uvery
pre domacnosti rastli medzirocnym
tempom 13,4 %, Uvery pre podni-
katelov rastli o 10 %, ¢o je najrych-
lejSie tempo od roku 2009. Rastom
Uverov pomahaju nizke uUrokové
sadzby a nizka nezamestnanost.
DIh domacnosti k HDP sa vyrovnal
tempu rastu dlhu z pred krizy
v roku 2008. Aj z tohto dovodu NBS
zriadila opatrenia. Kapitdlovy van-

kds bol zriadeny vdaka dohode
Basel Ill, ktord bola zavedena po
krize v roku 2009, kedy sa odhalili
nedostatky bank nedisponovania
vlastnym kapitalom, ktory sposobil
problémy. (sj)
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Ceské automobilky sa blizia k novému rekordu

Minuly rok sa vyrobilo v CR 1,344
miliénov osobnych automobilov,
tento rok sa predpoklada, Ze sa vy-
roba zvySi na 1,4 milidénov kusov.
Automobilky maju prispiet aj
k zvyseniu exportu aut, ktory bol
v roku 2016 vo vyske 18,7 miliard
dolarov a predstavoval najvacsi
exportny tovar CR. Najviac sa autd

exportuju do krajin EU — Nemecka,
Francuzska, Spojeného kralovstva
a Talianska. Produkciu aut pohana
silnejSi dopyt nielen zo zahranicia
ale aj priamo z CR. Automobilky
vsak bojuju s problémom nedostat-
ku pracovnych sil. Zamestnavatelia
tak budu nateni zvysit mzdy, aby
zatraktivnili pracu

v automobilovom priemysle, alebo
zaénU prijimat ludi zo zahranidia.
V roku 2016 bol v letnych mesia-
coch zaznamenany vyrazny pokles
a nasledny narast produkcie oproti
minulému roku, ktory bol sposobe-
ny posunom celozavodnych dovole-
niek. (sj)

Cesko sa méze stat jednym z najvii¢sich producentov litia

V CR dostala firma Cinoveckd depo-
nie povolenie k ftazbe litia
v Krusnych horach. Na zaklade no-
vych ndlezisk sa o dalSie povolenie
pokusa firma Geomet. V tomto se-
veroceskom kraji je miera neza-
mestnanosti najvyssia v rdmci celej
CR. Pokial by sa litium nielen tailo,
ale aj spracovavalo, znamenalo by
to zniZzenie nezamestnanosti este
vo vy$sej miere. CR patri ku kraji-
nam, ktoré maju najvacsiu zdsobu
litia na svete. Odhaduje sa, Ze jeho

zasoby predstavuju 1,2 az 1,4 milio-

2016 prekrocil 1 milidn kusov. (sj)

Litium, celosvetova tazba (v metrickych tonach)

nov  metrickych
ton. Dopyt po
littu sa kazdym
rokom zvysuje,

pretoZe je potreb-
né pri vyrobe ba-
térii do elektro-
mobilov. Kym
v roku 2012 bol
pocet elektromo-
bilov v uzivani nad

700000

600000

~500000

- 3000003

200000

- 100000

0

1930 1940 1950

100 tisic, v roku

2010

R Macrobond

1960 1970 1980 1990 2000

V éeskych volbdch jasne zvitazila strana ANO

20%

Parlamentné volby v CR

dvojkoalicia, ktoru by
sformovali strany ANO

15%

a ODS, pricom by tak
dosiahli zisk 103 kre-

10%

siel, a sice tesnu vacsi-
nu. DalSou z moZnosti

5%

0%

HANO B ODS m Pirati mSPD mKSCM m ($SD m {SL

je vytvorenie starono-
vej koalicie zloZenej z
ANO, CSSD a KDU-CSL,
ktora by mala tiez 103

TOPOS BSTAN  Ikresiel. Menej pravde-

itazom  parlamentnych  volieb
2017 v Ceskej republike sa stala
Strana ANO, ktorej predsedom je
Andrej Babis, so ziskom 29,64 % (vo
volbach 2013 18,65 %). Naopak,
prekvapivo nizky pocet hlasov do-
stala doteraz vladnuca strana CSSD
so ziskom 7,27 % (v roku 2013
20,45 %). Do parlamentu sa okrem
tychto dvoch stran dostali strany
ODS (11,32 %), Pirati (10,79 %), SPD
(10,64 %), KSCM (7,76 %), KDU —
CsL (5,80 %), TOPO9 (5,31 %),
a STAN (5,18 %). Prvou z moZnosti
vytvorenia koalicie je tzv. modra

podobné je zrejme vytvorenie tzv.
bahamskej koalicie zloZenej zo
stran ANO, Pirati a KDU-CSL, ktora
by mala 110 mandatov. UvaZuje sa
tieZz aj o vytvoreni modro-Cierno-
oranZovej koalicie zloZzenou zo
stran ANO, Pirati a CSSD, ktord by
mala v Snemovni 115 kresiel. Od
koalicie vedenej ANO sa ocakava,
Ze prinesie posilnenie rozpoctovej
discipliny prostrednictvom zniZenia
poctu ministerstiev, boja s danovy-
mi Unikmi a vyuZivania efektivnych
nastrojov z oblasti informacnych
technoldgii. ZlepSeny vyber dani by

mal prispiet k poklesu pomeru stat-
neho dlhu k HDP a kompenzovat
rozpoctové dosledky planovaného
zniZzenia dane z pridanej hodnoty
pri vybranych poloziek a moZnych
tlakov na zvySovanie socialnych
vydavkov. Predpokladd sa tiez, Ze
nova vladna koalicia bude presa-
dzovat politiku Ustretovi k podni-
katelskému sektoru, a to v podobe
znizovania byrokracie, posilfiovanie
transparentnosti verejnych naku-
pov Ci zvySenych vydavkov na do-
pravnu infrastruktaru. Cesi vyjadrili
pri svojej volbe jasny euroskepticiz-
mus. S vynimkou CSSD a Top 09
obsadia ¢esky parlament po novom
strany, ktoré maju zvadsa protieu-
répsky program. Je vysoko pravde-
podobné, 7e sa v Cesku najde poli-
tickd vola zmenit spdsob vypisania
referenda. Ak sa podari prijat zakon
0 moznosti vyhlasenia celostatneho
referenda, mohlo by to mat pre
Eurdpu necakané dopady. (mr)
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Readlne mzdy britskych domacnosti klesaju

Rast prijmov domacnosti vo Velkej
Britanii je nadalej pomalsi ako infla-
cia. Je to aj napriek tomu, Ze miera
nezamestnanosti v krajine zostava
na najnizSej drovni za 42 rokov.
Priemerné tyzdenné zarobky vrata-
ne odmien pocas juna aZ augusta
medziro¢ne stupli o 2,2 %. Inflacia
vo Velkej Britanii do-

la, Ze inflacii bude trvat vyse tri ro-
ky, kym sa vrati k jej cielovej 2 %
hranici. Co sa nezamestnanosti ty-
ka, pocet nezamestnanych pocas
juna aZ augusta sa medzikvartalne
znizil o 52 tis. na 1,44 mil. Miera
nezamestnanosti v krajine tak kles-
la 00,2 % na uroven 4,3 %, Cize bo-

evve

nych prijmov britského obyvatel-
stva mbze spbsobit znizovanie spo-
treby, o moéze v kone¢nom dosled-
ku znizit Zivotnu dUroven spotrebite-
fov. (mr)

Vyvoj minimalnej mzdy a inflacie vo Velkej Britanii

siahla v auguste vysku
2,9 % a v septembri 3
%, €o je najvyssSia hod-
nota od roku 2012.
Zrychlovanie inflacie,
spOsobené predovset-
kym poklesom kurzu
libry po hospodarske-

o
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ho rastu, pretoze mzdy
nedokazali udrzat krok
S rastucimi Zivotnymi
nakladmi. BoE v sep-
tembri naznacila, ze
inflacia v oktdbri pre-
kroci hranicu 3 %. To je

viac ako banka ocaka-
vala eSte pred mesia-
com, ked' predpoveda-
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Dévera investorov vo Svajéiarsku ekonomiku rastie

Indikator Credit Suisse CFA Society
Svaj¢iarsko meria ocakavania fi-
nancnych analytikov pre Svajciar-
sku ekonomiku. Druhykrat po sebe
sa dostal na uroven 32 bodov, co je
druha najvyssia Uroven od januara
2014, ked' jeho uroven dosahoval
34,7 bodu. Z prieskumu

Svajéiarsku. Investorom sa tak
oplati zo Svaj¢iarska exportovat
tovar, kedZze momentdlne je frank
dlhodobo podhodnoteny
v porovnani s eurom a dolarom.
Ocakdvania hospodarskeho rastu v
nasledujucom roku vsak vzrastli. V

septembri 46 % analytikov ocakava
rast HDP Svajciarska 0 1,5 % a7 2 %
(vy$ka HDP Svajéiarska je v stalych
cenach 659 mld. dolarov). (mr)

Vyvoj Indikatora Credit Suisse CFA Society

vyplyva, Ze 36 % analyti-
kov ocakava dalsie zlep-
Senie a 60 % by nezmeni-
lo ekonomickd situdciu
vo Svajéiarsku v nasledu-
jucich Siestich mesiacoch.
Sucasna situdacia Svajciar-
skej ekonomiky bola tieZ
hodnotena pozitivne 48
% Ucastnikov prieskumu,
¢o je najvyssie percento
od jula 2014. Financni
analytici ocakdvaju dalsie
znehodnotenie franku
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Septembrové PMI v Japonsku o nieco horsie

Index PMI je ukazovatel hospodar-
skej aktivity. OdraZa podiel nakupu
manazérov v niektorych hospodar-
skych odvetvi, ktoré vykazuju lepsie
obchodné podmienky ako v pred-
chadzajucom mesiaci. Najnovsie
Udaje PMI naznacili, Ze japonska
ekonomika skoncila v tretom Stvrt-
roku pozitivne, ale v septembri
stratila urcity impulz, ¢o bolo dévo-
dom pomalsieho rastu HDP (velkost
HDP Japonska je 4,94 bil. dolarov)
v tretom kvartali. Rast pracovnych
miest sa medzitym zmiernil v sula-
de so spomalenim podnikatelskej
aktivity a inflacné tlaky sa zintenziv-
nili. Index japonskej kompozitnej

produkcie Nikkei sa v septembri
medzimesacne znizil na 51,7 z 51,9
bodu, pricom zaznamenal najslab-
Sie tempo rastu za posledny rok.
Historické porovnania indexu PMI s
HDP naznacuju, Ze v tretom Stvrtro-
ku vzrastla ekonomika stvrtroéne o
0,5 %. Index vyrobnych manazérov
spolo¢nosti Nikkei v Japonsku me-
ria vykonnost vyrobného sektora a
vychadza z prieskumu 400 priemy-
selnych spoloénosti. Index vyrob-
nych nakupnych manazérov je zalo-
Zeny na piatich individudlnych inde-
xoch s nasledujucimi vahami: nové
objednavky (30 %), vystup (25 %),
zamestnanost (20 %), dodacie leho-

Dopyt po rope stupa

Celosvetovy dopyt po rope do roku
2020 by mal podla odhadov prekro-
¢it droven 100 mil. barelov denne
(momentdlne je na Urovni 96,8 mil.
barelov denne). Svetova produkcia
ropy OPECu by sa mala pocas naj-
blizSieho roka pohybovat na Urovni
33,06 mil. barelov ropy denne, ¢o je
0 230 000 barelov ropy denne viac,
ako sa odhadovalo. Jednd sa
o tretie  navySenie  dopytu
v poslednych troch mesiacoch.
Nadbytocna ponuka ropy sa z trhu
postupne straca, pricom dopyt ras-
tie vdaka silnému ekonomickému
rastu vo svete.

na 32,75 mil. barelov denne, aj ked'
sa jednd o navySenie dennej pro-
dukcie o 89 000 barelov. Nega-
tivom pre cenu ropy ale stale zosta-
va vysokd produkcia v USA, ktora
rastie uz niekolko mesiacov v rade.
Ak by cena ropy vzrastla k 60 dola-
rom za barel, americki taZiari by
znova ozivili niektoré zatvorené
vrty a ropy by bolo znova viac — to
je negativom pre vyvoj ceny. Orga-
nizacia zniZila rast produkcie
z ostatnych krajin na 940 000 bare-
lov denne, ¢o je o 60 000 menej
ako v minulom odhade. Ak by OPEC

Celkovy dopyt a ponuka ropy

ty dodavok (15 %). Napriek tomu,
Ze PMI od augusta mierne vzrastol,
rast novych obchodov sa
v septembri spomalil. Avsak od au-
gusta vzrastla dévera podnikov, ¢o
naznacuje, ze firmy sa v nasleduju-
cich 12 mesiacoch stavaju optimis-
tickejSimi. Na raste medzimesac-
nom PMI Japonska sa najviac po-
diefali nové objednavky (z 920,52
mil. JPY na 1027 mil. JPY) a tazobny
priemysel (narast o 6 %). Naopak,
sukromné investicie klesli medzi-
mesacne z4,5 % na 1,5 %. (mr)

aj nadalej doddval na trh rovnaké
mnozstvo ropy ako v septembri,
mobhlo by to znamenat deficit tejto
komodity v roku 2018. Zaujimavé
bude sledovat, ¢i na to bude cena
ropy reagovat rastom, alebo zosta-
ne v predpokladanom pasme 50 —
55 dolarov za barel. (mr)

Neocakdva sa vsak
priliSny rast ceny
ropy, a preto sa
odhaduje WTI na
dalsi rok v pasme
50 — 55 dolarov za
barel.  Americka
ropa WTIl sa mo-
mentalne obcho-
duje okolo 51 do-
ldrov za  barel
a Eurdpska ropa
Brent je pri 57
dolarov za barel.
Produkcia z tychto
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Americké automobilky chcu zachovanie NAFTY

Velké automobilky, dodavatelia a
predajcovia automobilov v USA vy-
tvorili novu koaliciu, aby naliehali
na amerického prezidenta Donalda
Trumpa, aby neodstupil od Severo-
americkej dohody o volnom obcho-
de. Nazov koalicie je Driving Ame-
rican Jobs, v zastUpeni spoloc¢nosti
General Motors, Toyota, Volkswa-
gen, Hyundai a Ford. Snahou koali-
cie je kampan, ktord ma presvedcit
Biely dom a volicov, Ze pakt NAFTA
je rozhodujuci pri zvySovani vyroby
a pracovnych miest v automobilo-
vom priemysle v USA. V poslednom
kole rokovani o opatovnom prero-
kovani dohody s NAFTA minuly tyz-
den spolo¢nostiam Trump navrhol
zmeny pravidiel pévodu pre autsj,
ktoré sa pouzivaju na urcenie, kol-
ko vozidiel sa vyrdba na urcéitom
mieste. Navrhované pravidla boli
povaZiované za neudrzatelné pre
vyrobcov automobilov, ako aj pre
Mexiko a Kanadu. NAFTA podporu-
je kazdoroc¢ny obchod medzi tromi
krajinami vo vyske 1,2 bilidna dola-

rov, a jej zruSenie by ohrozilo pra-
covné miesta v automobilovom
priemysle v USA. Aby mohli byt
osobné a nakladné autd preddvané
v Severnej Amerike bez cla, musi
podla sucéasnej dohody NAFTA po-
chadzat 62,5 % materialu pouzitého
pri ich vyrobe zo Severnej Ameriky.
Trumpova vlada navrhuje zvysit
tento pomer na 85 %, z toho 50 %
ma pochadzat z USA. Rocna pro-

dukcia automobilov v ramci NAFTY
je nasledovna: USA 12,20 mil., Me-
xiko 3,60 mil. a Kanada 2,37 mil.
Zrusenie dohody NAFTA by pre Me-

xiko znamenalo, Ze by prislo
0 najvacsi exportujuci tovar — aut3,
ktorych  rocna  produkcia je

v hodnote 88,1 mld. a podiel na
celkovom exporte je 23,6 %. (mr)

Export automobilov z Mexika

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

== Celkova hodnota exportu ==Pocet exportovanych automobilov

Nova dan z energii na Slovensku

Plyn, elektrina, ale aj uhlie budu od
roka 2018 zatazené novou spotreb-
nou dafou (tzv. ekologickda dan).
Znamend to, Ze kaidd megawatt
hodina z energie bude zdanena su-
mou 2,31 eura. Cielom EU je zniZit
spotrebu paliv, zvysit energeticku
sebestatnost a znizit emisie
(Slovenski spotrebitelia su zatazeni

20 % dan z pridanej hodnoty, o je
viac ako niektoré iné krajiny EU).
Da sa preto predpokladat narast
cien. V roku 2016 na spotrebnej
dani z plynu $tat zarobil 26 mil. eur,
z  elektriny 12 mil. eur
a ekologického uhlia len 411 000
eur. Na ceny elektriny a plynu tlaci
aj trh. Na burzich zdrazela

Priemerna denna cena elektrickej energie na Slovensku (mesaény kizavy priemer)
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v poslednych mesiacoch hlavne
elektrina. V sucasnosti sa pohybuje
okolo 40 eur za megawatthodinu,
¢o znamena medziro¢ny ndarast ce-
ny o 40 %. Tento narast by mohol
spoOsobit zvysenie cien elektriny o 2
%. Zavedenie tzv. ekologickej dane
by zvysila konecné ceny energii pri-
blizne 0 2 — 3 %, ¢o znamena rocny
vydavok pre priemernu slovensku
rodinu vo vyske 45 eur. V tomto
smere je negativom to, Ze nova dan
nebude spotrebitelov motivovat
k Uspore energii. Napr. by mohol
motivovat takym spdsobom, Ze by
zvyhodnoval Uvery vo fonde na roz-
voj byvania alebo dotacie na kupu
tepelnych cerpadiel, ¢i solarnych
panelov. KedZe spotrebitelia by si
uvedomovali, Ze dane, ktoré odva-
dzaju sa im zaroven vratia vo forme
vyhod, zacali by viac Setrit na spo-
trebe, a tym padom by sa ekologic-
ka dan stala bezpredmetnou. (mr)
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Slovenské zdravotnictvo v cislach za rok 2015

Narodné centrum zdravotnickych
informacii vydalo publikaciu, ktora
prezentuje slovenské zdravotnictvo
v Cislach za rok 2015. Pocet zdra-
votnickych zariadeni bol v roku
2015 cez 13 tisic. Ich pocet sa od
roku 2013 takmer nezmenil, zvysil
sa priblizne o 70 zariadeni. Najviac
z toho sa zvySoval pocet lekarni,

0 200 na 1833 zariadeni. Napriek

znizenému poctu predanych baleni
liekov sa zvysovali doplatky pacien-
tov, pretoZze ndklady na liecbu su
Coraz drahsie. Z hladiska personal-
nej stranky sa pocet pracovnikov
v zdravotnictve zvysil z roku 2013
o0 2 tisic na 106 tisic zamestnancov.
\Y zdravotnictve sa bojuje
s problémom nedostatku zdravot-
nych sestier, ktorych pocet sa zni-

SR, v zdr a

vek od 50 do 74 rokov
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Zoval. Problémom je nielen nizka
mzda, ale aj neprimerany nizky po-
Cet sestier na pocet hospitalizova-
nych pacientov. Povolanie sestier
sa pre mladych ludi stdva menej
atraktivne, alebo toto povolanie
odidu vykonavat do zahranicia, kde
maju lepsSie platové ohodnotenie.
Vekova struktdra ukazuje, Ze leka-
rov, ktori maju 65 rokov kazdym
rokom pribdda. V roku 2015 ich
bolo 10,4 % z celkového poctu leka-
rov, Za 10 rokov sa tento podiel
zvysSil o 6 %. Okrem personalnych
problémov su viditelné aj problé-
my, ktoré sa tykaju kvality vybave-
nia zdravotnickych zariadeni. Aj na
tychto prikladoch mézeme vidiet,
Ze slovenské zdravotnictvo stagnu-
je. Pre lekdrov a zdravotné sestry je
dolezité vytvorit motivacné pro-
stredie, aby neodchadzali do zahra-
ni¢ia, a aby chceli pracovat
v podmienkach, ktoré im budu po-
skytnuté. (sj)

Klesla nezamestnanost kvéli vyradeniu dohoddrov?

Miera nezamestnanosti na Sloven-
sku klesla v septembri 2017 medzi-
rocne o 3 % na uroven 6,42 %. Po-
¢et disponibilnych uchadzacov sa
znizil priblizne o 80 tisic os6b na
175 tisic osdb. Co sa tyka volnych
pracovnych miest, medziro¢ne sa
zvySovali o 30 tisic na 74 tisic. Naj-
viac poZadovanou profesiou su ako
aj pred rokom operdtori a montéri
strojov a zariadeni. Hlavnym prob-
[émom zamestnavatelov je stale
najst kvalifikovanych pracovnikov
na pracovné pozicie, kedze kvalifi-
kovanych uchadzacov
0 zamestnanie je nedostatok, Co
potvrdzuje aj pocet nekvalifikova-
nych pracovnikov, ktorych je zo
vsetkych uchadzacov
0 zamestnanie najviac. Takyto vy-
razny medzirocny pokles nezamest-
nanosti bol spdsobeny nielen eko-
nomickym rastom, ale z cCasti aj
hromadnym vyradovanim o0s6b
z evidencie UPSVaR. V mdji sa za-

viedla zmena, ktord hovori, Ze
z evidencia sa maju vyradit osoby,
ktoré si privyrabaju na dohodu dlh-
Sie ako 40 dni do roka. Pred zme-
nou platilo, Ze nezamestnany smel
pracovat na dohodu, pokial mzda
nepresiahla 75 % Zivotného minima
mesacne, Cize 148,57 eura. Poclet
vyradenych z ostatnych dovodov,
Cize pocet tych, ktory boli vyradeni
a neboli zaradeni na pracovny trh,
bol v aprili pred zmenou cez 4 tisic,
v maji po zmene stupol na 5,3 tisic
a v juni bol na drovni takmer 9 ftisic

SR

osOb. Podla tychto udajov tato
zmena v zdkone nemala na Statisti-
ku az tak velky vplyv ako sa ocaka-
valo. Predpokladalo sa, Ze to bude
mat Sirsi dopad. ZniZenie nezamest-
nanosti o 3 % je v kone¢nom do-
sledku sposobené hlavne dobrym
stavom na trhu prace. Da sa pove-
dat, Ze nezamestnanost je Struktu-
ralna, kedZe na trhu chybaju kvalifi-
kovani pracovnici, ale je aj cyklicka,
kedZze sa ekonomika nachddza
v expanzii a tak je nezamestnanost
v SR na jej najnizsej urovni . (sj)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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—>  Juhokérejsky vyrobca automobilov Hyundai Motor v tretom kvartali evidoval medziro¢ny pokles ¢éistého
zisku 0 20 % z 833 mil. eur na 645 mil. eur. Automobilka eviduje pokles zisku uz od zaveru roka 2013,
kedZe oblUbenost sedanov klesla, ale uvadzanie vozidiel SUV firmy Hyundai na trh bolo pomalé. Trzby
juhokérejského vyrobcu aut v tretom Stvrtroku posilnili 0 10 % na 18,3 mld. eur a prevadzkovy zisk sttpol
0 13 % na 908 mil. eur. Aj napriek dlhodobému poklesu zisku rastu kazdorocne trzby automobilky, ¢o
znamena rast investicii a vacsSia expanzia

—>  Argentinska ropna spoloénost YPF planuje v najblizsich piatich rokoch vy¢lenit investicie v objeme okolo
30 mld. doldrov, od ¢oho si slubuje zvysenie produkcie ropy priblizne 26%. V rokoch 2018 az 2022 inves-
tuje do produkcie ropy a plynu z vlastnych zdrojov okolo 21,5 miliardy dolarov. Dalsich 8,5 mld. doldrov
by mali predstavovat investicie prostrednictvom partnerstva YPF s dal$imi firmami. YPF je hlavnou zo
spolo¢nosti, ktoré robia prieskum v bridlicovej formacii Vaca Muerta v Patagonii. Prave od tazby bridlico-
vej ropy z tejto oblasti si Argentina slubuje dosiahnutie pozicie Cistého vyvozcu ropy.

—>  Pocet zakaznikov 02 Slovakia sa v tretom kvartali 2017 zvysil na takmer 1,92 mil. Vynosy firmy vzrastli
medziro¢ne o takmer 8 % na vySe 196 mil. eur, pricom najrychlejSie rastli vynosy z ddtovej prevadzky, a
to o vySe 31 %. Zisk pred urokmi a zdanenim (EBITDA) nardstol v sledovanom obdobi na 68 mil. eur. Naj-
vyraznejsie rastol pocet zakaznikov platiacich na zaklade faktury, ktorych podiel na celkovej zakaznickej
baze vzrastol na 58,4 %. Priemerny mesacny vynos na zakaznika (ARPU) dosiahol v tretom Stvrtroku
u zakaznikov platiacich na zdklade faktury 13,2 eura a u zdkaznikov s predplatenou kartou 5,8 eura.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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