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V tomto cisle:

Predaj novostavieb mierne spo-
malil — chybaju lacné byty?

Predaj novostavieb na bratislavskom realitnom trhu v tretom Stvrtroku

Popri znizenom predaji vsak ceny novostavieb aj nadalej rdstli. Zatial’ ¢o

v pripade ponuky volnych bytov tempo cenového rastu spomalovalo,

v pripade cien predanych bytov sa v tretom kvartdli tempo naopak zrychli-

lo. Preddvaju sa teda o nieco drahsie byty, zatial ¢o predaj objemovo po-

klesol. To vyvoldva myslienku, ¢i na bratislavskom realitnom trhu nechyba

segment lacnejsich novostavieb.

Ku koncu tretieho Stvrtroka preda-
valo v Bratislave nové byty 119 pro-
jektov. Celkovd ponuku v ramci
tychto projektov tvorilo 4551 by-
tov. Oproti predchadzajucemu
stvrtroku, ked ponuku tvorilo 4840
bytov sme teda zaznamenali pokles
o takmer 300 bytov. Dévodom po-
klesu bola nizka nova ponuka (za
posledny rok pribudalo kazdy kvar-
tal cez 1000 bytov), ked sme zazna-
menali len 691 novych bytov
v rdmci 8 projektov (vratane zvyse-
nia poctu bytov uZ etablovanymi
projektmi). Zaujimavostou v tretom
Stvrtroku bol aj pocet vratenych
bytov, ktory dosiahol aZ 88 bytov (z
toho 47 v ramci jedného projektu).

Najvacsi pokles poctu volnych by-
tov sme zaznamenali okrese BA V,

kde sa z ponuky vypredalo cez 200
bytov, zatial ¢o nepribudli Ziadne
nové projekty resp. rozSirenia uz
existujucich projektov. Celkovu po-
nuku ku koncu septembra tu tym
padom tvorilo 901 bytov, z ¢oho
60% predstavoval projekt Slnecni-
ce. Dalsich 35% tvorili projekty Pe-
trzalka City, Einapark a Matadorka.
Zaujemca o novostavbu v Petrzalke
ma teda v podstate na vyber len zo
4 projektov, pricom z Petrzalka City
a Matadorky je uz vacSina bytov
vypredand a v ponuke ostdva
,horsia polovica“. Podobne ako
v okrese BA V aj v okrese BA Il do-
Slo ku zmenseniu ponuky z dovodu
nedostatku novej ponuky bytov.
Jediny novy projektu, ktory tu
v tretom Stvrtroku zacal predéavat

Septembrovad infldcie v eurozone
dosiahla 1,5%

Nezamestnanost' v eurozone 9,1% -
problematicka ej stdle nezamestna-
nost' mladych

Kvéty na vyrobu cukru v EU boli
zrusené

Alibaba na ceste k predbehnutiu
Amazonu

Produktivita prdce vo vychodnej
Eurdpe rastie—platy ju nasleduju

Cinske investicie do krajin EU ras-
tu—Slovensko ich vita, zdpad sa zas
obdva

Ako vyzerd ndvrh stdatneho rozpoc-
tu na rok 2018?

byty je Nova Vlarska (82 bytov). Vo
zvysnych troch okresoch si ponuka
zachovala zhruba rovnaky pocet
volnych bytov, ked' predaj vyrovnali
nové projekty. Najviac novych by-
tov za celd Bratislavu pribudlo
v Starom Meste — postarali sa o to
nové projekty Proxenta Residence
(64 bytov), Rezidencia Budkova (26
bytov) a najmd nové byty
v projekte Skypark (108 bytov).

Priemernd cena na m? celej ponuky
novostavieb v Bratislave dosiahla
ku koncu tretieho  Stvrtroka
2598,96 s DPH. Oproti predchadza-
jucemu kvartdlu sa tak jedna
o mierny, 1%-ny cenovy narast,
zatial ¢o medziroény rast predsta-
voval 6,4%. V pripade jednotlivych
okresov vzrastla medzirocne prie-
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Specifikd volnych bytov na trhu s novostavbami v Bratislave rozdelené podla okresov

BA | 664
BA Il 1113
BA Il 1031
BA IV 842
BAV 901
Celkovy sucet | 4551

merna jednotkovd cena ponuky
najviac v  druhom  (+10,4%)
a Stvrtom (+14,5%) okrese. Doslo tu
celoplosne ku zdraZovaniu bytov
v rovnakom segmente no za ceno-
vym rastom stal aj prichod drahsich
projektov blizsie k centru resp. na
Kolibe. Tento rast cien sa vSak naj-
viac prejavoval v Stvrtom Stvrtroku
2016 a prvom $tvrtroku 2017. Co sa
vsak tretieho Stvrtroku tyka, tu ani
v jedom z okresov medzikvartalne
ceny nevzrastli o viac nez 2%. Ku
najvacSiemu rastu doSlo v BA V
(+1,6%), €o bolo spdsobené predo-
vSetkym vypredajom lacnejSich by-
tov. Za 1,27%-nym cenovym rastom
v Starom Meste mozno hladat po-
dobny doévod, ked sa vypredali
dalSie byty v Skyparku (ktoré, su
cenovo tesne pod priemerom okre-
su). Vo zvysSnych troch okresoch
nedosiahol cenovy rast ani 1%.

Priemerna absolutna cena ponuky
novostavieb v Bratislave dosiahla
168 930,93 € s DPH. Tu vidime
mierne medzikvartalne zvysenie
o 1,4% a medzirocné zvysenie
0 8,3%. jedna sa o nieco vacsie Cisla
ako v pripade jednotkovej ceny, ¢o
je sposobené tym, Ze sa v ponuke
nachdadzaju o nieco vacsie byty ako

72,33 3267,65€
66,44 2491,82 €
71,90 286844 €
62,98 2 250,07 €
57,59 2 383,72 €
66,13 2 598,96 €

v porovnavacich obdobiach. Kon-
krétne sa priemerna rozloha bytov
zvysila o 1 m? oproti minulému
$tvrtroku a o 2,5 m? medziroéne.
mensich (a tym padom absolutne
lacnejsich)  bytoch, ktoré tak
z ponuky ubudaju rychlejsie, pri-
c¢om tie vacsie v nej ostavaju dlhsiu
dobu.

Co sa predaja novostavieb tyka, ten
pocas tretieho Stvrtroku dosiahol
1048 bytov. Oproti predchadzaju-
cemu kvartalu sa tak jedna o pokles
predaja vo vysSke 197 bytov.
V priebehu poslednych 12 mesia-
cov sa tak jedna o najslabsi predaj,
no uroven okolo 1000 bytov stale
predstavuje silny dopyt. Okrem
toho uz dlhodobo sledujeme trend
slabSieho predaja pocas tretieho
Stvrtroka kalendarneho mesiaca.

Najvacsi pokles predaja oproti
predchadzajucemu Stvrtroku sme
zaznamenali v okrese BA Il — z 367

na 254 bytov. Tento rozdiel vsak
bol sp6sobeny vylucne len jednym
projektom — Klingerka. Klingerka
v predchadzajucom kvartali predala
az 167 bytov no v tretom Stvrtroku
len 16. V ostatnych okresoch predaj
tiez pokles, tu vSak miernejsim

213029,16 €
165 338,58 €
203 095,26 €
144 117,33 €
135 653,49 €
168 930,93 €

tempom okolo 25-50 bytov. Jediny
okres, kde doslo k rastu predaja je
BA lll a to o 18 bytov.

Jednotkovd cena predanych bytov
sa dostala na uroven 2528,33 eur
na m? s DPH. Medzikvartdlne tu
teda evidujeme cenovy rast 0 5,2%
a medzirone az o0 11,59%. Tu teda
na rozdiel od ponuky bytov vidime
znacny narast cien predanych by-
tov. Narast cien predanych bytov
bol ocakdavanym javom. Od roku
2015 sme sledovali znaény cenovy
rast ponuky novostavieb, no ceny
predavanych bytov tomuto rastu
nezodpovedali. Drahsie byty osta-
vali v ponuke a z velkej ¢asti bol
populdrny lacnejsi segment bytov.
Tento segment sa vSak postupne
zmensoval a v sucasnosti ponuku
tvoria skor drahsie byty. Z tohto
dovodu ceny predanych bytov mu-
seli nasledovat ceny volnych bytov,
aj ked' s niekolko kvartalnym ones-
korenim, kym sa nevypredal lacnej-
Si segment bytov.

Absolutna cena predanych bytov
dosiahla 158 195,33€ s DPH
a priemerna rozloha 61,47 m2. Tu
stdle vidime znacény rozdiel oproti
volnym bytom, ktoré su v priemere
0 5 m? vacsie. Absolutna cena stale

Specifika predanych novostavieb v Bratislave rozdelené podla izbovosti

1 166
2 469
3 317
4 87
5 9
Celkovy sucet = 1048

32,74 2436,95 €
51,85 2 559,80 €
76,66 2484,49 €
101,04 2 644,98 €
175,35 2897,19 €
61,47 252833 €

77 947,18 €
132 132,07 €
191 721,97 €
272 284,95 €
508 448,00 €
158 195,33 €
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predstavuje bariéru per kupujucich,
a to najma vo svetle sprisnenych
bankovych regulacii pri poskytovani
Uverov na nehnutelnosti. Aj
v tomto pripade sa v najblizsich
kvartaloch da ocakavat priblizova-
nie k vofnym bytom, no ¢ast preda-
ja kvoli vysokej absolUtnej cene
pravdepodobne odpadne (ponuka
mensich a absolutne lacnejsich by-
tov sa postupne zmensuje).

Treti Stvrtrok 2017 znovu poukazal,
Ze prudky cenovy rast novostavieb
z rokov 2015 a 2016 uZ je za nami.
Medziro¢né tempo rastu cien po-
nuky sa znizilo uz takmer na polovi-
cu a v blizkej dobe o¢akdavame jeho
dalsie spomalenie. Videli sme znac-
ny rast cien predanych bytov, co je
vSak vzhladom na vyssie ceny aktu-
alnej ponuky logické. V roku 2016

do ponuky pribudlo mnoho projek-
tov s drah$imi bytmi (najma
v okrese BA lll), ktorych vystavba sa
medzicasom pohla a pritiahla zau-
jem klientov. Tieto byty sa predava-
ju v sucasnosti a spdsobuju tak na-
rast cien predanych bytov. Okrem
toho sa lacnejsie byty postupne
vypredavaju a ponuku zo stale vac-
Sej Casti tvori stredny az vyssi seg-
ment bytov. MoZnost vyberu medzi
projektmi s nizS§im segmentom by-
tov momentdlne na bratislavskom
realithom trhu absentuje, ¢o cast
klientely odkazuje na sekundarny
trh s nehnutelnostami. Tie sa po-
tom cenovo stale viac priblizuju
novostavbam. Pri predaji pretrvdva
trend popularity mensich bytov, za
ktory mdze bariéra vysokej absolut-
nej ceny (najma kvoli bankovym

Medziro¢nd zmena cien novostavieb v Bratislave na m?
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restrikcidam, ked' ivery na nehnutel-
nosti vo vyske nad 80% hodnoty
nehnutelnosti mozu byt poskytova-
né uz len v obmedzenom mnoz-
stve). V najblizSej dobe mdzieme
olakavat ustélenie sa tempa rastu
cien novostavieb na drovni zhruba
4% medzirotne resp. 1% me-
dzikvartalne. Miestami sa da oc¢aka-
vat aj znizenie cien z dévodu pri-
chodu lacnejsich projektov. Na trhu
momentélne za¢ina absentovat
lacnejsi segment Startovacich by-
tov, a preto je len otazkou casu,
kym nan developeri budud reagovat
novou ponukou.

V rokoch 2015 a 2016 sa objavovali
mnoho nazor hlasiacich bublinu na
realitnom trhu, ktorda v tomto ob-
dobi vznikla. V sucéasnosti vidime,
Ze sa cenovy rast zastabilizoval
a blizi sa k istej ,prirodzenej” miere
rastu cien. Délezitym faktorom
stabilizacie cenového rastu je rela-
tivne velka ponuka, ktoru sa poda-
rilo zachovat aj napriek dvoj az troj-
nasobne vysSiemu predaju. Pokial
by klesla ponuka bytov a projektov,
tak by sa obmedzila konkurencia
medzi developermi a novostavby
by zdrazovali omnoho vy3Sim tem-
pom. Prikladom takejto situacie je
trh s novostavbami v Prahe. Kvoli
réznym bariéram doslo v Prahe ku
velmi obmedzenej vystavbe novych
projektov vzhladom na dopyt, co
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2500€
2400€
2300€
2200€
2100€

2000€

2030401020304010203040Q01402030401020304010Q0 20 3Q

2012 2013

mmm volné novostavby (fava os)

cena volnych bytovna m? s DPH (prava os)

2014 2015

2016 2017

mmm pocet predanych bytov (fava os)

cena predanych bytovna m? s DPH (prava os)

Strana 3



BENCONT WEEKLY REPORT

ROCNIK 2017 | CISLO 40

Porovnanie trhu s novostavbami v Prahe a v Bratislave (Ceskd koruna je na euro preratand kurzom 27

pocas celého obdobia, aby sme obmedzili kurzové zmeny v cene)
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BA I BA Il

vyvolalo drasticky pokles ponuky
bytov. Zatial ¢o sa v Prahe
v druhom kvartdli nachadzalo len
okolo 3500 volnych novostavieb,
v Bratislave to bolo 4840. Populacia
Prahy je pritom zhruba dvojnasob-
Nedostatok ponuky a obmedzena
konkurencia medzi developermi
spbsobila cenovy rast predanych
bytov v Prahe od zaciatku roka
2015 azZ o 35%, zatial ¢o v Bratislave

za rovnaké obdobie vzrastli
o zhruba 20%.
Bubliny na  realitnom  trhu

v Bratislave sa ludia zlakli najma

2014 2015

BA I BA IV BAYV

kvoli ndrazovému vysokému rastu
cien. 10%-ny medzirocny rast
z rokov 2015 a 2016 bol naozaj vy-
soky, no treba tu brat do Uvahy aj
obdobie pred tym. Ceny novosta-
vieb v Bratislave od roku 2008
v podstate konstantne klesali a rast
zacali az v roku 2015. Mzdy obyva-
telstva pritom celé toto obdobie
rastli dalej (aj ked spomalenym
tempom). Pre porovnanie, oproti
roku 2012 ceny v Starom Meste
vzrastli len velmi obmedzene (kvoli
prichodu ,lacnejSich” projektov
vzhladom na priemer Starého Mes-
ta ako Panorama City a Skypark sa

2016 2017

Priemerna mzda v Bratislavskom kraji

udrZiavali zhruba na rovnakej Urov-
ni). V okresoch BA IV a BA V vzrastli
od roku 2012 zhruba o 10%. Vyssi
rast sme zaznamenali v okresoch
BA Il a BA Il (okolo 23%), kedZe bol
po tychto dvoch okresoch najvacsi
dopyt. Priemernd hrubd mzda
v Bratislavskom kraji pritom za rov-
naké obdobie vzrastla o 20%. Rast
cien pri oziveni dopytu na trhu mo-
Zeme teda skoér ako bublinou na-
zvat prirodzenym javom
a korekciou dlhotrvajuceho obdo-
bia cenového poklesu. (rb)
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Inflacia v eurozone je na urovni 1,5 %

Podla rychleho odhadu eurostatu
sa ocakava, Ze miera inflacie bude
v septembri v eurozdéne na urovni
1,5 %. Najvyssi medzirocny ndrast
dosiahnu energie, 3,9 %, kvoli stu-
pajucej cene ropy. Narast o 1,9 %
dosiahli potraviny,

tabak a alkohol,

a investiciach, ¢o tiez pomadha infla-
cii v raste. Ako moOzZeme vidiet na
grafe, jadrova inflacia, teda inflacia
olistena o potraviny a energie ras-
tie pomalsim tempom ako inflacia.
Z toho vyplyva, Ze najvyraznejsie

rastl energie. Rast sadzieb sa tak
eSte nepredpoklada, kedZe inflacia
zatial nedosiahla dvojpercentny
ciel a jadrova inflacia eSte stdle
rastie pomalym tempom. (sj)

Eurozona, inflacia, medziroéna zmena

sluzby rastli o 0,9 - 45
% a priemyselné - 4,0
tovary rastli o 0,5 L35
%. Rast inflacie - 3.0
podporuje aj ECB - 25
nakupom  dlhopi- | ono
sov a nizkymi dro- I fg%
kovymi sadzbami. I 1’0"
ECB nakupuje dI- '
hopisy aby zvysila P05
mnoistvo  pefiazi - 00
v obehu a nizke --0,5
urokové sadzby | . . . . . . . . : --1,0
maju  stimulovat 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ekonomiku,  pod- —inflacia = jadrova inflécia

poruju zvyseny couree

dopyt po uveroch

Nezamestnanost mladych je stdle vysoka

Miera nezamestnanosti v auguste
2017 bola po sezéonnom ocisteni
v eurozéne 9,1 %, teda rovnaka ako
v predchadzajucom mesiaci a 0 0,8
% nizSia ako v auguste 2016. Pred-

svve

mestnanosti od februdra 2009.

Miera nezamestnanosti mladych
medzi 15 a 24 rokom Zivota
v eurozdne je 18,9 %. Na podporu
zamestnanosti mladych poputuje
v roku 2017 z EU 500 miliénov eur
na operacné programy, ktoré maju
pomdct mladym ludom zamestnat

Miera nezamestnanosti mladych l'udi

sa. Na Slovensku je toto &islo pri
15,5% pod priemerom eurozény,
no stale je vysoké. Problémom je
vysoky pocet absolventov, ktori nie
sU Ziaduci, ale aj to, Ze déchodkovy
vek sa zvysil, teda niektorym absol-
ventom zaberaji miesto starsi [fu-

dia, ktori uz mohli

byt v do6chodku.

2000 2002 2004 2006

2008 2010 2012 2014

= eurozéna —EU = Slovensko

-40,0 Dal$im dovodom,
375 pre ktory maju
L35 Problém mladi fu-
" dia zamestnat sa je
325 chybajuca prax
30.0_ 3 taktiez rozdielne
27,53 ocakdvania ¢o sa
_25,0a tyka platov. TaktieZ
225 je stale nizka miera
mobility za pracou
7200y ramci republiky
~17.5  kde sa skér mladi
-15,0 absolventi rozho-
2016 duja pre zahrani-
cie. (sj)
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Bezny ucet platobnej bilancie EU vykazal prebytok

Prebytok bezného uctu platobnej
bilancie bol v EU v druhom kvartali
na urovni 41,9 miliard eur (1,1 %
HDP). Oproti predchadzajucemu
kvartalu predstavuje tato hodnota
znizenie. V prvom kvartali 2017 bol
prebytok uctu 49,4 milidard eur.
Oproti 2. kvartalu 2016 sa prebytok
znizil z hodnoty 58,6 miliard eur.
V ramci ostatnych ekonomik bol
deficit beZného uctu najvacsi vo
vztahu k Cine, 22 miliard eur, pre-
bytok bol najvacsi vo vztahu k USA,
30,2 milidard eur. Kapitdlovy ucet
platobnej bilancie EU  znadil
z dévodu pocetnych prevodov kapi-
tdlu do zahranic¢ia schodok 13,4
miliard eur. Slovensko vykazalo

Alibaba zvysuje svoju trhovu hodnotu

Hodnote a akciam firmy Alibaba
Group Holding sa od zacdiatku tohto
roka darilo. Alibaba je cinska spo-
lo¢nost, ktord okrem iného pre-
vadzkuje e-shop, AliExpress, prena-
jima svoje servery a vlastni platob-
nd sluzbu Alipay. ESte v januari
hodnota jej akcie bola 90 USD, mo-
mentalne dosahuje vysku 178 USD
a medziro¢né tempo rastu akcii je
na urovni 60 %. Sice sa za posledny
mesiac spomaluje a zniZuje, stale je
to vysoky medzirocny narast. Na
konci leta akcie Alibabi vzrastli sko-
ro na 100 %
svojej hodnoty

v druhom Stvrtroku schodok bezné-
ho uctu platobnej bilancie 0,4 mi-
liard eur. EU potiahlo Nemecko
s najvyssim prebytkom 55,7 miliard

eur. Mierne zniZenie bolo zazname-
nané aj z dévodu posilnenia doma-
cich investicii a rasticeho importu.

(si)

EU19 bezny ucet platobnej bilancie
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prekonat jej amerického konkuren-
ta Amazon. Trhova hodnota Alibabi
dosahuje 457,7 mld usD.
a Amazonu 463,7 mld USD. Aj na-
priek tomu Ze akcia Amazonu ma
hodnotu 965 USD a akcia Alibabi
178 USD, ich trhové hodnoty su
podobné. Je to spdsobené prave
poctom akcii a spésobom, akym sa
trhova hodnota firmy urcuje (pocet
akcii krat ich hodnota). Alibaba ma
2,5 mld. akcii, kym Amazon len
480,3 mil. akcii. KedZe hodnota ak-
cie v Amazone rastie ro¢ne pribliz-

Sves Macrohond

ne 20 % (v Alibabe 60 %), je moz-
né, Ze v najblizSich mesiacoch
Alibaba prekona trhovud hodnotu
Amazonu. K ndrastu hodnoty akcii
Alibabi méze prispiet aj jej rozsiro-
vanie a expandovanie do zahrani-
Cia, pricom do logistickej siete chce
investovat priblizne 15,1 mld. eur.
(mm)

Medziroéna zmena hodnoty akcie

z roku 2016. Aj 1%0
napriek tomu, 125
Ze sa firma 100
v decembri

dostala na T
americku Cier- - 50
nu listinu nepo-

ctivych obchod- - 25
nikov, jej akcie -0
to vyrazne ne-

pogkodilo. Ak [
bude rast firmy - -50
a hodnota akcii  jul sep  nov jaln mar maj jul sep  nov jaln mar  maj jal sep

dalej narastat, 2015 2016 2017

moéze  trhova — Amazon — Alibaba

hodnota Alibabi Source:
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Ceny mliecnych vyrobkov vzrastli najvyraznejsie

Food Price Index (FAO) meria me-
sacnl zmenu medzindrodnych cien
v ramci 5 kategorii potravin. Zosta-
vuje ho organizdcia pre vyzZivu
a polnohospodarstvo. Jednotlivé
komodity tvoria subindexy,
z ktorych sa pocita celkovy index
potravin. V septembri index FAO
dosiahol za september 178,4 bodu

(100 = 2002-2004), c¢im vzrastol
medziro¢ne o 4,3 %. Tempo rastu
cien oproti roku 2016 sa pomaly
spomaluje a rast cien uz nie je taky
rychly. Index vzrastol taktiez medzi-
mesacne, pricom na raste sa podie-
l[ali hlavne vyssie ceny mliecnych
vyrobkov a olejov. Za rastom cien
mliecnych vyrobkov ndjdeme ob-

FAO - Jednotlivé subindexy (100 = 2002-2004)
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medzenia ponuky v Australii, na
Novom Zélande a v EU. Pri olejoch
vyssie ceny boli ovplyvnené palmo-
vym olejom, jeho nizkymi zasobami
a vyssim dopytom ale taktiez aj rep-
kovym a slnecnicovym olejom. Vy-
raznejsi rast celkového indexu brz-
dili hlavne obilniny a dostatok ku-
kurice v Juznej Amerike. K poklesu
prispela taktiez pSenica a jej vyssi
zber v Rusku. K pomalSiemu rastu
celkového indexu prispeli aj ceny
masa, ktoré sa medzimesacne ne-
zmenili. TaktieZ su to aj ceny cukru,
ktoré sa zmenili len o 1 bod. Ceny
cukru klesaju dlhodobo uz od konca
roka 2016. Za tymto poklesom stoji
vysoky prebytok cukru v kombinacii
s nizSim dopytom. Celkové ceny
indexu FAO pre rok 2017 sa aktual-
ne nachddzaju nad udrovhou cien
z roka 2015 aj 2016. Este v aprili

2013 2014 2015 2016 2017

ceny potravin boli totozné s cenami
v roku 2015 a od tohto mesiaca su

== cukor === oleje === obilniny == mliecne vyrobky ==Maso

e Macrobond

Kvoty na cukor uz neplatia

Od 1. oktébra sa v Eurdpskej unii
konci obmedzenie na mnoZstvo pri
vyrobe cukru. Bude to vyhodné pre
spotrebitelov, vyrobcovia to vsak
budl mat tazsie. Na jednej strane
mozZu vyrabat neobmedzené mnoi-
stvo cukru, na druhej strane budu
pod vacsim tlakom, aby ceny cukru
tlacili nizsie. Ak nasi vyrobcovia ne-
budl vediet konkurovat zahranic-
nym producentom, znizia vyrobu.
Na Slovensku funguju dva cukrova-
ry, ktoré produkuju ro¢ne okolo
207 tisic ton cukru. Spotreba na
Slovensku dosahuje rocne okolo
180 tisic ton cukru. V rdmci EU ma-
lo Slovensko kvétu zodpovedajucu
0,8 % z produkcie EU. Unii dominu-
ju produkciou Francuzsko
a Nemecko, ktoré maju spolu tak-
mer 50 % z pridelenych kvét a tym
padom aj najvacsiu produkciu. Co
sa tyka Unie, priemerna cena biele-
ho cukru bola v juli 501 eur za to-
nu. Produkcia cukru v roku 2016
bola 14,23 miliénov ton, spotreba

predstavovala 18,7 milidnov ton
cukru. Producenti cukru sa obavaju
krizy, ktora sa prejavila pri masle po
zruseni mliecnych kvét. Kedze vy-
robcovia tlacili ceny dole, pri vyso-
kej zahranicnej konkurencii sa zre-
dukoval pocet slovenskych farma-
rov a pocet dojnic. Slovensko tak
zaplavilo lacné mlieko, nasledne
priblizne po roku a pol v désledku
silného dopytu zdrazelo, ¢o sa pre-
javuje na vysSich cendch masla.

vyssie. (mm)

Cena 250 gramového masla
v stcasnosti dosahuje skoro 3 eura.
Pri cukre moézeme obdobnu situa-
ciu pocitit pri vSetkych vyrobkoch,
ktoré obsahuju cukor. (sj)

EU 28 (v mil. ton)

uoniw ‘(ou3dN) suoL

r16

2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013

2014 2015 2016 2017 2018

== Spotreba cukru ==Produkcia cukru

S Macrohond
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Platy vo vychodnej Europe rastu

Mzdy v krajinach vychodnej Eurépy
rastd najrychlej$§ie v ramci EU
(najviac Rumunsko 18,6 %). Pre
porovnanie si uvedieme dve kraji-
ny, a sice Nemecko, kde bol zazna-
menany medzirocny rast produkti-
vity prace o 2,9 % a rast nakladov

na pracu o 2,3 % a Rumunsko, kde
produktivita rastla medzirone
0 7,9 %, no naklady na pracu rastli
az o 18,6 %. Avsak z dlhodobého
hladiska stdle plati fakt, Ze mzdy
vyplacané v strednej a vychodnej
Eurépe su tazko porovnatelné so

Vyvoj nakladov prace a produktivity prace v Rumunsku (na osobu)

1996 1998 2000 2002 2004

2006

2008 2010 2012 2014 2016

==produktivita prace ==naklady prace

Source: Macrobond
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mzdami zapadnych krajin. Produkti-
vita prdce v poslednych rokoch ras-
tie rychlejSie ako naklady prace, o
je dobra sprava pre zamestnavate-
lov, kedZe rastlca produktivita pri-
nasa spravny efekt vo forme kvalit-
nejsej prace. Z toho vyplyva, Ze rast
miezd je nepriamo Umerny rastu
produkcie, ¢ize krajiny na vychode
Eurdpy sa nemusia obdavat straty
konkurencieschopnosti v pripade
rastu miezd. Momentalne su tieto
krajiny lakavé pre zahrani¢nych in-
vestorov, pretoZze mozno konstato-
vat, Ze je tu v porovnani so zapad-
nou Eurdpou lacnd pracovna sila.
Tieto krajiny by sa tak mali zamerat
na zvySenie vzdelanostnej Urovne.
(mr)

Slovensko investicie z Ciny vita, zdpad sa ich obdva

Cinske priame zahraniéné investicie
na Slovensku v roku 2014 predsta-
vovali sumu 39 mil. eur. Prioritou
Slovenska je vytvorit ¢o najlepsie
podmienky pre ¢inske PZI z dévodu
zvySovania ekonomického rastu,
zamestnanosti a prilevu progresiv-
nych technolégii, preto bola v aprili
2017 vypracovana koncepcia medzi
Cinou a Slovenskom na roky 2017 —
2020, ktord rozsiri spoluprdcu aj
v inych oblastiach,

napr. v oblasti

¢inskeho tovaru (Cina planuje na
obnovenie Hodvabnej cesty inves-
tovat 124 mld. doldrov). Opacny
nazor na Cinske PZI maju zadpadné
krajiny, ako Nemecko a Francuzsko.
Ich hlavnou obavou je fakt, Ze by
Cina mohla zacat skupovat know —
how ich firiem , ¢o by poskodilo
domdcej ekonomike (pre Cinu je
z hladiska PZI Nemecko najpritazli-
vejsie). Aj preto Eurdépska komisia

nariadila opatrenia, ktoré budu pre-
verovat PZl s cielom neohrozenia
strategickych zaujmov EU. V EU
prilevu cinskeho kapitdlu v roku
2016 medzirocne zaznamenal rast
0 77 %, na 35 mld. eur. (mr)

Vyvoj slovenského exportu do Ciny

energii a inovAcii. -1,75
Spolupraca tychto

dvoch krajin moze - 1,50
napredovat vytvo-

renim projektu -1,25
,0ne road, One .
belt“, a teda ob- -1,005
novenim Hodvab- 2—)
nej cesty medzi -0,758%
Cinou a Eurépou,

kde by Slovensko - 0,50
bolo

z geografického -0,25
hladiska klfu¢ovym

partnerom  pri 00 2006 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015 | 2016
vyvoze a dovoze 1 crobond
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Navrh rozpoctu SR na rok 2018

Ministerstvo financii SR vypracova-
lo navrh statneho rozpoctu na naj-
blizSie 3 roky. Sucastou navrhu je
konsolidacia verejnych financii a ich
dlhodobd udrzatelnost. Deficit ve-
rejnych financii by sa mal v roku
2018 dostat pod uroveri 1 % HDP,
konkrétne 0,83 %. Statny rozpocet
bude v buddcom roku hospodarit s
hotovostnym schodkom 1 972,9
mil. eur. Celkové prijmy sa rozpoc-
tuju na drovni 13 982,8 mil. eur, ¢o
predstavuje medziroény pokles
o0 1407,4 mil. eur a vydavky by mali
dosiahnut 15 955,7 mil. eur, ¢o zna-

mena medzirocny pokles o 1 387,7
mil. eur. Do roku 2020 planuje do-
siahnutie vyrovnanej bilancie. Uro-
ven verejného dlhu sa bude znizo-
vat v roku 2018 pod hranicu 50 %
(do roku 2020 na uroven 45 %
roku 2012, hoci v absolitnom vy-
jadreni zadlZenie krajiny bude na-
dalej stupat. Rozpocet tiez pocita
so zvySovanim minimalnej mazdy,
podporou v dochddzani za préacou,
zvySovanie priplatkov za no¢nu pra-
cu, ako aj moznost dobrovolného
vypldcania 13. a 14. platu. Vysledok

Deficit vladneho rozpo¢tu k HDP v % (Eurostat - ESA 2010)

ROCNIK 2017 | CISLO 40

zvySovania minimdlnej mzdy bude
ten, Ze fudia budd méct spotrebo-
vat viac tovaru, ¢im budu prispievat
k tvorbe HDP. Na rok 2018 sa odha-
duje vyska HDP na 4,8 %, ¢o zname-
na, ze slovenska ekonomika bude
nadalej pokracovat v expanzii. Na-
dalej sa bude znizovat nezamestna-
nost tym, Ze automobilka Land Ro-
ver zacne s produkciou automobi-
lov, ¢im sa bude zvySovat export
SR. Najviac zatazeny bude rozpocet
kvoli hore uvedenym socidlnym
opatreniam. Rozpocet ministerstva
prace sa medziro¢ne zvysi o 90 mil.

eur, Cize celkovo bu-

00 de hospodarit so su-
mou 2,34 mld. eur

. 25 (najviac zo vsetkych
ministerstiev). Nao-
0 Pak, rozpocet minis-
terstva Skolstva me-
78 dziro¢ne poklesne
o 69,8 mil. eur, co
100 mozZe znamenat, Ze
v roku 2018 skolstvo

ako také na Sloven-
2% sku nebude
v progrese kvoli chy-

" 150 pajdcim financidm na

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

== deficit Ceskej republiky == deficit Slovenskej republiky

Danovy multiplikator

Danovy multiplikator vyjadruje, o
kolko jednotiek sa zvysi produkt, ak
sa dane zniZia o jednu pefaznu jed-
notku. Tento multiplikdtor byva
mensi ako vydavkovy. Ak vlada zvy-
Si vydavky o jednu penaznu jednot-
ku, premietne sa to do zvysenia
dopytu o tu istd sumu. Ak vsak vla-
da zniZi dane o jednu penaznu jed-
notku, v dosledku ¢oho sa zvysi dis-
ponibilny déchodok tiez o jednu
penaznu jednotku, potom sa tato
penazna jednotka nepouZije celd na
spotrebu, ale ¢ast z nej sa uspori.
Tuto tedriu najviac podporovali
Keynesovci. Spotrebné vydavky sa
premenia na prijmy dalsSich subjek-
tov a vytvoria multiplika¢ny efekt:

t= MPC/ MPS = MPC/ (1-MPC)

Kde t je vyska dani, MPS znamena
okrajovy sklon k Uspordm a MPC je
sklon k spotrebe.

Vzhlfadom na rovnakd hodnotu
okrajového sklonu k spotrebe bude
jednoduchy danovy multiplikdtor
nizsi ako ndsobitel vydavkov. Je to
preto, Ze v prvom kole zvySovania
vladnych vydavkov sa spotreba zvy-
Suje o 100 %, zatial ¢o v pripade
zniZenia dani rovnakej sumy sa spo-
treba zvysuje o faktor MPC.

Daniovy multiplikator si v praxi uve-
dieme na priklade. Predpokladaj-
me, Ze vlada zniZi sadzby dane o 5
%, ¢o by malo znizit celkovy objem
dane o 300 miliard dolarov. To zvy-

vzdelanie. (mr)

e Macrobond

Suje disponibilny prijem o 300 mi-
liard doladrov. Predpokladajme, Ze
hrani¢ny sklon k spotrebe je 0,8.
Domadcnosti minu 240 milidrd dola-
rov z narastu vynosov z predaja (=
0,8 x 300 mld. dolarov). Pociatocné
zvySenie spotreby vo vyske 240
mld. doldrov sp6sobi nasledny rast
disponibilného prijmu rovnakej su-
my, ¢o nasledne povedie
k dalSiemu rastu spotreby o 192
mld. dolarov (= 0,8 x 0,8 x 300 mld.
doldrov). Kone¢nym vysledkom je,
Ze HDP sa zvySuje nasobkom pocia-
tocného znizenia dani. (mr)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Koncerny automobilov General Motors a Ford chcu zaéat zvySovat produkciu vo vyrobe elektromobilov,
a tak konkurovat automobilke Tesla. V nasledujicom roku planuju predstavit dva nové modely. Na opac-
nej strane, spolo¢nost Tesla sa snazi konkurovat vo vyrobe benzinovych a dieslovych automobilov, avsak
nedari sa im to takym tempom, ako planovali, kedZe v tretom Stvrtroku bola produkcia v po¢te 260 ku-
sov, namiesto planovanych 1 500 kusov z dévodu doposial nedostato¢ného know-how.

—>  Vlakovy dopravca Leo Express zvysil triby v prvom polroku 2017 0 13 % na 161 mil. ¢eskych korun. Zaro-
ven sa medziro€ne zvysila aj strata o 34 mil. kordn. Dévodom je fakt, Ze dopravca rozsiruje trh vlakovej
dopravy do Polska a Nemecka, CiZe zvySuje objem kapitalu v investi¢ne]j ¢asti majetku a tiez sa aj zvysuju
zavazky, a zaroven tu rozsiril ponuku autobusovych liniek. Dopravcovi dopomohla situdacia na nemeckom
trhu, kedZe prepravca Locomore vyhlasila v auguste insolventnost, ¢o umoznilo prichod Leo Express na

nemecky trh.

—>  Jaguar Land Rover ponuka bo svojom nitrianskom zavode okolo 2800 novych pracovnych miest, z toho
800 miest pre vyrobnych pracovnikov v zdvode. Kapacita zdvodu bude okolo 150 tisic vozidiel rocne.
Hruba mesaéna nominalna mzda zamestnancov sa bude pohybovat okolo 900 — 1800 eur mesacne.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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