
Zmena pri hypotékach  
pre mladých 

Rezidenčný trh s nehnuteľnosťami je trhom vysoko závislým od bankového 

sektora. Pre väčšinu ľudí je kúpa rezidenčnej nehnuteľnosti finančne príliš 

náročná, čo vytvára dopyt po úveroch na nehnuteľnosti. Posledné roky sú 

kvôli nízkym úrokovým sadzbám tieto úvery vysoko dopytované. 

V súčasnosti sa však zavádzajú rôzne bankové regulácie pre tento trh 

a pripravuje sa takisto zmena v poskytovaní štátneho príspevku pre mla-

dých. Na nasledujúcich stranách predstavíme tieto zmeny a pokúsime sa 

zhodnotiť ich vplyv na trh s úvermi na nehnuteľnosti a v konečnom dôsled-

ku aj na trh s rezidenčnými nehnuteľnosťami.  

V tomto čísle: 
ČNB ponechala základnú úrokovú 

sadzbu na úrovni 0,25 % 

 

Predaj nových domov v USA mierne 

poklesol, dôvodom sú aj hurikány 

 

Spotrebiteľská dôvera v Nemecku v 

septembri vzrástla 

 

Počet nových registrovaných vozi-

diel v EÚ medziročne rastie, Veľká 

Británia zaznamenáva pokles v pre-

daji 

 

Ropa sa za posledný týždeň priblíži-

la k 60 dolárovej hranici 

 

Venezuela požiadala o reštruktura-

lizáciu ruského dlhu 

 

Americký prezident Trump predsta-

vil daňovú reformu 

 

Objem úverov na nehnuteľnosti 

poskytnutý domácnostiam na Slo-

vensku dlhodobo rastie rýchlym 

tempom. Medziročné tempo rastu 

ich objemu od roku 2006 po súčas-

nosť nikdy nekleslo pod 10% 

a v predkrízových rokoch presaho-

valo dokonca až 30%. Za celé 

toto obdobie rástli priemer-

ným medziročným tempom 

16,64%, zatiaľ čo objem 

v eurozóne za rovnaké obdo-

bie priemerné tempo rastu 

predstavovalo len 2,69%. 

Rýchle tempo rastu úverov na 

Slovensku pramení z premeny 

na trhové hospodárstvo, keď 

bolo zadlženie domácností 

extrémne nízke, a preto aj 

malý nárast v objeme vyvolá-

val veľkú medziročnú zmenu 

(pre porovnanie, keď tempo 

rastu dosahovalo 30% tak sa 

objemovo úvery zvýšili o 1,7 mld. 

eur zatiaľ čo v súčasnosti 14%-né 

tempo rastu predstavuje rast obje-

mu takmer o 3 mld. eur). V rokoch 

2014-2017 došlo len ku miernemu 

zvýšeniu tempa rastu úverov na 

nehnuteľnosti z 12% na 15% no 

objemovo to predstavovalo zatiaľ 

najväčšie úverovanie na Slovensku. 

Jeho hlavným dôvodom boli nízke 

úrokové sadzby a priaznivá situácia 

na trhu s rezidenčnými nehnuteľ-

nosťami (ceny začali po 6 ročnom 

poklese opäť rásť).    
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NBS sa kvôli obavám z rýchleho 
nárastu objemu úverov a zo vzniku 
bubliny rozhodla utlmiť aktivitu na 
tomto trhu prostredníctvom regu-
lácií. Tieto regulácie nadobudli plat-
nosť od marca 2017 a postupne 
nadobúdajú prísnejšie kritériá. 
Hlavnou zmenou je značné obme-
dzenie hypoték na 100% hodnoty 
nehnuteľnosti. Po novom len 10% 
žiadateľov o úver v priebehu kvar-
tálu môžu dostať 90-100%-né fi-
nancovanie hodnoty nehnuteľnosti. 
Vyššie ako 80%-né financovanie 
môže získať len 40% žiadateľov. 
Žiadatelia o úver teda budú musieť 
doplatiť zvyšnú časť nehnuteľnosti 
„z vlastného vrecka“. Toto opatre-
nie je najobmedzujúcejšie v prípade 
drahých a veľkých bytov resp. naj-
mä v okresoch s vyššími cenami 
bytov. V Bratislave napríklad prie-
merný trojizbový byt s rozlohou 77 
m² stojí 190 tisíc eur s DPH. Záu-
jemca o takýto byt si preto 
v súčasnosti musí pripraviť 38 tisíc 
eur. V prípade priemerného dvojiz-
báku to v Bratislave predstavuje 
zhruba 26 tisíc eur a v prípade jed-
noizbáku 16 tisíc eur. Toto financo-
vanie „z vlastného vrecka“ teda pre 
priemerného Slováka prestavuje 
značnú bariéru, na ktorej prekona-
nie buď musí disponovať vysokými 
úsporami alebo si musí nájsť inú (a 
drahšiu) cestu ako zafinancovať 
časť nehnuteľnosti, ktorú mu úver 
na nehnuteľnosť nepokryje.  
 
Banková regulácia ďalej bude 
omnoho prísnejšie posudzovať prí-
jem žiadateľa o úver. Do marca 
2017 stačilo, aby žiadateľovi po 
odpočítaní hypotéky ostal príjem 
vo výške životného minima (ktoré 
je na úrovni 198,09 eur). 
V súčasnosti však bude žiadateľovi 
musieť ostať aj rezerva, ktorá je vo 

výške 10% z rozdielu medzi čistým 
príjmom životným minimom. Táto 
čiastka sa od januára 2018 ďalej 
zvýši na 15% a od júla až na 20%. 
Napríklad, povedzme, že čistý prí-
jem žiadateľa je vo výške 700 eur 
(zhruba úroveň priemernej čistej 
mzdy na Slovensku). Rozdiel medzi 
príjmom a životným minimom je 
501,91 eur. Od toho treba odpočí-
tať rezervu vo výške 501,91 x 0,2 = 
100,38 eur. Maximálna výška me-
sačnej splátky úveru pri čistom prí-
jme 700 tak je 401,53 eur zatiaľ čo 
po starom to bolo 501,91 eur. 
Okrem toho budú banky musieť 
zohľadniť aj schopnosť žiadateľa 
o úver splácať splátku v prípade, že 
dôjde ku 2%-nému nárastu úroko-
vej sadzby. A to nerátame ďalšie 
poplatky spojené so správou bytu 
a samotné živobytie.  
 
Okrem bankovej regulácie zasiahne 
do trhu s úvermi na nehnuteľnosťa-
mi aj nová forma štátneho príspev-
ku pre mladých. Doposiaľ fungoval 
štátny príspevok vo forme znížené-
ho úroku na obdobie 5 rokov. Pre 
získanie príspevku sú potrebné 3 
kritéria: a) účelom úveru musí byť 
kúpa, výstavba alebo rekonštrukcia 
nehnuteľnosti určenej na bývanie, 
b) vek do 35 rokov a c) priemerný 
hrubý príjem za predchádzajúci 
kalendárny rok nesmie presiahnuť 
1,3-násobok priemerného príjmu za 
druhý štvrťrok, predchádzajúci 
štvrťroku, v ktorom sa žiada 
o príspevok. V treťom štvrťroku 
2017 je táto hranica nastavená na 
1166,1 eur, keďže sa ako hranica 
počíta 1,3-násobok príjmu z prvého 
štvrťroku 2017. V druhom štvrťroku 
2017 však táto hranica bola na 
úrovni až 1287 eur, keďže sa ako 
hranica rátala priemerná mzda za 
štvrtý štvrťrok 2016. V štvrtom 

štvrťroku totiž zamestnávatelia vyp-
lácajú zamestnancom odmeny 
a priemerná mzda v hospodárstve 
je preto podstatne vyššia. Najviac 
mladých preto príspevok dostáva 
práve v druhom kvartáli kalendár-
neho roka. 
 
Podmienky poskytnutia štátneho 
príspevku pre mladých sa meniť 
nebudú. Meniť sa bude forma toh-
to príspevku a to od 1.1.2018. 
V súčasnosti sa príspevok vypláca 
formou zníženého úroku 
z hypotekárneho úveru o 3%. 2% 
pritom dotuje štát a 1% banka. Ma-
ximálna výška, na ktorú sa tento 
príspevok vzťahuje je 50 tisíc eur 
(zvyšok úveru nad 50 tisíc sa úročí 
normálne). Po novom sa však táto 
forma príspevku zruší a nahradiť ju 
má príspevok vo forme odpočtu 
dane. Tento odpočet by mal fungo-
vať podobne ako daňový bonus 
a priamo by mal znižovať daň, ktorú 
dlžník musí za zdaňovacie obdobie 
zaplatiť. Výška odpočtu by mala byť 
na úrovni 50% zo zaplatených úro-
kov počas zdaňovacieho obdobia 
maximálne však do výšky 400 eur 
ročne. Žiadateľ si teda bude 
o príspevok nárokovať v daňovom 
priznaní a prislúchajúca suma by 
mu mala byť poslaná na účet.  
 
Pre porovnanie výslednej sumy prí-
spevku súčasného a nového varian-
tu sme pripravili viacero modelov 
úveru na bývanie. Vo variante 
A predpokladáme úver vo výške 
100 000 € pri úrokovej sadzbe 
1,69% a dobe splatnosti 30 rokov. 
Úroková sadzba 1,69% bola prie-
merná úroková sadzba na novo 
poskytnutých úveroch za  druhý 
štvrťrok 2017 s fixáciou na 1 až 5 
rokov. Súčasná výška štátneho prí-
spevku pre mladých tu vychádza na 

Priemerný byt v Bratislave podľa 
izbovosti 

Cena bytu s DPH 
10% 

samofinancovanie 
20% 

samofinancovanie 

1 83 518,56 € 8 351,86 € 16 703,71 € 

2 133 270,65 € 13 327,06 € 26 654,13 € 

3 189 449,35 € 18 944,93 € 37 889,87 € 

4 292 450,02 € 29 245,00 € 58 490,00 € 

5 461 035,55 € 46 103,55 € 92 207,11 € 

 

Tabuľka 1: Výška potrebného financovania iným spôsobom ako úver na nehnuteľnosť 
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zhruba 457 eur ročne, čo počas ob-
dobia 5 rokov (obdobie poskytova-
nia štátneho príspevku) predstavu-
je 2286,60 eur. V prípade novej 
formy štátneho príspevku si  žiada-
teľ bude uplatňovať 50% zo zapla-
tených úrokov, čo za prvý rok pred-
stavuje 0,5*1670,06=835,03 eur. 
Maximálny strop príspevku však je 
400 eur. Ročne by v tomto prípade 
bol súčasný spôsob vyplácania štát-
neho príspevku o 57 eur výhodnej-
ší, čo za celé obdobie 5 rokov pred-
stavuje 286,6 eur.  
 
Vo variante B nechávame nezme-
nené všetky podmienky okrem úro-
kovej sadzby, ktorú sme nastavili na 
1,49%. Podľa súčasnej podoby prí-
spevku by žiadateľ od štátu počas 5 
rokov dostal 1997,4 eur a podľa 
novej podoby 2000 eur. Nový sys-
tém vyplácania príspevku sa stáva 
výhodným teda len v prípade, že 
úroková sadzba nepresahuje 
1,49%. Takto nízke úrokové sadzby 
sú však len veľmi ojedinelé.  
Variant C zas predpokladá s 3%-nou 
úrokovou sadzbou. V prípade, že 
ECB začne dvíhať úrokové sadzby sa 
behom pár rokov úvery na bývanie 
môžu opäť dostať k takejto úroko-
vej sadzbe. V tomto prípade by sú-
časný systém vyplácania príspevku 
žiadateľovi priniesol až 4296,6 eur. 
Nový systém však stále naráža na 
limit 400 eur ročne čiže 2000 eur za 
obdobie 5 rokov. Tu jednoznačne 
vidno rozdiel, keď súčasný systém 
žiadateľovi prinesie príspevok až 
o 2296,6 eur vyšší ako nový systém. 
Vo variantoch D a E sme použili 
úrokové sadzby 3% a 1,69% pri výše 

úveru 35 tisíc (čiže pod maximálny 
limit 50 tisíc eur). V oboch týchto 
prípadoch je súčasný systém vý-
hodnejší, najmä v tom s 3%-nou 
úrokovou sadzbou. Pri takomto 
nižšom objeme úveru úž ročné úro-
kové platby nedosahujú ani 800 
eur, a preto nová forma príspevku 
nebude narážať na hranicu 400 eur 
ročne.  
 
V poslednom variante F sme použili 
1,69%-nú úrokovú sadzbu, objem 
úveru 50 tisíc a dobu splácania 15 
rokov. Aj tento variant je výhodnej-
ší pre súčasný systém vyplácania 
príspevku. 
 
Štátny príspevok pre mladých je 
v súčasnej podobe teda vo všetkých 
prípadoch výhodnejší ako v novej 
forme. Jediná situácia kde by nová 
forma pre žiadateľa znamenala viac 
prostriedkov je, keď dostane úver 
na bývanie s veľmi nízkou úrokovou 
sadzbou pod 1,49%. V prípade 3%-
nej výšky môže žiadateľ dostať aj 
o viac než polovicu menej ako 
v prípade súčasnej formy príspev-

ku.  
 
Trh s úvermi na nehnuteľnosti 
v duchu týchto regulácií pravdepo-
dobne začne v najbližšom období 
spomaľovať. Prvé známky sa začali 
už objavovať v posledných mesia-
coch, keď medzi marcom a júlom 
2017 medziročné tempo rastu spo-
malilo z 15,05% na 13,95%. Tempo 
rastu samozrejme ostáva stále sil-
né, no v najbližšej dobe môžeme 
očakávať jeho ďalší pokles. 
V súčasnosti sú najväčšími ťahúňmi 
úverovania rezidenčných nehnuteľ-
ností Slovenská sporiteľňa a VÚB, 
ktoré medziročne zvýšili objem po-
skytnutých úverov spolu až o 1,76 
mld. eur, čo predstavuje 60% celko-
vého nárastu úverov za posledný 
rok. Najväčšie medziročné rasty zas 
dosahuje Prima banka (21,92% za 
júl) a VÚB (19,69%). Stlmenie úve-
rovania bude samozrejme mať 
vplyv aj na trh s nehnuteľnosťami 
a v blízkej budúcnosti preto môže-
me očakávať mierne utlmovanie aj 
tohto trhu. (rb) 

 Variant A Variant B Variant C Variant D Variant E Variant F 

Výška úveru 100 000 € 100 000 € 100 000 € 35 000 € 35 000 € 50 000 € 

Úroková sadzba 1,69% 1,49% 3% 3% 1,69% 1,69% 

Doba splácania 30 rokov 30 rokov 30 rokov 10 rokov 15 rokov 15 rokov 

Zaplatené úroky za prvých 5 
rokov 

7 903,08 € 7 000,98 € 14 202,60 € 4 086,19 € 2 519,48 € 3599,23 € 

Výška ročného príspevku (po 
starom) 

457,32 € 399,48 € 859,32 € 555,60 € 309,84 € 440,74 € 

Výška 5-ročného príspevku (po 
starom) 

2 286,60 € 1 997,40 € 4 296,60 € 2 778,00 € 1 549,20 € 2 203,70 € 

Výška ročného príspevku (po 
novom) 

400,00 € 400,00 € 400,00 € 
400,00 € až 

310,17 € 
287,77 € až 

215,52 € 
400,00 € až 

307,88 € 

Výška 5-ročného príspevku (po 
novom) 

2 000,00 € 2 000,00 € 2 000,00 € 1 870,72 € 1 259,74 € 1 788,52 € 

 

Tabuľka 2: Porovnanie nového a starého systému vyplácania štátneho príspevku pre mladých vo viacerých modeloch 
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Sentiment v českej ekonomike sa zlepšil 
Súhrnný indikátor sentimentu 
v Českej republike dosiahol svoje  
osemmesačné maximum. Oproti 
augustu 2017 sa zvýšil o 0,2 bodu 
na hodnotu 99,1. Najviac sa zvýšila 
dôvera spotrebiteľov, o 1,3 bodu  
na hodnotu 109,2. Znížené obavy 
z nezamestnanosti má na svedomí 
nízka miera nezamestnanosti, 
ktorá v auguste 2017 klesla na 
4,0 %. Spotrebitelia sa však 
obávajú rýchlejšie rastu cien, 
ktoré sa môžu odraziť ako dô-
sledok rýchleho rastu tempa 
českej ekonomiky. Inflácia v ČR 
sa postupne zvyšuje, v auguste 
bola na úrovni 2,5 %. Zlepšenie 
tohto indikátora by malo po-
vzbudiť dopyt spotrebiteľov. 
Súhrnný indikátor podnikateľ-
skej dôvery sa taktiež medzi-
mesačne zvýšil o 0,2 bodu na 
hodnotu 97. Ten sa skladá 
z indikátora dôvery 
v priemysle, stavebníctve, ob-

chode a vo vybraných odvetviach 
služieb. Z týchto odvetví sa znížila 
len dôvera v obchode, keďže podni-
katelia očakávajú pomalší vývoj 
ekonomickej situácie v Česku 
v nasledujúcich mesiacoch. Dôvera 
sa zvyšovala v stavebníctve, kde sa 
zvyšoval dopyt po stavebných prá-

cach, v službách, po ktorých bol  
taktiež zvýšený dopyt a v priemysle. 
Podnikatelia v priemysle síce ozna-
čili, že ich ekonomická situácia je 
horšia ako minulý mesiac, ale stále 
očakávajú rast výrobnej činnosti 
a spolu s ňou aj rast zamestnanosti. 
(sj) 

Úrokové sadzby sa v ČR zatiaľ nezmenia 

ČNB ponechala úrokové sadzby bez 
zmeny. Základná úroková sadzba 
ostáva na úrovni 0,25 %, diskontná 
sadzba na úrovni 0,05 % a lom-
bardná sadzba na úrovni 0,50 %.  
Predpokladá sa, že základná sadzba 
by sa mala zvýšiť na 0,50 % na no-

vembrovom zasadnutí banky. Na-
hráva tomu silný ekonomický rast 
ekonomiky a inflácia, ktorá sa drží 
nad stanovenou úrovňou 2 %. 
V Českej republike rýchlo rastú 
mzdy aj spotreba, nominálna prie-
merná mzda rástla medziročne 

v druhom kvartáli 2017 o 7,6 %, 
spotreba domácností o 6,8 %. Zvý-
šenie sadzieb by tak pribrzdilo in-
vestície a dopyt po úveroch a malo 
by zabrániť prehrievaniu českej 
ekonomiky. (sj) 
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Počet predaných domov  sa v USA znížil 
Počet nových predaných  domov 
v auguste 2017 zaznamenal zníže-
nie, padol tak na svoje osemmesač-
né minimum. Počet nových preda-
ných jednotiek bol za august na 
ročnej úrovni 560 tisíc (ročný pre-
daj pri súčasnom trende). Predsta-
vuje to medziročné zníženie o 1,2 % 
a medzimesačné zníženie o 3,4 
%. Najväčšie medzimesačné 
zníženie z 322 tisíc predaných 
domov na 307 tisíc bolo zazna-
menané  v južnej oblasti Spoje-
ných štátov, a to aj kvôli tomu, 
že oblasť bola zasiahnutá huri-
kánmi, ktoré spomalili predaj 
a výstavbu nových domov.  
V nasledujúcich mesiacoch by 
sa počet nových predaných do-
mov mohol zvyšovať, keďže 
zničené oblasti bude treba ob-
noviť. Obyvateľstvo by mohlo 
nakupovať nové nehnuteľnosti 
aj z toho hľadiska, že FED chys-

tá zvýšenie úrokových sadzieb, 
v tomto roku jeden krát 
a v budúcom roku by to malo byť tri 
krát. Tým pádom bude  pre obyva-
teľov v budúcnosti zaobstarávanie 
nehnuteľnosti drahšie.  Pred krízou 
v 2005 bola úroveň predaja na vr-
chole v objeme cez milión nových 

domov za rok. V súčasnosti rastu 
predaja pomáha vysoká miera za-
mestnanosti a ešte stále nízke úro-
ky od centrálnej banky. Opatrnejšia 
výstavba ako pred krízou však tlačí 
nových domov nahor. (sj) 

Spotrebiteľská dôvera v Nemecku v septembri stúpla 

Spotrebiteľská dôvera sa 
v septembri 2017 medziročne zvýši-
la o 0,7 bodu na hodnotu 10,9. Zvý-
šili sa aj očakávania, že sa obyvateľ-
stvu zvýšia príjmy a sklon 
k spotrebe. Nemci  vnímajú vzostup 
svojho hospodárstva, nezamestna-
nosť  pokračuje v poklese. V roku 
2017 by mala nezamestnanosť do-

siahnuť priemer  5,7 %. Oproti roku 
2016 je to pokles,  kedy nezamest-
nanosť priemerne dosiahla hodno-
tu 6,1 %.  Dobrý trh práce zabezpe-
čuje, že obyvateľstvo viac spotrebo-
váva. Očakáva sa, že spotrebiteľská 
dôvera pre mesiac október 2017 
má v Nemecku poklesnúť  o 0,1 
bodu na 10,8 bodov. Napriek mier-

nemu očakávanému  poklesu spo-
trebiteľský sentiment ostáva 
v dobrom stave. (sj) 
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Banky v Británii navýšia kapitál  
Objem kapitálu britských bánk bu-
de nutné navýšiť o 10 mld. libier 
ako ochrana pred prípadnými bu-
dúcimi stratami po zistení rýchleho 
nárastu nezabezpečených spotrebi-
teľských úverov. Akékoľvek obme-
dzenie poskytovania úverov, najmä 
nezabezpečených úverov, ako sú 
kreditné karty a pôžičky na autá, by 
bol priamy zásah do tvorby zisku 
pre banky a poisťovne. Finančné 
spoločnosti tiež musia kvôli odcho-
du Británie z EÚ prepracovať 
cezhraničné zmluvy, ktoré 
predstavujú 25 % deriváto-
vých zmlúv, ktoré sa používajú 
na zabezpečenie úrokových 
a menových rizík. Čo sa úroko-
vých sadzieb týka, odhaduje 
sa, že BoE zvýši v novembri 
úrokové sadzby z 0,25 % na 
0,5 %. Hoci suma 10 mld. libier 
predstavuje v porovnaní s 280 
mld. libier jadrového kapitálu 
iba nízke percento, ktoré vý-
raznejšie neovplyvňuje jadro-
vý kapitál, banky budú vsádzať 
na istotu čo sa týka budúceho 
plánovania v poskytovaní úve-

rov, a teda budú tak predchádzať 
možným rizikám, ktoré by zname-
nali zvyšovanie inflácie.  Od začiat-
ku roka 2017 má inflácia stúpajúcu 
tendenciu, čo znamená znižovanie 
disponibilného príjmu domácností. 
V prípade, že by veritelia držali viac 
kapitálu proti spotrebiteľským úve-
rom, viedlo by to k situácii, že ban-
ky zvýšia úrokové sadzby alebo bu-
dú selektívnejšie pri poskytovaní 
úverov na krytie svojich dodatoč-

ných nákladov. Vo všeobecnosti tak 
možno povedať, že bankový sektor 
vo Veľkej Británii by mal byť dobre 
ochránený pred prípadnými budú-
cimi stratami. Ochranu im zabezpe-
čí skvalitňovanie kapitálovej základ-
ne, konkrétne správne nastavené 
riadenie likvidity a taktiež úmerné 
riziko v derivátoch a transformova-
nie nelikvidných aktív a úverov na 
likvidné aktíva a cenné papiere. 
(mr) 

Registrácia automobilov v EÚ rastie 

V auguste 2017 sa počet registrácií 
osobných automobilov v celej EÚ 
zvýšil medziročne o 5,6 %, čo pred-
stavuje celkovo 865 047 kusov. Z 
piatich veľkých trhov zaznamenali 
najvýraznejšie prírastky 
Taliansko (+15,8 %) a Špa-
nielsko (+13,0 %), nasledo-
vané Francúzskom a Ne-
meckom (+9,4 % a +3,5 %), 
kým vo Veľkej Británii bol 
zaznamenaný pokles -6,4 
%. Od januára do augusta 
2017 sa dopyt po osob-
ných automobiloch udržia-
val na rovnakej úrovni v 
celej Európe. Najviac regis-
trovaných osobných auto-
mobilov od januára 2017 
mala v Európe spoločnosť 
VW Group, a síce 2,4 mil., 

čo predstavuje 23,6 % 
a medziročný nárast o 2,98 %. Zvý-
šený počet registrácií môže zname-
nať, že úrokové sadzby v EÚ sa mo-
mentálne pohybujú na nízkej úrov-

ni, čo znamená, že pre spotrebite-
ľov boli dostupnejšie úvery, na zá-
klade čoho disponovali väčším kapi-
tálom na nákup automobilov. (mr) 
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Ceny ropy stúpajú na najvyššiu úroveň 
Hodnota ropy Brent sa zvýšila o 2,7 
% na 58,39 dolárov za barel, čo 
predstavuje najvyššiu hodnotu od 
júna 2015. Hlavnou príčinou zvýše-
nia ceny je referendum 
v Kurdistane 
o nezávislosti, ktoré 
Turecko odmieta a 
následne pohrozilo, 
že zníži ropné dodáv-
ky. Ropovod prepra-
ví denne okolo 0,6 
mil. barelov ropy zo 
severného Iraku do 
tureckého prístavu 
Ceyhan. Obmedze-
nie dodávok ropy by 
negatívne ovplyvnilo 
aj Turecko, pretože 
je silne závislé na 
dovoze ropy z Iraku s 
cieľom uspokojiť 
svoje rýchlo rastúce 
energetické potreby. 

Taktiež by spomalil, resp. úplne 
zastavil cieľ Turecka stať sa spoľah-
livou tranzitnou cestou pre vývoz 
energie z Blízkeho východu a Ruska 
do Európy, čo by mohlo viesť 

k sankciám od EÚ. Táto potenciálna 
strata by spôsobila denné zníženie 
produkcie ropy o 1,8 mil. barelov. 
(mr) 

Obmedzený obchod medzi Čínou a Severnou Kóreou 

Čína je najdôležitejším obchodným 
partnerom a diplomatickým 
ochrancom KĽDR.  Pre KĽDR je teda 
Čína hlavným exportérom. Celkový 
obchod so Severnou Kóreou dosia-
hol v prvých ôsmich mesiacoch toh-
to roka hodnotu 3,61 mld. dolárov, 
čo je medziročný nárast o 7,5 %. 
Kvôli raketovým 
testom na základe 
nariadenia OSN 
Čína však obmedzí 
vývoz rafinova-
ných ropných pro-
duktov (ročne 2 
mil. barelov) s 
platnosťou od 1. 
októbra a zakáže 
vývoz kondenzá-
tov a skvapalnené-
ho zemného plynu 
a dovoz textilu 
s okamžitou plat-
nosťou. Toto ob-
medzenie nebude 
pozitívny krok pre 

obe krajiny. Čo sa Číny týka, jej ob-
medzený export do KĽDR nebude 
mať výrazný vplyv na ekonomiku. 
Severná Kórea zasa bude dispono-
vať nízkymi zásobami ropných pro-
duktov, čo by malo znamenať úplné 
obmedzenie raketových testov. Pre 
KĽDR sú dodávky z Číny pre ekono-

miku existenčne dôležité. Rovnako 
tak Čína dala ultimátum severokó-
rejským podnikom na ukončenie 
činnosti na jej území. Týmito krok-
mi sa KĽDR dostáva do čoraz väčšej 
izolácie. (mr) 
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Venezuela žiada Rusko o reštrukturalizáciu 
Venezuela sa nachádza už 4 roky 
v recesii, krajinu trápi hyperinflácia, 
a hlavne nedostatok potravín. 
K súčasnej negatívnej situácii 
v krajine prispeli aj sankcie od USA, 
ktoré obmedzujú napríklad 
možnosť kúpy nových dlhopi-
sov, ktoré vydáva venezuelská 
vláda, čo má viesť 
k znemožneniu krajiny 
k prístupu na finančné trhy 
v USA. Na základe týchto sankcií 
reálne vzniká hrozba bankrotu 
Venezuely. Z toho dôvodu má 
krajina veľké problémy so splá-
caním záväzkov voči Rusku, kon-
krétne dlhu Caracas. Venezuela 
mala voči Rusku dlh v roku 2016 
vo výške 2,84 mld. dolárov, pre-
to požiadala Rusko 
o reštrukturalizáciu. 
K reštrukturalizácii dopomohli aj 

náhle zvyšujúce sa ceny ropy z roku 
2014. Ak by sa reštrukturalizačné 
rokovania medzi Venezuelou 
a ruskými veriteľmi skončili nepriaz-
nivým výsledkom pre Venezuelu, 

znamenalo by to úplnú insolven-
tnosť a prehlbujúcu sa humanitárnu 
krízu vo Venezuele. Na druhej stra-
ne by investori neboli ochotní na-
kupovať dlhopisy Venezuely. (mr) 

Daňová reforma v USA 
Americký prezident Donald Trump 
predstavil očakávanú daňovú refor-
mu USA. Jej obsahom by mali byť 
zlepšenie ekonomického rastu, no-
vé pracovné miesta, pomoc rodi-
nám a strednej triede a návrat veľ-
kých firiem do Spojených štátov. 
Zahŕňa tiež zníženie najvyš-
šej sadzby dane z príjmov 
jednotlivcov na 35 % zo sú-
časných 39,6 %a a zdvojná-
sobenie daňového odpočtu u 
manželských párov na 24 
000 dolárov. Kľúčovým bo-
dom reformy je zníženie da-
ne z firemných ziskov z 35 na 
15 %.  Cieľ zníženia daní pre 
právnické osoby je ten, aby 
firmy mohli presúvať zisky zo 
zahraničia do USA. 
V súčasnosti je daňový sys-
tém nastavený na základe 
pásiem daňových príjmov, 
ktorých je 7, no reformou sa 
zredukujú na 3. Výpadok vý-
beru na daniach by za desať 
rokov predstavoval čiastku 
medzi tromi až siedmimi bili-

ónmi dolárov, čo by znižovalo štát-
ny rozpočet. Aby USA mala vyváže-
ný rozpočet, ekonomika by musela 
dlhodobo rásť v rozmedzí od 3 do 4 
% ročne. Dane z nehnuteľností by 
sa mali zrušiť úplne, čo by zase zvý-
hodňovalo iba bohatých, pretože 

Dotknutá daň sa vzťahuje na po-
zemky s hodnotou vyššou ako 5,49 
mil. dolárov pre jednotlivcov alebo 
10,98 mil. dolárov pre manželské 
páry. Avšak iba 0,2 % obyvateľstva 
podlieha dani, ktorá v súčasnosti 
zodpovedá sadzbe 40 %. (mr) 
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Indikátor ekonomického sentimentu sa zvyšoval 

Indikátor ekonomického sentimen-
tu (IES) na Slovensku v septembri 
vzrástol oproti minulému mesiacu 
o 2,4 bodu na 104,8. Zo zložiek IES  
sa medzimesačne zvýšil indikátor 
dôvery  v stavebníctve, v službách 
a dôvera spotrebiteľov. Znižoval sa 
indikátor dôvery v priemysle 
a indikátor v maloobchode sa ne-
zmenil. V stavebníctve sa 
očakáva  rast stavebnej 
aktivity a zvýšenie objed-
návok, aj preto sa dôvera 
zvyšovala. Z územného 
hľadiska majú najviac po-
tvrdených stavebných ob-
jednávok v Bratislavskom 
kraji, najmenej 
v Prešovskom kraji. Indiká-
tor sa zvyšoval  aj 
v službách.  Pozitívne bola 
hodnotená podnikateľská 
situácia a dopyt za posled-
né tri mesiace. Responden-
ti však očakávajú  
v budúcom mesiaci mierne 

zníženie dopytu po službách. 
V priemysle sa indikátor dôvery 
znížil z dôvodu očakávaného zníže-
nia objednávok v tuzemsku aj 
v zahraničí. Indikátor 
v maloobchode ostal v porovnaní 
s augustom rovnaký. Pozitívne bolo 
hodnotené zníženie stavu zásob, 
negatívne boli hodnotené očakáva-

né tržby.  Čo sa týka spotrebiteľskej 
dôvery, tá sa tiež zvyšovala. Res-
pondenti očakávajú zvýšenie úspor 
domácností a zlepšenie ich finanč-
nej situácie. Počítajú však so zvyšo-
vaním nezamestnanosti. (sj) 

Ceny priemyselných výrobcov na Slovensku rástli 
V auguste 2017 medziročne vzrástli 
ceny priemyselných výrobcov pre 
domáci trh o 2,1 %. Najviac sa zvý-
šili ceny priemyselnej výroby 
o 2,6 %. V nej sa zvýšili ceny výroby 
koksu a rafinovaných ropných pro-
duktov o 8,4 %, výrobkov z 
kovov a kovových kon-
štrukcií o 7,7 %, počítačo-
vých, elektronických 
a optických výrobkov 
o 6,4 %, strojov a zariadení 
inde nezaradených 
o 5,1 %. V auguste 2017 
medziročne exportné ceny 
vzrástli o 3,1 %. Zvýšili sa 
ceny priemyselnej výroby 
o 3,3 %, ťažby a dobývania 
o 2,4 %. V priemyselnej 
výrobe sa zvýšili exportné 
ceny výroby koksu a rafi-
novaných ropných produk-
tov o 26,3 %, textilu, ode-

vov, kože, kožených výrobkov 
o 15,2 %, výrobkov z kovov a kovo-
vých konštrukcií o 13,3 %, dreve-
ných a papierových výrobkov, tlače 
o 5,1 %, chemikálií a chemických 
produktov o 3,1 %, elektrických 

zariadení o 2,3 %. Klesli ceny výro-
by základných farmaceutických vý-
robkov a prípravkov o 1,3 %, výrob-
kov z gumy a plastu o 1,2 %, výroby 
dopravných prostriedkov o 0,6 %. 
(mr) 
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SPRÁVY Z FINANČNÝCH TRHOV 
 Spoločnosť Kasai Slovakia, ktorej jediným vlastníkom je japonská spoločnosť Kasai Kogyo  Co Ltd plánuje 

na juhu Slovenska  postaviť závod na výrobu plastových interiérových komponentov pre automobilový 
priemysel. Spoločnosť chce do závodu investovať 10 miliónov eur a plánuje zamestnať približne 100 ľudí. 
Čisté príjmy Kasai Kogyo Co Ltd dosahovali v roku 2016 cez 60 miliónov eur. 

 
 Koncern Boeing investuje 33 mil. dolárov do majoritného podielu v spoločnom podniku s čínskym výrob-

com lietadiel Aircraft Corp of China (COMAC). Obe spoločnosti podpísali dohodu o založení spoločnosti so 
základným imaním 55 mil. dolárov. Boeing bude mať v spoločnosti 60 % podiel a COMAC 40 % (20 mil. 
dolárov). Továreň na výrobu lietadiel sa bude nachádzať v meste Čou – šan s ročnou produkciou 100 lie-
tadiel ročne. 

 
 Energetický priemyselný holding kúpi od spoločnosti Enercity a BS Energy nemeckú firmu Kraftwerk 

Mehrum, ktorá je vlastníkom čiernouhoľnej elektrárne Mehrum. Výška transakcie doposiaľ nie je verej-
nosti známa, avšak bola schválená nemeckým protimonopolným úradom. EPH získa akcie prostredníc-
tvom svojej dcérskej firmy EP Power Europe a, a tak prevezme kontrolu nad elektrárňou. Výkon elektrár-
ne Mehrum je 750 megawattov a zamestnáva 120 pracovníkov.  

Tento dokument je publikovaný pre spoločnosti skupiny BENCONT , a môže byť reprodukovaný a ďalej 

šírený len s jej písomným súhlasom. Informácie v tomto dokumente boli získané z externých zdrojov, kto-

ré boli spoločnosťou považované za spoľahlivé.  
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