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OSOBNA LETECKA DOPRAVA

Leteckd doprava je jednym z najdélezZitejsich odvetvi svetovej ekonomiky.

Dopyt po sluzbdch leteckej dopravy zvysil vplyv leteckej dopravy v ndrod-

nej a svetovej ekonomike, ¢im sa zvysil rychly pohyb cestujucich, tovaru a

sluzieb na domdcom a svetovom trhu. To pomdha generovat vyssie prijmy

pre ekonomiku prostrednictvom rychleho vstupu a vystupu tokov a sluZieb.

Tato téma je zamerand na analyzu leteckého priemyslu v sucasnosti, aktu-

dInu marketingovu stratégiu nizkondkladovych spolo¢nosti, ako aj predpo-

kladany vyvoj leteckej dopravy v buducnosti.

Letecky priemysel zohrdva délezitu
ulohu v oblasti prace a volného ca-
su pre ludi po celom svete. Sektor
pomdha podporovat a zlepSovat
kvalitu Zivota, Zivotnu uroven fudi v
ramci naroda. Toto odvetvie hospo-
darstva tak pomaha vytvarat hos-
podarsky rast a zmierfiovat chudo-
bu prostrednictvom poskytovania
pracovnych prileZitosti a zvySovania
prijmov z dani. Odvetvie leteckej
dopravy podporuje 62,7 mil. pra-
covnych miest na celom svete a
priamo vytvara 9,9 mil. pracovnych
miest na celom svete. Leteckd do-
prava v roku 2016 prepravila pri-
blizne 3,6 mld. cestujucich. Taktiez
prepravila 51,2 mil. ton tovaru.
Denna hodnota tovaru odoslaného
letecky je dnes 17,5 mld. USD.

Letecké spolo¢nosti mozno rozdelit
do dvoch skupin, a to klasickych

dopravcov, ktori ponukaju moznost

prepravy a prestupov v ramci svojej
siete aj interline spoluprace s inymi
dopravcami, ,,zvy€ajnu" droven pro
-duktu, c¢iZze z pohladu cestujuceho
pohodlnejsie sedenie alebo obcer-
stvenie zadarmo. Na predaj lete-
niek vyuziva predovSetkym siete
cestovnych agentur. Do urcitej mie-
ry ponuka svoju kapacitu pre char-
terové lety a prepravu tovaru a
posty. Nizkondkladovy dopravca
ponuka prepra-vu z bodu do bodu v
lietadlach s vysokou hustotou miest
na sedenie, obvykle neponuka Ziad-
ne obcerstvenie zadarmo, bez moz-
nosti vyuzit nadvaznu prepravu ale-
bo priebezné tarify na vlastnej sieti
alebo sieti dalsich dopravcov. Sus-
tredi sa na zjednodusSo-vanie viet-
kych vnatornych procesov a trvalé
znizovanie ndkladov. Ceny za pre-

ROCNIK 2017 | CISLO 32

V tomto cCisle:

Maloobchodné triby v EU s dalsim
pozitivnym rastom

Julovd miera infldcie v eurozone
nezmenend na urovni 1,3% - jadro-
vd infldcia mierne vzrdstla na 1,2%

Tempo rastu HDP v eurozéne a EU
oproti prvému kvartdlu s miernym
zvysenim

Bude Bank of England zvysovat tro-
kové sadzby?

vy

roku 2000

Bitcoin s dalsim extrémnym rastom
- atakuje hodnotu 3500 USD

Bublina na trhu s nehnutelnostami
v Toronte praskla

pravu nemaju obmedzujuce pod-
mienky, avsak vyvijaju sa dynamic-
ky podla vyvo-ja dopytu. Specializu-
je sa na pravidelnu prepravu cestu-
jucich na kratke a stredné vzdiale-
nosti.

Najvyznamnejsimi nizkonakladovy-
mi leteckymi spolo¢nostami su
v USA Southwest Airlines (SWA)
a v Eurdépe Ryanair. Zakladom kon-
kurencénej vyhody je velmi nizka
cena. Radikdlne zniZenie ndkladov
dosiahli tym, Ze poskytuju zakladny
produkt bez zbytoénych ozdbb, av-
$ak splfiajuci klu¢ové kvalitativne
parametre, ktoré pozaduju zakazni-
ci. Spravne dokazali eliminovat ne-
potrebné vlastnosti produktu a sus-
tredit sa na tie najdolezitejsie, kto-
ré poskytuju v pozadovanej alebo
dokonca vyssej kvalite ako klasické
podniky. Nizka cena pozitive
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Schéma 1: Hodnotové krivkv troch tvoov dopravv
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ovplyviiuje velkost obratu, ¢im tie-
to podniky ziskavaju dalSie Uspory z
rozsahu. Dal$im klti¢ovym faktorom
ich Uspechu je sprdvna technoldgia,
ktora je sucastou kazdej cinnosti,
tvoriacej hodnotu.

Z vysSie uvedenej schémy je zrej-
mé, Ze hodnotova krivka nizkona-
kladovych aerolinii sa podstatne lisi
od ich tradi¢nych konkurentov ako
aj od pozemnej dopravy, nakolko
tieto strategické skupiny kladu do6-
raz na odlisSné faktory. Nizkondkla-
dové aerolinie skombinovali tieto
faktory do unikatneho podnikatel-
ského modelu, v ktorom skibili vy-
hody leteckej (rychlost, pohodlie) a
autobusovej (cena, frekvencia spo-
jov) dopravy. Dokazali to odstrane-
nim nepotrebnych cinnosti (jedlo,
triedy) a posilnenim tych najdolezi-
tejSich (rychlost, kvalita sluZieb).
Model podnikania nizko ndklado-
vych aerolinii je dynamicky a stdle
sa dalej vyvija. Ustrednym motivom
uvedeného modelu je, aby lietadla
boli ¢o najviac vytazené a boli ¢o
najviac vo vzduchu. Lietadlo je vel-
mi drahé aktivum, ktoré stoji nie-
kolko desiatok mil. doldrov. Toto
aktivum neustdle produkuje nakla-
dy vo forme odpisov, resp. lizingo-
vych splatok. Kazda minuta, kedy
lietadlo ,,odpociva” na letisku stoji
priblizne 100 dolarov. Inak poveda-
né, zadkaznici platia za to, Ze sa pre-

miestnia z bodu A do bodu B, nie za
to, ze lietadlo stoji na zemi. Prie-
merny pocet hodin stravenych vo
vzduchu lietadiel v nizkonakladovej
spolo¢nosti RYANAIR je 12 hodin
denne, kym u klasickych leteckych
prepravcov je to 8 az 9 hodin den-
ne. SWA aj Ryanair pouzivaju len
jeden typ lietadiel - Boeing 737. To
im umozniuje znizit nadklady na udrz-
bu, prevddzku a skolenie personalu,
ako aj zvysit flexibilitu planovania
posadok na obsluhu letov. Pri vac-
Sich nakupoch lietadiel alebo na-
hradnych dielov ziskavaju vyrazné
zlavy od vyrobcu. Ryanair poskytuje
lety do 200 destinacii v ramci Euro-
py. Zisk po zdaneni tejto spolo¢nos-
ti v roku 2016 predstavoval sumu
1,242 mld. €. Pocet prepravenych
cestujucich v roku 2016 dosiahol
Cislo 106, 4 mil., ¢o znamena zvyse-
nie o 18 % oproti roku 2015. Celko-
vé prevadzkové naklady sa vysplhali
na sumu 5,075 mld. €.

Cena leteniek sa sklada
z nasledovnych faktorov: zakladna
sadzba, dane a letiskové poplatky,
palivovy priplatok, servisny popla-
tok, jedlo, vyber sedadla
a batoZina. Posledné Styri faktory
su niekedy dobrovolné (najma pre
nizkonakladové letecké spolocnos-
ti). So starsimi, tradi¢nejSimi letec-
kymi spoloénostami a pre lety na
dlhé trasy su tieto faktory zvycajne

zahrnuté vsetky v cene letenky.
Zatial ¢o by sa dalo ocdakavat, Ze
letecké spolo¢nosti zniZuju ceny
leteniek niekolko dni pred planova-
nym terminom odletu, aby obsadili
posledné sedadla, opak je pravdou.
Cestujuci za obchodom musia vela-
krat cestovat okamZite a su ochotni
zaplatit viac za letenku, aby sa do-
stali na stretnutie. Cim viac sa bliZi
termin odchodu, tym su k dispozicii
len miesta vo vyssich, drahSich trie-
dach. Na druhej strane maju turisti
tendenciu rezervovat si letenky aj
niekolko mesiacov vopred, preto
cena leteniek je pre nich nizsia. Ak
by teda spolocnosti znizovali neu-
stale ceny kvoli tomu, aby naplnili
kapacitu lietadla, tak by si pasazieri
kupovali letenky na poslednu
chvilu. Predaj leteniek na zdklade
obsadenosti miest vysvetluje sché-
ma €. 2.

Predaj 20 % zostdvajlcich miest za
1 500 doldrov je vyhodnejsSie ako
predéavat polovicu z nich za beiné
cestovné 550 doldrov. Ceny sa me-
nia v dosledku dostupnosti a dopy-
tu. Lacnejsie triedy sa moézu vypre-
dat aj v pripade, Ze pasazier ma
eSte tri mesiace pred odchodom.
V dnesnej dobe su ceny letenky a
ceny dani uvadzané zvlast. Je to
z toho dovodu, Ze vyska dane je
znacne pohyblivd a liSi sa nielen
v roznych krajinach, ale tiez
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Schéma 2: Zvysenie trZieb prostrednictvom zdraZenia leteniek blizko odletu
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u roznych leteckych spoloc¢nosti.
Z tohto dévodu vznikla cenova poli-
tika aerolinii. Letiskové poplatky,
CiZe taxy, ktoré predstavuju Ciastky
Uctované spravou letisk. Tieto po-
platky v sebe nesl poskytované
sluzby ako napr. poplatky za termi-
nal, bezpecnostné poplatky, servis-
né poplatky a podobne. Vacsinou
ide o pomerne stabilné poplatky.
V uvedenom grafe €. 1 je znazorne-
ny vplyv Statnych dani z cestujucich
na plné zverejnené poplatky regio-
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nalnych letisk v EU. Zobrazené po-
platky su priemerom kosa regional-
nych letisk v kaZdej krajine vratane
poplatkov za drahu, Zivotné pro-
stredie, bezpecnost, parkovanie,
cestujucich a infrastrukturu.

Z grafu €. 1 vyplyva, Ze v leteckej
doprave porovnavanych krajin je
najmenej zdanené Rakusko, pricom
dane predstavuju 14 % celkovych
poplatkov; Nasleduje Spojené kra-
[ovstvo, s dafiami na Urovni 28 % a
Nemecko na udrovni 37 %. Krajina

Graf 1: Porovnanie podielu dariového zatazZenia letiskovych poplatkov
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s najvy$sim danovym zataZenim je
Francuzsko, kde viac ako 60 % letis-
kovych a osobnych poplatkov ma
formu Statnych dani, ktoré cestuju-
ci musia uhradit.

NajsilnejSie postavenie medzi kraji-
nami ma letecky priemysel v USA.
Americka siet leteckej dopravy pre-
pravi ro¢ne 932 mil. cestujucich, co
denne predstavuje 2,55 mil. pasa-
Zierov. V poslednych rokoch letecky
priemysel v Spojenych Statoch vy-
tvoril lepsiu bilanciu, zvysil hodnotu
a vytvoril 13 po sebe iducich stvrt-
rokov ziskovosti s prevadzkovymi
marzami blizko alebo nad 10 %, co
vytvara vsetky dbékazy o kvalite a
discipline riadenia tohto hyperkon-
kurencného priemyslu. V pripade
leteckych spolo¢nosti v USA je do-
maci trh najsilnejSim regidénom.
Vacsina letov sa odohrdva medzi
jednotlivymi $tatmi USA, ¢o dava
velkd prilezitost rastu nizkonakla-
dovym aeroliniam. V ukazovateli
trzieb predstavuje trhovy podiel
domaceho trhu az 55%.

Eurdpska siet leteckej dopravy po-
skytuje priblizne 170 000 spojeni
medzi letiskami a rocne prepravi
876 mil. pasaZierov, Cize denne 2,4
mil. V roku 2016 predstavovala me-
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dzindrodnd doprava v ramci EU viac
ako 46 % vsetkych cestujucich na
drovni EU - 28, za ktorymi nasledu-
je doprava mimo EU (viac ako 36 %)
a vnutrostatna doprava (viac ako 18
%). Pozoruhodny je nérast leteckej
dopravy zaznamenany v roku 2016
na Slovensku (21 %), Bulharsku (18
%) a Rumunsku (17%) medzi ¢len-
skymi $tatmi EU. Na druhom konci
stupnice bol zaznamenany pokles v
osobnej doprave v Belgicku (6%) a v
Slovinsku (4%). V ramci nakladnej
leteckej dopravy sa v buducnosti
ocCakava zvySena miera rastu obje-
mov leteckého ndakladu medzi Eu-
ropou a jej hlavnymi obchodnymi
partnermi. Pre eurdpske letecké
vyvozy budu indicky subkontinent a
rozne azijské rozvijajuce sa ekono-
miky kl'icovymi trhmi s rastom o

6,1 % a 6 % pa. Pri dovoze budu
prevladat toky zo strednej Ameriky
a indického subkontinentu, ktoré
zd6raznuju dolezitost tohto partne-
ra pre Eurépu, pretoze vykazuju
najvyssie tempo rastu 0 4,1 % a 3,8
% pa.

Slovenské letiskd v roku 2016 pre-
pravili takmer 2,3 mil. cestujucich.
Z tohto cisla vybavilo bratislavské
letisko 1,76 mil. cestujucich, co
predstavuje ndrast o 12,3 % v po-
rovnani s rokom 2015. Je to zdro-
ven najvyssi pocet vybavenych ces-
tujicich za poslednych 8 rokov.
Najvacsim prepravcom na tomto
letisku v roku 2016 bola spoloc¢nost
Ryanair, ktorad prepravila viac ako
1,16 mil. pasazZierov. Aj napriek us-
peSnému rastu bratislavského leti-
ska su tieto Cisla vsak stale malé.
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Pre porovnanie, letisko v Prahe vy-
bavilo za minuly rok celkovo 13,07
mil. cestujucich, ¢o v porovnani s
predchadzajucim rokom znamenalo
narast o 8,6 %. Co sa tyka najbliz-
Sieho letiska k tomu bratislavskému
- letiska vo Viedni - v minulom roku
vybavilo 23,35 mil. fudi a v porov-
nani s rokom 2015 sa pocet pasa-
Zierov na letisku zvysil 0 2,5 %. Leti-
sko v Kosiciach v roku 2016 prepra-
vilo 437 tisic cestujucich a letisko
Poprad-Tatry 84 tisic. V poslednych
rokoch ma pocet prepravenych ces-
tujucich na Slovensku rastucu ten-
denciu, o ¢o sa do urcitej miery pri-
Cinili dve nizkonakladové spoloc-
nosti Ryanair a WizzAir, ktoré zacali
ponukat vacsi pocet letov a cenovo
vyhodné letenky do réznych desti-
nacii v Eurdpe. Leteckd doprava v

Graf 2: Vyvoj poctu cestujucich leteckou dopravou na Slovensku

Slovakian airport traffic 2006-2015
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dnesnej dobe zodpoveda za pribliz-
ne 8 % zmien klimy. Prejavuje sa
najméa znecistovanim ovzdusia emi-
siami, zvySenym hlukom, vysokou
spotrebou paliva a znecistenim le-
tisk. Merania potvrdili, Ze jedno vel-
kokapacitné lietadlo pocas pristava-
nia a vzlietania vyprodukuje tolko
smogu ako automobil pocas jazdy
dlhej 9 000 kilometrov a tolko oxi-
dov dusika, kolko osobny automobil
vypusti do ovzdusSia pocas 42 000

2008

2009 2010 2011 2012

najazdenych kilometrov. Vplyv le-
teckej dopravy na klimatické zmeny
prevazne prameni z oxidu uhli¢ité-
ho, ktory vznika pri spalovani lietad-
lového paliva. Vacsina emisii je vy-
pustana v letovej vysky 10 km a naj-
ma oxid uhli¢ity zostava v ovzdusi
dlhodobo a vyrazne ovplyviuje Kkli-
matické zmeny. V rdmci Eurdpy bol
vytvoreny program ,,Clean Sky“, kto-
ry sa usiluje o urychlenie vyvoja
technoldgii vhodnych pre Cistejsie

2013 2014 2015

buduce generacie leteckej dopravy a
zabezpecenia Uucinnej koordinacie
leteckého vyskumu. Tento program
vytvoreny do konca roka 2017 pla-
nuje znizit do roku 2020 emisie oxi-
du uhlic¢itého a hlukové znecistenie
az 0 50 %. Program ,,Clean Sky“ tak-
tieZ v bududcnosti pocita s emisnymi
kvétami, ich uréovanim a pridelova-
nim. Ma to byt radikdlna a najpria-
mejSia cesta zniZovania emisii a ur-
Cenia ich akceptovatelného mnoz-
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stva, o mdze ohrozit letecké spo-
lo¢nosti, ktoré by tak boli ndtené
znizit pocet letov a zaznamenali by
vyraznejSie straty. Tie by sa pre-
mietli hlavne v cenach leteniek.

Do roku 2034 sa ocakava, Ze celko-
vy pocet cestujucich leteckou do-
pravou na svete dosiahne 7,3 mld.
To predstavuje 4,1 % priemerny
rocny narast dopytu po leteckej
preprave, ¢o bude mat za nasledok
viac ako zdvojnasobenie 3,3 mid.
cestujucich, ktori by mali cestovat
tento rok. Medzi hlavné ocakavania
v leteckej doprave patri fakt, Ze
Cina predbehne Spojené $taty ako
krajinu s najvacsim svetovym trhom
s cestujucimi (doprava do, z
a vnutrostatna doprava) do roku
2030. V roku 2034 lety do, z a vnut-
ri Ciny budu predstavovat priblizne

1,3 mld. cestujucich, co predstavuje
o 856 mil. viac nez v roku 2014 s
priemernou ro¢nou mierou rastu
5,5 %.

Graf ¢. 3 potvrdzuje, Ze najvacsou
hnacou silou dopytu bude azijsko -
tichomorsky region. Ocakdva sa, ze
v nasledujucich 20 rokoch bude
zdrojom leteckej dopravy viac ako
polovica novych cestujucich. Cina
vytlaéi USA ako najvacsi letecky trh
na svete. India predbehne Spojené
kralovstvo a dostane sa na tretie
miesto v roku 2025, kym Indonézia
vstlpi do prvej desiatky na ukor
Talianska. Rast bude ¢oraz viac mo-
tivovany aj na rozvijajucich sa tr-
hoch. Pocas uplynulého desatrodia
sa podiel rozvojového sveta na cel-
kovej osobnej doprave zvysil z 24 %
na takmer 40 % a tento trend bude
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nadalej pokradovat.

Buduce trendy v pocte cestujucich
budu zavisiet hlavne od tychto klu-
Covych faktorov dopytu: Zivotnej
Urovne, poctu obyvatelov, demo-
grafickych Udajov, ceny a dostup-
nosti. Letecka doprava prinesie es-
te vacsi hospodarsky rast, zamest-
nanost a kultdrne a vzdelavacie
moznosti. Prvé storolie leteckej
dopravy zaznamenalo okolo 65
mld. cestujicich v ramci leteckej
dopravy. Daldich 65 mld. bude lie-
tat len v nasledujucich 20 rokoch.
(mr)

Graf 3: Predikcia vyvoja poctu pasaZierov leteckého priemyslu (podla organizdcie IATA)
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Maloobchodné trzby v Europe

Maloobchodné trzby za jdn
v Eurdpe sa zvysili medzirocne aj
medzimesacne. V eurozéne oproti
maju 2017 predstavuju narast o0 0,5
%, v EU28 bol dosiahnuty podobny
vyvoj, a to 0 0,4 %. Narast mozeme
vidiet aj medziro¢ne, na rovnakej
urovni v eurozéne aj v EU28 o 3,1
%. Oproti predchddzajicemu obdo-
biu tak maloobchod zvysil svoje
tempo rastu. Najvacsi medzirocny

rast bol zaznamenany v skupine
produktov, ktoré zahrnaju oblece-
nie, elektroniku, nabytok, pocitace,
farmaceuticky tovar, postové ob-
jedndvky a pod. o 3,9 % v EU2S,
v eurozdéne bol u tychto produktov
rast 3,2 %. Na druhej strane
v eurozdne sme najvyraznejsi rast
mohli sledovat pri pohonnych lat-
kach (+ 3,5 %). V ramci krajin, vset-
ky staty okrem Luxemburska dosa-

Index maloobchodnych trzieb (2010=100)
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huji medzirocny narast maloob-
chodnych trzieb, pricom najvyraz-
nejSie v Slovinsku (+10,2 %)
a Chorvatsku (+8,2 %). Kedze trzby
v maloobchode sa zvysuju, znadi to
nielen zdravé podnikatelské pro-
stredie ale hlavne zvySujuce sa na-
kupy medzi spotrebite/mi. (mm)
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Tempo rastu HDP v eurozéne a EU mierne vzrdstlo

V druhom kvartdli v porovnani
s prvym kvartdlom tohto roku HDP
v stalych cenach vrastlo v eurozéne
ajvEU 00,6 % podla rychlo odhadu
Eurostatu. Oproti prvému kvartalu
2017 sa tempo rastu HDP zvysilo
v eurozéonena 2,1 %z1,9% avEU
na 2,2 % z 2,1 %. Miera nezamest-
nanosti v eurozéne v juni klesla na
9,1 % na 14,6 milibna os6b, co
ruara 2009 av EU klesla na 7,7 % na
18,7 milidna osob. Ekonomika eu-
rozény rastla aj vdaka neuspechu
euroskeptickych stran v Rakusku,
Holandsku a Francuzsku, ¢o zvysilo
doveru spotrebitelov a podnikate-
[ov. HDP vsetkych krajin za druhy
Stvrtrok esSte nebolo zverejnené,
no ak sa pozrieme napriklad na me-
satné udaje Nemecka, vidime, Ze
ekonomika zaznamenala rychlu

Uroven rastu, ¢o sa premietne aj do
kvartdlneho vysledku. Medzirocny
rast HDP oproti prvému kvartalu
bol zaznamenany v Spanielsku (z
0,8 % na 0,9%), stagndacia bola
v Rakusku (0,8%) a Francuzsku
(0,5%), a rast sa spomalil v Belgicku
(z0,6 % na 0,4 %), LotySsku (z 1,6%

na 1,3 %) a Litve (z 1,3 % na 0,6%).
Na zverejnenie Udajov dalsSich kra-
jin sa stale ¢aka, no na zaklade uz
teraz zverejnenych vysledkov mo-
Zzeme konstatovat, Ze vacSina eko-
nomik krajin eurozény by mala rast

(sj)

Medziroény rast HDP v stalych cenach

-6
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Julova inflacia v eurozone ostala na urovni 1,3%

Miera infldcie v eurozéone podla
Eurostatu v juli dosiahla 1,3%
a teda rovnakd Uroven ako
v predchadzajucom mesiaci. Ku
najvyssSiemu rastu cien doslo

v kategorii energii (+2,2%), o suvisi
s miernym kolisanim ceny ropy.
Dalej sa ceny zvy$ovali v sluzbach
(1,5 %), v segmente potravin, taba-
ku a alkoholu (1,4 %) a v priemysel-

Eurozéna

2014

2015

== Miera jadrovej inflacie == Miera inflacie

Sre Macrobond

nych tovaroch (0,5 %). Jadrova in-
flacia, ktorad nezahfna ceny potravin
a energii sa zvysSilaz 1,1 % na 1,2 %.
Tento ukazovatel inflacie ostdva
eSte slaby. ECB zvaZuje, Ci rozsiri
program kvantitativneho uvoltiova-
nia, t. j. program nakupu dlhopisov
verejného sektora aj dalej ako do
zatial planovaného decembra 2017.
V ramci programu kvantitativneho
uvolfiovania ECB doposial uskutoc-
nila nakupy vo vyske takmer 1,7
biliona eur, pricom do decembra
planuje uvolnit dalsich 300 miliard.
Aj to by malo pomoct inflacii rast.
Inflacia sa stdle pohybuje pod 2 %
ciefom, a tak je na mieste predpo-
klad, Ze uvolnena monetarna politi-
ka bude pokracovat a ze ECB zvySe-
nie urokovej miery v blizkej buduc-
nosti neuskutocéni. (sj)

Urokové sadzby v Spojenom krdlovstve ¢akd rast

Bank of England oznamila, Ze uro-
kové sadzby v Spojenom kralovstve
by sa mohli zvysit. UZ od augusta
minulého roku sa urokové sadzby
drzia na urovni 0,25 %. D6vodom
pre zvySenie je pokracovanie infla-
cie, ktoru pohana Brexit. V juni do-
siahla inflacia Uroven 2,6 %, ¢o pre-
siahlo 2 % ciel, a Bank of England
predpokladd, Ze by sa mohla
v oktobri zvysit ku 3%. Napriek ras-

tu cien tovarov a sluZieb bol rast
miezd vyrazne pod Urovnou infla-
cie. Priemernd tyZzdennd hruba
mzda vzrastla medziroéne v maji
0 1,8 % na 503 libier. Neistoty spo-
jené s Brexitom nielenZe odradili
niektoré firmy od zvySovania pla-
tov, ale taktiez sposobili pokles lib-
ry, ¢o zvysilo naklady na dovoz
a v kone¢nom désledku to pocitili
spotrebitelia vo forme zvySenych

cien. V najblizsich troch rokoch sa
predpokladd postupné zvySenie
sadzieb na 0,5 % a neskor na 0,75
%. Banka tak dala echo domacnos-
tiam a firmdch, Ze poZziciavanie za
0,25 % urok sa coskoro stane minu-
lostou. (sj)

Spojené kralovstvo, klficova urokova sadzba Bank of England

0
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Nezamestnanost USA v juli najniZsie od roku 2000

Miera nezamestnanosti v USA do-
siahla v juli hodnotu 4,3 %, ¢im sa
oproti junu znizila o 0,1 %
a medziro¢ne o 0,6 %. Dosiahla sa
kedy miera nezamestnanosti bola
3,8 %. ESte niZsia nezamestnanost
bola dosiahnuta v 50. rokoch 20.

storoCia (2,5 %). Miera nezamest-
nanosti ma od roku 2009 klesajuci
trend, Cize sa mdie dostat aZ na
Uroven z roku 2000 pripadne esSte
nizsSie. Pocet Ziadatelov o davky
v nezamestnanosti sa za posledné
obdobie nevyvija velmi pozitivhe
a ich trend je naopak — rastuci.
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Bitcoin s dalsim rastom

Cena bitcoinu prudko rastie po
tom, ¢o doslo k deleniu tejto elek-
tronickej meny. Stalo sa tak v rdmci
Stiepenia 1. augusta 2017, ked' sa
zédkladna viazana siet (ktora je zdie-
l[anou uétovnou knihou vsetkych
online transakcii v BTC) rozdelila na
dve, ¢o viedlo k vzniku nového klo-
nu, tzv. ,,Bitcoin Cash”. Vytvorenie
novej elektronickej meny bolo vy-
sledkom nespokojnosti programa-
torov prevadzkujucich siet bitcoin,
ktori nesuhlasili so

V sucasnosti tak bitcoin dosahuje
doterajsie maximum s hodnotu
3438,38 USD (8.8. 2017). Hodnota
Bitcoin Cash naopak klesa, avsak
pombct by jej mohol prisfub zo
strany Coinbase, jednej z hlavnych
burz, ktord vyhlasila, Ze menu od 1.
janudra podpori. Stiepenie teda
bitcoinu pomohlo, hodnota bitcoi-
nu pritom este pred necelym me-
siacom bojovala s prudkym pokle-
som (17.7. 2017 dosahoval hodno-

Hodnota bitcoinu v dolaroch

Za prvy augustovy tyzden dosiahli
davky v nezamestnanosti hodnotu
ven roka 2017 bola dosiahnuta
v maji s vyskou 1,89 mil. Ziadatelov,
od kedy sa tento pocet navysuje.
Co sa tyka poctu novovytvorenych
pracovnych miest, za jul sa ich vy-
tvorilo 209 000, ¢o je viac ako sa
povodne ocakdavalo. Taktiez vzrastla
aj priemerna hodinovd mzda o 2,5
%, Co je taktiez viac ako boli o¢aka-
vania. Nezamestnanost v USA po-
zorne sleduje FED, ktory ma okrem
ciela plnej zamestnanosti za ciel aj
inflaciu na drovni 2 %. Aj napriek
tomu Ze pracovny trh v USA sa vyvi-
ja dobrym smerom, inflacia nedosa-
huje 2 % a posledné mesiace sa
zniZzuje. Ocakava sa preto, ze FED
urokové sadzby nebude zvySovat
a ponechad ich na aktudlnej urovni.
(mm)

tu 2121,05 USD) po rozsiahlom vy-
predaji kybernetickych mien, medzi
ktorymi bola aj digitdlna mena et-
hereum. K vypredajom digitalnych
mien doslo pravdepodobne
z dovodu pomerne nizkej likvidity
tychto mien a taktiez ich nezrelosti.
Tie spbsobuju na trhu
s elektronickymi menami znacné
vykyvy. (zt)

zlepsovanim tech-
nolégie, ktord mala
zvysit kapacitu spra-

covania transakcii.
Hodnota  bitcoinu
def po oddeleni
mierne poklesla,
odvtedy (k 8.8.

2017) vsak zazna-
menava iba narast,
pricom uz dvakrat
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Cenovad bublina s nehnutelnostami - Toronto

Vv spojitosti s trhom
s nehnutelnostami v Kanade sa ¢im
dalej tym viac sklofiuje termin pras-
knutia cenovej bubliny. Negativne
pohlady na trh s nehnutelnostami
pravdepodobne spustila kriza na
tomto trhu v najvaéSom meste Ka-
nady, v Toronte. V samotnom To-
ronte nastal medzirocny pokles
predaja obytnych priestorov az
0 40,7% (jul 2017). V mesiaci marec
bol pritom medziro¢ny predaj vyssi
o takmer 17%. V mesiaci april tak
ceny v priemere dosiahli vysku
920 791 CAD, v mesiaci maj klesli
na 863 910 CAD, v mesiaci jul zasta-
la priemernd cena uz na 746 218

cena nehnutelnosti v rozmedzi me-
siacov april-jul v Toronte klesla az
o 174 573 CAD. Kanadsky trh
s nehnutelnostami tak zostava
v obaviach, tieto obavy sa pritom
mozu Crtat ako neopodstatnené.
Kanadsky cenovy index nehnutel-
nosti totiz dosahoval neustdle stu-
panie, toto stupanie sa vSak javi
ako kontinudlne a prirodzené.
Mierny, resp. realisticky pokles
v cene realit, ktory v mesiaci maj
nastal tak bude taktiez skér odpo-
vedou na prirodzeny rytmus trhu.
Dal$i mierny pokles tak mozno po-
vazovat za prirodzeny. Do tohto
vyvoja sa vSak zapletaju aj dalSie

nej urokovej sadzby z 0,5% na
0,75%, ktoré s urcitostou povedie
k poklesu dopytu po realitach.
Dal$im doévodom pre zniZenie dopy-
tu su obavy vyplyvajice zo sucas-
ného krachu realitného trhu
v Toronte. Kriza na kanadskom trhu
s nehnutelnostami by mohla ka-
nadskd ekonomiku vyrazne ovplyv-
nit. Banky totiz poskytli mnoZstvo
Uverov prave na kdpu nehnutelnos-
ti a neschopnost dlznikov tieto Uve-
ry splacat by mohla vyvolat krizu.
Zda sa, ze vyvoj na realitnom trhu
sa v Kanade bude odvijat od dalSej
dovery spotrebitelov voci tomuto
trhu. (zt)

CAD. Inak povedané, priemerna okolnosti. Prvou je zvySenie zaklad-
Cenovy index nehnutelnosti - Kanada
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Trzby za vlastne vykony na Slovensku

Trzby za vlastné vykony na Sloven-
sku v mesiaci jun medzimesacne
vzrastli vo vSetkych pozorovanych
oblastiach. Pochopitelne, najvacsi
narast bol zaznamenany v oblasti
ubytovania, ¢o mdzeme povazovat
za vysledok letnej sezony
a zvyseného turizmu (trzby v oblasti
ubytovania  medzirocne  stapli
0 7,7%). S tym suvisi aj rast trzieb
¢innosti restauracii a pohostinstiev,
ktory medzimesacne stupol o 4,5%.
Druhy najvyraznejsi medzimesacny
narast zaznamenal velkoobchod,
maloobchod a oprava motorovych

vozidiel a motocyklov a to o 5,2%.
Cisla nahor potiahol najma predaj
motorovych vozidiel, naopak, trzby
klesli za opravy a udrzbu motoro-
vych vozidiel. Co sa tyka velkoob-
chodu okrem motorovych vozidiel
a motocyklov, trzby medzimesacne
stupli o 4%, pricom prosperovali
najma oblasti velkoobchodu so
strojmi, zariadeniami
a prislusenstvom (22,2%), velkoob-
chodu s potravinami, napojmi
a tabakom (17,3%), predaja tovaru
pre domdacnost (15,3%). Trzby me-
dzimesacne vyrazne klesli vo velko-

obchode s polnhohospodarskymi
surovinami a Zivymi zvieratami a to
a? 0 65%. Cast poklesu trzieb moz-
no pripisat sezénnemu zniZeniu
cien polnohospodarskych produk-
tov, ako aj vyssie percento produk-
cie plodin domacnostami. Trzby vo
sfére maloobchodu medzimesacne
stupli o 2,7%. Darilo sa najma tri-
bam v stankoch a na trhoch, ktoré
sa zvysili 0 3,1%, ¢o je odrazom vel-
kého mnoiZstva miestnych sezén-
nych produktov o ktoré maju spo-
trebitelia zaujem. (zt)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Slovenska firma Sygic sa stala prvym tvorcom mobilnej aplikacie, ktora sa dokaze prepojit s modelmi au-
tomobilky Ford. Dokaze tak preniest navigaciu z telefénu priamo na dotykovu obrazovku automobilu.
Aplikacia nebude priamo predinstalovana, Ford ju vSak bude propagovat, aby si ju zakaznici stiahli. Sygic
Car Navigation pouziva v sucasnosti viac ako 150 milidnov pouzivatelov po celom svete.

—>  Chemické giganty Dow Chemical a Dupont planuju zlucenie. Spolo¢nosti uz ziskali potrebné povolenia od
uradov a k zlGéeniu by malo dojst uz do konca augusta. V danom sektore sa tak stant burzovou jednot-
kou s hodnotou dosahujlcou viac ako 150 milidrd USD. Nazov nového koncernu bude DowDupont a po
fuzii sa rozdeli do troch podnikov

—>  Startup vyvijajuci aplikdciu Convoy v suéasnosti ziskal od investorov 52 miliénov eur. Jednym z nich bola
aj investi¢na spolocnost Billa Gatesa, ¢i spolo¢nost YCombinator. V roku 2015 do projektu investoval aj
Jeff Bezos zo spolo¢nosti Amazon. Aplikacia by ma fungovat na principe Uberu, aviak pre nakladné vozid-
I4. Vodici kamidnov boli pre ziskanie prace doteraz nateni byt zamestnancami konkrétnej firmy, pripadne
sa obratit na sprostredkovatelov. Vyhodou by mal byt aj jednoduchsi pristup spotrebitelov k tejto forme
dopravy. Aplikacia by preto mala priniest inovéciu v rdmci nakladnej dopravy.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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